Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (29.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD'de teknoloji agirhkli hisseler, 6zellikle Tesla ve Nvidia gibi
“Muhtesem Yedili” icindeki devler, 2025'in son haftasina girilirken S&P 500 ve Nas-
daqg 100 vadeli islemlerini asadi ¢ekiyor; S&P 500 vadeli kontratlari yaklasik ylUzde
0,2, Nasdaq 100 ise yuzde 0,4 dusUste. Yatirimcilar, yapay zeka rallisinin bir “balona”
doénUsup dénusmedigini sorgulayarak kismen risk azaltiyor. Buna ragmen, Wall
Street stratejistleri 2026 igin ortalama yuzde 9 civarinda ek yukselis bekliyor; guclu
ABD buUyUmesi, kontrol altindaki enflasyon, yluksek kar artisi ve faiz indirimlerinin
sUrmesi ana gerekgeler olarak 6ne ¢ikiyor. ABD Hazine tahvillerinde 10 yillik getiri
yaklasik yUzde 4,12'ye gerileyerek sinirh bir glvenli liman talebine isaret ederken,
Bitcoin 90.000 dolarin Uzerine ¢iktiktan sonra geri ¢ekiliyor. Genel tablo, kisa vade-
de temkinli ama orta vadede hala iyimser bir “ABD piyasalar” gérinumune isaret
ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi gun iginde buyuk dlctde
yatay seyrediyor; yani genel endeks duzeyinde belirgin bir yon yok. Ancak sektor
bazinda ayrisma var: Ozellikle savunma sirketleri hisseleri baski altinda. Goldman
Sachs'in takip ettigi Avrupa savunma hisseleri sepeti, Ukrayna icin hafta sonu yapi-
lan ancak somut bir baris anlasmasiyla sonuglanmayan goérismelerin ardindan
yaklasik %2,8'e varan dusus kaydediyor. Piyasalar, bu gérismeleri savas risk primi-
nin bir miktar azalmasi ihtimaliyle okuyor ve savunma hisselerinde kar realizasyo-
nu one c¢ikiyor. Tahvil tarafinda ise Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileye-
rek %2,85 seviyesine iniyor; bu da hafif capli guvenli liman talebine ve ECB tarafin-
da ¢ok sert bir sikilasma baskisi olmadigina isaret ediyor. Genel olarak Avrupa piya-
salari, jeopolitik gelismeleri ve kuresel risk istahindaki dalgalanmalari izleyerek
temkinli, yonsuz bir géorinum sergiliyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari, haberde dogrudan rakamsal olarak verilmemekle
birlikte, kUresel tabloya bakildiginda temkinli ve ydn arayan bir gérinum sergiliyor.
ABD'de teknoloji ve yapay zeka odakli hisselerdeki kar realizasyonu ve “Al balonu”
tartismalari, Asya'daki yari iletken, teknoloji ve donanim tedarik zinciri hisselerinde
de baski yaratma potansiyeline sahip. Ote yandan Cin'in gelecek yil baylUmeyi des-
tekleme sézu, bolgedeki sanayi, altyapl ve emtia baglantili sirketlere kismi destek
saglayabilecek olumlu bir unsur olarak éne ¢ikiyor. GUmuUs ve bakir fiyatlarindaki
sert yUkselis ve dalgalanma, &zellikle emtia Ureticisi ve ticaretine konu sirketlerin
degerlemelerinde oynakliga neden olabilirken, petrol fiyatlarindaki artis Japonya,
GUney Kore ve Hindistan gibi enerji ithalatgisi ekonomiler i¢cin maliyet baskisi anla-
mina geliyor. ABD tahvil getirilerindeki hafif gerileme ve dolarin sinirli guglenmesi
ise, Asya para birimlerinde baski ile birlikte ileride faiz indirimleri icin bir miktar
manevra alaninin olustugu karma bir sinyal veriyor. Genel olarak Asya cephesinde,
kuresel risk istahindaki zayiflama, Cin'in destekleyici sdylemi ve emtia soklarinin bir
arada izlendigi dengeli ama kirilgan bir gérintm s6z konusu.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda, 6zellikle degerli ve endustriyel metaller 6n
planda ve sert hareketler dikkat ¢ekiyor. GUmus, spekulatif alimlar ve arz kithgi
endiseleriyle ons basina 80 dolarin Uzerine ¢ikarak tarihi zirve yaptiktan sonra hizli
bir geri ¢ekilme yasiyor; dusuk likidite ve parabolik yukselis, fiyati ani duzeltmelere
aclk hale getiriyor. Altin da merkez bankasi alimlari ve ETF girisleriyle desteklense
de gun icinde yUzde Tin Uzerinde deger kaybetmis durumda. Bakir fiyati 13.000
dolar/ton seviyesine yaklasarak kuresel blyime beklentileri ve Cin'in ekonomiyi
destekleme taahhuduUyle gucgleniyor. Enerji tarafinda, Venezuela'daki gerginlik ve
ABD'nin Nijerya'daki ISID hedeflerine yénelik hava saldirilariyla birlikte, ayrica
Cin'in bUyUmeyi tesvik mesajlarinin da etkisiyle WTI petrol yluzde 2'nin Uzerinde
artarak yaklasik 58 dolar/varil seviyesine yukseliyor; buna karsin Brent petrol, Aralik
ayinda Ust Uste besinci ayini da dusUsle kapamaya hazirlaniyor. Genel olarak, daha
dusuUk faiz ortami ve jeopolitik riskler, faiz getirmeyen degerli metaller ile enerji
fiyatlarina destek verirken, arz tarafindaki sikismalar ve Cin kaynakli talep beklenti-
leri endUstriyel metallerde glcgli ama son derece oynak bir fiyatlama dinamigi
yaratiyor.
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