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Tesla, 3. ¢eyrek marjlarinin beklentileri agsmasiyla yikselise gecti, tretim yolunda ilerliyor. Hisse senedi
piyasalari en buyuk hisselerindeki kayiplarin ve ylkselen Hazine getirilerine iliskin devam eden endiselerin
agirhgr altinda zorlandi.

2 yillik tahvil getirisi %4,09'a kadar yikselirken, 10 yillik tahvil getirisi de satis baskisinin devam etmesi ve
20 yillik tahvil agilisinin hayal kirikligi yaratmasiyla %4,255'e kadar yikseldi.

Bu menkul kiymetler nakit seansini sirasiyla %4,09 ve %4,24 seviyelerinde tamamlayarak hisse senedi
piyasasina olan ilginin azalmasini engelledi.

Hisse senetleri, Dow Jones Endistriyel Ortalamasinin 500 puandan fazla dustigu ginin en kéti
seviyelerinden kapanmayi basardi, ancak etkili bir liderlik eksikliginden ve 6zellikle petrol ve degerli metaller
olmak lzere emtia piyasasina da nifuz eden alicilarin genel ilgisizliginden muzdarip oldular.

En zayif halkalar, hepsi mega-cap bilesenleri barindiran ihtiyari tiketici (-%1,8), bilgi teknolojisi (-%1,7) ve
iletisim hizmetleri (-%1,4) sektorleri oldu. Vanguard Mega-Cap Growth ETF (MGK) %1,6 dusti.

Dinku seans kapanisindan sonra sonra rapor veren Tesla (TSLA 213,65, -4,32, -%2,0), Amazon (AMZN
184,71, -4,99, -%2,6) ile birleserek ihtiyari tiketici sektoriini konsolide etti diyebiliriz.

E. coli salgini raporlariyla ugrasan McDonald's (MCD 298.46, -16.23, -%5.2) sektdriin micadelesine katkida
bulundu.

Apple (AAPL 230.76, -5.10, -%2.2) iPhone 16 talep endiseleri nedeniyle deder kaybetti ve NVIDIA (NVDA
139.56, -4.03, -%2.8) ile birleserek bilgi teknolojileri sektériin deki negatif fiyatlamaya katkida bulundu.

Kazang raporlarindan sonra satis baskisiyla karsilasan Enphase Energy (ENPH 78.47, -13.76, -14.9%) ve
Seagate Technology (STX 103.52, -9.12, -8.1%) diger geride kalanlar oldu.

Meta Platforms (META 563.69, -18.32, -3.2%) ve Alphabet (GOOG 164.48, -2.34, -1.4), kazan¢ raporunun
ardindan AT&T'nin (T 22.50, +1.00, +%4.6) olumlu tepkisinden yararlanan iletisim hizmetleri sektérinin
dusuk performansinin arkasindaki ana etkenler oldu.

Son seansta degder kazanan yalnizca iki sektor vardi: gayrimenkul (+%1.0) ve kamu hizmetleri (+%1.0). Bu
sektorler, CBOE Volatilite Endeksi'nin %6,7'lik artisla 19,41'e yikselmesinde de goéruldigu gibi, daha ¢ok
savunma odakli bir islem seansi gegcirdi.

Diger alti sektdr icin kayiplar %0,1 ile %0,5 arasinda degisti. Sanayi sektort (-%0,3), kazang raporunun
ardindan Boeing'deki (BA 157,06, -2,82, -%1,8) kayip ve yeni CEO'nun sirketin eski mirasina dénmesinin
zaman alacagi ydénundeki ayiltici gérisinin baskisiyla bu grupta yer ald1.

Piyasa genisligi rakamlari olumsuz egilimin altini gizdi. NYSE ve Nasdaq'ta dususler, yikselislere neredeyse
3'e 1'lik bir farkla 6nculik etti.
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EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

Mevcut konut satislari Agustos ayinda yukari yonli revize edilen 3,88 milyondan (3,86 milyondan) Eylul
ayinda bir 6nceki aya gére %1,0 azalarak mevsimsellikten arindiriimis yillik 3,84 milyona (konsensis 3,90
milyon) geriledi. Satislar bir yil 6ncesinin ayni donemine gore %3,5 azaldi.

Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, daha fazla envanterin satisa sunuldugu, ancak medyan konut
fiyatinda devam eden artig ve ¢ok diisiik ipotek temerriit orani ile kanitlandigi iizere hala siki bir piyasa
oldugudur.

MBA Mortgage Basvurulari Endeksi -%8 refinansman basvurulari ve -%5 satin alma basvurulari ile haftalik
bazda -%6,7 degisim gosterdi.

SIRKET GELISMELERI:

e Globe Life (GL) 0,38% artigla beklentilerin tizerinde kéar agikladi; 2024 HBK beklentisi beklentilerin
Uzerinde; 2025 HBK beklentisi beklentilerin Gizerinde. GL %6,5 artti

e |IBM (IBM) 0,08% artis gosterdi, gelirler ayni seviyede, 4. ceyrek CC gelir blylmesi 3. ¢eyrek ile
tutarh, 2024 Serbest Nakit Akigi gérinim teyit edildi. IBM %2,4 distu

e ICON plc (ICLR) 0,50 $ sapma gdsterdi, ciroda sapma var; 2024 HBK konsensustin altinda, cirosunu
konsenstusin altinda agikladi. ICLR %17,4 distl

e Lam Research (LRCX) 0,05% artis gosterdi, ciro beklentilerini asti; 2. geyrek HBK beklentileri paralel,
ciro beklentileri paralel. LRCX %5,1 artti

e Las Vegas Sands (LVS) 0,09 $ sapma g0sterdi ciro sapma gosterdi. LVS %2,9 artti

e Lending Club (LC) 0,06$ artis gosterdi, ciro. LC %7,2 artti

e MaxLinear (MXL) 0,04 $ sapma gosterdi, cirosunu ayni seviyede agikladi; 4. geyrek cirosunu ayni
seviyede acikladi. MXL %7,9 artti

e Molina Healthcare (MOH) 0,07$ artis kaydetti, ciro beklentilerini asti; 2024 HBK beklentilerini teyit
etti. MOH %11,0 artti

e O'Reilly Auto (ORLY) 0,12 $ sapma gosterdi, ciro beklentisi sapma gosterdi; 2024 HBK beklentisi
ayni, ciro beklentisi ayni. ORLY %3,2 dustu

e T-Mobile US (TMUS) 0,18 $ artisla beklentileri asti; beklentileri ylikseltti. TMUS %2,9 artti

e Tesla (TSLA) 0,12$ artis gosterdi, ciro beklentisi sapma gosterdi, briit kar marji 195 baz puan artti;
daha uygun fiyath modeller de dahil olmak Uzere yeni ara¢ planlari 2025 1. Ceyrekte Uretime
baslama yolunda ilerliyor. TSLA %8,3 artti

e United Rentals (URI) 0,76 $ sapma go6sterdi, cirosunu ayni seviyede acikladi; 2024 cirosunu ayni
seviyede acgikladi.URI %3,7 distu

e Whirlpool (WHR) 0,23% yeniledi, ciro beklentisi sapma gosterdi; 2024 HBK beklentisini ve ciro
beklentisini teyit etti. WHR %3,3 yukseldi

HiISSE SENEDIi HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yukseltilenler:

¢ Amylyx Pharmaceuticals (AMLX) BofA Securities'de Notr'den Al'a yiikseltildi; tgt 10$'a yikseltildi

e A.O. Smith (AOS) UBS'de Sat'tan Notr'e yiikseltildi; tgt 80%$'a yukseltildi

e BXP, Inc. (BXP) Piper Sandler'da Nétr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 105%'a yikseltildi

¢ Quest Diagnostics (DGX) Robert W. Baird'de Nétr'den Outperform'a yiikseltildi; tgt 182%$'a yukseltildi
e Snap (SNAP) JMP Securities'de Mkt Perform'dan Mkt Outperform'a yikseltildi; tgt 17%$'a ytkseltildi
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Dusguriilenler:

e Ardmore Shipping (ASC) Stifel'de Buy'dan Hold'a diistruldl; tgt 17$'a disuraldi

e CoStar Group (CSGP) RBC Capital Mkts'de Outperform'dan Sector Perform'a disurild{; tgt 83%'a
dasuruldi

e Enphase Energy (ENPH) Guggenheim'da Neutral'dan Sell'e diistrildi; tgt 73$'a disurildi

e Genco Shipping & Trading (GNK) Stifel'de Buy'dan Hold'a diistrild{; tgt 17$'a disdrdldi

¢ International Seaways (INSW) Stifel'de Buy'dan Hold'a disurildi; tgt 56%$'a disurdldi

e Interpublic (IPG) Wells Fargo'da Equal Weight'ten Underweight'e diistrildi; tgt 26%'a disdrdldi

e McDonald's (MCD) Robert W. Baird'de Outperform'dan Neutral'a distrildi Baird; tgt 290 dolara
disiraldi

¢ McDonald's (MCD) Guggenheim'da Buy'dan Neutral'a disuraldi; tgt 285%'a indirildi

e Medpace (MEDP) Robert W. Baird'de Outperform'dan Neutral'a disliriildi; tgt Baird; tgt 349%'a
disiraldi

e Parsons (PSN) Raymond James'te Glgli Al'dan Outperform'a distirildi; tgt 115%'a disUraldi

e Scorpio Tankers (STNG) Stifel'de Al'dan Tut'a disurildi; tgt 65%'a disdrdld

e Seagate Tech (STX) The Benchmark Company'de Al'dan Tut'a dusurildi

e Star Bulk Carriers (SBLK) Stifel'de Al'dan Tut'a disurildi; tgt 21$'a disuraldi

e TFl International (TFIl) Stifel'de Buy'dan Hold'a diislrildi; tgt 142%'a disarilda

e UP Fintech (TIGR) Citigroup'ta Buy'dan Sell'e dlislrild{; tgt 5.50%'a yukseltildi.

24 EKIM FINANSALLAR

Pre-Market: ADT ALKS ALLE AB AAL AIT AMBP BHLB BFH BC CRS CARR CBRE COLB DOV DOW DTE
EEFT XPRO FRME FSV FCN FCFS HOG HAS HON ITGR KDP KKR LADR LH LEA LTH LNN LKQ MSM
NDAQ NTCT NOC OSIS PPBI POOL RDUS RS RCI RES R SPGI SMPL SAH SBSI LUV FTI TECK TXT
SHYF TSCO TPH UNP UPS VLO VLY VIRT VC WNC WST WEX

After-Hours: ABCB APPF ATR AJG ASB BYON SAM BYD COF CSL CINF COUR CUZ DECK DXCM DLR
EW EXPO FHI FFBC FIBK GLPI GBCI HIG HTH DOC KNSL KN LHX MGRC MTX MHK NOV OLN PECO
PDM PFG RMD SBCF SKX SPSC SSNC TXRH TROX UHS VRSN WDC WY WKC WSFS ZYXI

TAHVIL PIYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvil getirileri yikselisini G¢lincl gline tasiyarak egri genelinde 2-3bp artis kaydetti.
Fed'in Bej Kitabi diin yayimlandi ve Eylil ayinda ABD'nin ¢ogu bdélgesinde ekonomik faaliyetlerin
yatay seyrettigini gosterdi. Piyasa katilimcilari, son dénemde aciklanan enflasyon ve issizlik
oranlarinda goézlenen yukari yonli soklara ragmen ABD ekonomisinin yavaslamaya devam ettigini
One saruyor.

ABD IG ve HY CDS'lerinde sirasiyla 1bp ve 5,1bp genisleme gorildd.

Avrupa'da piyasa katilimcilari, ECB'nin 2024 yili i¢in son politika toplantisinda ek bir faiz indirimine
iliskin bahislerini yeniden fiyatlandiriyor. Bu durum, Almanya ve ispanya gibi kilit ekonomilerde
hedefin altinda seyreden enflasyon ve ECB'nin ekonomi icin n6tr oranin altinda bir politika faizini
hedefleyecegi beklentileriyle birlikte ortaya cikti. Avrupa hisse senetleri genel olarak duslisle
kapandi.
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Avrupa'nin CDS spreadleri agisindan, iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 0,6bp ve 2bp
genisledi.
Asya hisse senetleri bu sabah genel olarak karisik agildi. Japonya disi Asya |G spreadleri 0,5bp
genisledi.

GLOBAL BORSALARDA SON DURUM
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢inci
kigilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari,
galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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