Uluslararasi Piyasalar Bilteni (21.03.2025)

ABD PiYASALARI

ABD hisse senetleri, Federal Rezerv'in faiz oranlarini sabit birakmasi-
nin ardindan kisa sureli bir rahatlama rallisi yasamis olsa da, ticaret
savasina iliskin endiselerin yeniden 6n plana ¢ikmasiyla kazanglarini
geri verdi Haftanin son islem gunune yaklasilirken, yaklasik 4,5 trilyon
USD buyukligunde opsiyon sozlesmelerinin vadesinin dolacagi
“triple witching” olay! piyasada ek volatilite riski yaratmaya devam
ediyor.

Endeks Performansilari
e S&P 500:-%0,2

e Nasdaq 100: -%0,3
e Dow Jones: Yatay

Ozellikle teknoloji hisselerinde karisik bir gérinim hakim oldu. Apple
deger kaybederken, Nvidia pozitif ayristi. FedEx'in kar tahminini asadi
yonlU revize etmesi, hisse Uzerinde satis baskisi yaratirken, sirketin
genel makroekonomik egilimlere iliskin sinyaller vermesi yatirnmcilar
tarafindan olumsuz algilandi. Buna karsilik, Micron Technology olum-
lu satis 6ngorusu ile beklentileri asarken, Nike analist beklentilerini
asan sonuglariyla dikkat ¢ekti.

Fed Baskani Jerome Powell, son toplanti sonrasinda yaptigi agikla-
malarda, Trump ydnetiminin 2 Nisan'da agiklamay! planladigi yeni
gumruk tarifelerinin ekonomik etkilerini kigimseyen bir durus sergi-
ledi. Powell, olasi fiyat artislarinin gegici olabilecegini belirtirken, bu-
yUme tarafinda ciddi bir tehdit gormediklerini ifade etti. Ancak piyasa
katilimcilari, bu yorumlari temkinli sekilde karsiladi. Morgan Stanley
Wealth Management'tan Daniel Skelly, “Kisa vadede dUzeltme hare-
ketinin dip yapmis olmasi muhtemel; ancak volatilitenin sona erdigini
soylemek igin erken,” diyerek piyasalarin politika belirsizliklerine karsi
hassasiyetini korudugunu vurguladi. Benzer sekilde Angeles Invest-
ments CIO’su Michael Rosen da yatirimci duyarlihigindaki oynakligin
kisa vadeli fiyat hareketlerine yansimaya devam edecegdini belirtti.
Ote yandan, Fed'in para politikasinda “sabit kal” kararina ragmen,
piyasa fiyatlamalarinin 2025 icerisinde Ug faiz indirimi beklentisini ba-
rindirdigi gorulUyor. Ancak artan dis ticaret gerginligi ve henuz net-
lesmemis politika durusu, bu beklentilerin gergeklesip gerceklesme-
yecegine iliskin belirsizlik yaratiyor. Tahvil piyasasinda, ABD 10 yillhk
tahvil getirisi %4,24 seviyesinde yatay seyretti. Bu seviyelerde kalicilik,
piyasanin buyUme ve enflasyon gérunimune karsi kararsiz oldugunu
gosteriyor. Bireysel yatirirmci duyarliligi, Amerikan Bireysel Yatirimcilar
Birligi (AAIl) tarafindan yayimlanan son ankette net sekilde ortaya
kondu. KétUmser yatirimci orani %58,1 ile Ust Uste dordUncU hafta %
55'in Uzerinde kalirken, bu seviye AAIl tarihindeki ilk 6rnek olarak dik-
kat cekti. Bu veri, yatirrmcilarin hala olasi riskleri ve asadi yonlU senar-
yolari guclu sekilde fiyatladigini gosteriyor.

ABD Destekler / Direngler

Pivot Direnc1 Direnc2 Destek1 Destek2

DIl 41.581 41.681 41.947 42.053 41576 41310
SPX500 5.615 5.642 5.687 5.699 5.600 5.586
NDX 19.483 19.628 19.860 19.907 19.400 19.349
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AVRUPA PiYASALARI -

Avrupa hisse senetleri, kUresel risk istahindaki zayiflamayla birlikte

Yilb:
gunu dususle tamamladi. Stoxx Europe 600 endeksi, kuresel ticaret hibariyie

savasina yonelik endiselerin yeniden gindeme gelmesiyle %0,6 geri-
leyerek doért gunluk yukselis serisini sonlandirdi. ABD'de Trump yone-

Dow

timinin 2 Nisan'da devreye almayi planladidi yeni gimrUk tarifelerine ' jones ~ %953 003 112 -43] 139
iliskin belirsizlik ve Avrupa'daki zayif makroekonomik gérinum, yati-

rimcilar Uzerinde baski olusturdu. Ozellikle sanayi ve tuketim odakli ~ s&p500 5615 107 043 571 4,54
hisselerde satislar 6ne cikarken, bazi savunma sektorlerine yonelim '\ iy 17602 033 035 613 838

dikkat ¢ekti. Fransa merkezli Sodexo SA'nin, ABD'deki faaliyetlerine

iliskin beklentileri asadi cekmesi sonrasinda hissede goérilen %2Tlik Dax 2289 078 073 1 14,62
sert deger kaybl, endeks Uzerinde baski yaratan unsurlardan biri oldu.

S6z konusu revizyon, Avrupa'daki kurumsal karlihgin kirilganligina ' FTSE00 8661 -047 034  -168 598
isaret etti.

Nikkei 37.677 -0,20 1,68 1,40 -5,56
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde'in, ticaret' gpangai 3365 120 60 132 039
savaslarinin bolge bUyUmesi Uzerinde asadi yonlu risk olusturabilece-
gine yonelik agiklamalari da piyasalarda risk algisini artirdi. Lagarde’in
mesajlari, ECB’nin para politikasinda gUvercinlesmeye hazirlandigina PARITE ve EMTIALAR
isaret ederken, bu yonlendirme euro bolgesi tahvillerinde alima ne- Degisim (%)
den oldu. Almanya 10 yillik tahvil getirisi iki baz puan duserek %2,78

Parite ve

seviyesine gerilerken, ingiltere 10 yillik tahvil getirisi bir baz puan ar- Emtia Ganlak Yilbasi

itibariyle

tisla %4,65 seviyesine yukseldi. Tahvil getirilerindeki bu sinirli hareket,

Avrupa'da faiz gérunumune dair net bir konsensus olusmadigini gos-
teriyo r. Dolar/TL 37,98 0,44 398 4,15 7,35

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise politika faizini sabit birakarak mey- | Euro/TL 4125 012 382 900 12:47

cut siki para politikasi durusunu korudu. Ancak karar metninde, daha Euro/

énce faiz indirimi yéndnde sinyaller veren bazi Uyelerin duruslarini . polar L L A 459
degistirmesi, kurul icerisindeki guvercin kanadin temkinli hale geldi- sterlin/
o . . . H . . . . . P . . . erlin,
gine isaret etti. Bu durum, Ingiltere 6zelinde faiz indirimi beklentileri- Dolar 129 129 004 284 339

nin otelenebilecedine yonelik bir sinyal olarak yorumlandi. Kur cephe-

sinde ise, euro/dolar paritesi %0,5 dUsUsle 1,0853 seviyesine gerilerken, Brent 722 -086 139 239 -4,65
sterlin/dolar paritesi %0,3 azalisla 12965 seviyesinde islem goérdu.

Ozellikle dolar endeksindeki (BBDXY) yUkselisin etkisiyle Avrupa para @ OnsAlun 303287 -040 160 608 1561
birimlerinde deger kayiplari gézlendi. Yatirimcilarin genel olarak Av-
rupa piyasalarindaki temkinli duruslarini koruduklari, ticaret savasi .
risklerinin yani sira bdlge i¢i bUyume ve talep gérinimunun de bu g

durusu pekistirdigi géraltyor. Ozellikle Almanya ve Fransa gibi euro

bdlgesi ¢cekirdek ekonomilerinde toparlanmanin kirilgan olmasi, bol-
. . . Tahviller Kapanig
ge genelinde risk istahini sinirliyor. Aylk | Yibasi

Itibariyle

TR2Y 4800 850 2608 2565 1834
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Son Pivot Direnc1 Direng 2 3 ¢ 1 2 3
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ASYA PiYASALARI

Asya piyasalarinda gdérunum, kuresel yatirrmci duyarhligindaki za-
yiflama ve ABD'de devam eden politika belirsizliklerinin etkisiyle
karisik ve temkinli bir seyir izledi. Ozellikle Trump yénetiminin 2

Nisan'da aciklamasi beklenen yeni tarifelere yonelik endiseler ve J?)?l‘:s
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sdylemlerinde belirsizligin stirmesi,
Asya'da risk istahini sinirlayan baslica unsurlar arasinda yer aldi. S&P500

Japonya’da Nikkei 225 endeksi, ABD borsalarindaki son toparlan-

may! takiben gune sinirli pozitif acilisla baslasa da, gun ici islemler- Nasdaq
de kazanglarini koruyamadi. ABD vadeli endekslerindeki asagdi yon- Dax
U hareketin Asya seansina yansimasiyla birlikte, 6zellikle ihracatgi

Japon sirket hisseleri Uzerinde baski olustu. Buna ragmen, Japon FTSE100
yeninin dolar karsisinda 148,80 seviyesinde yatay seyretmesi, doviz

kaynakl volatiliteyi sinirli tuttu. Cin ana karasi ve Hong Kong piya- Nikkei
salari, zayif kurumsal haber akisinin etkisiyle negatif ayristi. Ozellik- Shangai

le Cinli e-ticaret devi PDD Holdings'in art arda UgUncu geyrekte de
satis beklentilerinin altinda kalmasi, yatirimci glvenini zedeledi ve
teknoloji sektoérunde yaygin satis baskisina yol agtl. Shenzhen ve
Shanghai endeksleri ekside kapanirken, Hang Seng Teknoloji En-
deksi gunu 6nemli bir dususle tamamladi. Bu gelismeler, Cin'in Darite ve
tUketim tarafindaki toparlanmanin halen zayif kaldigina ve i¢ talep Emtia
dinamiklerinin istikrar kazanmadigina isaret etti. GUney Kore tara-
finda, teknoloji agirlikli KOSPI endeksi yatay seyrederken, Samsung
ve SK Hynix gibi buyUk teknoloji hisselerinde dalgali bir géordnum Dolar/TL
hakimdi. ABD tahvil getirilerindeki sinirli geri ¢ekilme ve dolarda
gozlenen gugclu seyir, won Uzerindeki baskiyi artirsa da, kur istikrari

buyuk dlgude korundu. Buro/TL
Euro/
EMTIA PiYASALARI Dolar
Emtia cephesinde fiyatlamalar, ABD ekonomisine iliskin dayanikli- sterlin/
lik sinyallerinin ardindan genel olarak pozitif bir gdérinum sergiledi. Dolar
Ozellikle enerji Uranlerinde yukari yonll hareketler dikkat ceker-
ken, degerli metallerde yatay bir seyir izlendi. Kripto para piyasala- Brent
rinda ise zayIf risk istahinin etkisiyle satis baskisi 6n plana ¢ikti. ons Altin

Petrol fiyatlari, ABD'de agiklanan istihdam ve konut verilerinin eko-
nomik aktivitenin canh kaldigina isaret etmesiyle birlikte yuUkselisini
sUrdlrdu. Bu goérinum, kuresel talep beklentilerinde toparlanmayi
desteklerken, arz tarafinda devam eden jeopolitik riskler de fiyatlari
yukari taslyan faktorler arasinda yer aldi. West Texas Intermediate Tahviller
(WTI) ham petrolU, gun sonunda %1,6 artisla varil basina 68,26 USD
seviyesine yUkseldi. Bu fiyatlama ayni zamanda yaklasan yaz sezo-
nuna yonelik talep projeksiyonlarinin da gu¢lenmekte olduguna TR2Y
isaret ediyor.

TRI10Y
Altin fiyatlari, hafta boyunca goérulen guglu hareketlerin ardindan us 2y
yataya yakin bir gérinum sergiledi. Kuresel belirsizliklerin devam Us 10Y
etmesi, altina olan talebi canli tutarken, Fed'in kisa vadede faiz in-

GER 10Y

dirimine gitme olasiligina iliskin karisik sinyaller, degerli metalin
yon bulmasini zorlastiriyor. Spot altin fiyatl, gunu %0,Tlik sinirh bir
degisimle 3.032 USD/ons seviyesinde tamamladi. Yatirimcilarin ga- FR10Y
venli liman tercihlerinde altina olan ilgi sUrerken, kisa vadeli fiyat
hareketlerinde faiz ve dolar dinamiklerinin belirleyici olmaya de-
vam etmesi bekleniyor.
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