Uluslararasi Piyasalar Bulteni (09. 12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda yatirimcilar, bu hafta neredeyse kesin gozuyle bakilan
Fed faiz indiriminden sonrasi icin belirsizlik nedeniyle temkinli bir gérinum sergiliyor.
Vadeli islemler tarafinda S&P 500, Nasdaqg 100 ve Dow Jones endeks kontratlari yataya
yakin seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi yUzde 4,17'ye bir baz puan yUkselerek eylul
ayindan bu yana gérulen en yuUksek seviyelere yakin kalmaya devam ediyor. Piyasalarda
bu toplantida 25 baz puanlik indirim bUyUk élgude fiyatlanmis olsa da, 2026'ya kadar
atilacak ilave adimlarin sayisina iliskin beklentiler asagdi yonlu revize ediliyor; para piyasa-
lar yil sonuna kadar Ug yerine iki ek indirim olasiligini daha yUksek gdrUyor. Bu tablo,
ozellikle hala gorece yUksek seyreden enflasyon ve ABD tarihinin en uzun hikimet ka-
panmasi nedeniyle veri akisindaki bosluklarin, Fed Uyeleri arasinda gorus ayriliklarini
artirdigi algisiyla birlesince risk istahini sinirliyor. Dolar endeksi yatay kalirken, kripto var-
liklar cephesinde Bitcoin yUzde 1,6 dUsusle 89.900 dolar civarina, Ether ise ylUzde 1,4 geri-
leyerek 3.100 dolar seviyesine ¢ekildi. Enerji tarafinda, arz fazlasina iliskin endiselerle West
Texas Intermediate (WTI) ham petrol fiyati ylzde 0,4 dUsusle varil basina 58,66 dolara
indi. Yatinmcilar, Fed karar metni ve projeksiyonlarinda olasi daha yavas bir gevseme
patikasina dair isaretleri yakindan izleyecekleri bir haftaya, hisse senetlerinde temkinli,
tahvil piyasalarinda ise yUkselen faiz ortamiyla giriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda islemler Fed kararina odakli, temkinli ve yatay
bir seyirle basladi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari Londra saatiyle sabah saatlerinde hafif
eksiyle, genel olarak ise “degisime yakin” bir bantta hareket ediyor. Kuresel tahvil satislari-
nin etkisi Avrupa'ya da yansirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla ytzde
2,86'ya, ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan yukselisle ylizde 4,53'e ¢iktl. Faizlerdeki bu
tirmanis, hisse senetleri Uzerinde baski unsuru olurken, yatirimcilar hem Fed'in bu haftaki
faiz indirimi kararinin tonunu hem de sonrasinda izlenecek gevseme hizina iliskin sinyal-
leri bekliyor. Euro/dolar paritesi 11644 civarinda yatay seyrederken, sterlin de 1,33 seviyele-
rinde sinirl hareket ediyor. Genel olarak Avrupa varlik fiyatlamasinda, ABD tahvil getirile-
rindeki yukselis, kiresel buylime endiseleri ve merkez bankalarinin “uzun slUre godrece
yuksek faiz” sdylemi nedeniyle, risk alma istahinin kontrollU ve secici kaldigi gérulUyor.

Asya Piyasalari: Avrupa piyasalarinda islemler Fed kararina odakli, temkinli ve yatay bir
seyirle basladi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari Londra saatiyle sabah saatlerinde hafif
eksiyle, genel olarak ise “degisime yakin” bir bantta hareket ediyor. Kuresel tahvil satislari-
nin etkisi Avrupa'ya da yansirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla ytzde
2,86'ya, ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan yukselisle ylzde 4,53'e ciktl. Faizlerdeki bu
tirmanis, hisse senetleri Uzerinde baski unsuru olurken, yatirimcilar hem Fed'in bu haftaki
faiz indirimi kararinin tonunu hem de sonrasinda izlenecek gevseme hizina iliskin sinyal-
leri bekliyor. Euro/dolar paritesi 11644 civarinda yatay seyrederken, sterlin de 1,33 seviyele-
rinde sinirli hareket ediyor. Genel olarak Avrupa varlk fiyatlamasinda, ABD tahvil getirile-
rindeki yukselis, kuresel buylme endiseleri ve merkez bankalarinin “uzun slre goérece
yuksek faiz” sdylemi nedeniyle, risk alma istahinin kontrollU ve segici kaldigi gérulUyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda fiyatlamalar, hem kuresel buytme gérunimu hem
de para politikasi beklentileriyle baski altinda, sakin ve temkinli bir seyir izliyor. Enerji
cephesinde West Texas Intermediate (WTI) ham petrol fiyati ylzde 0,4 dUsUsle varil basi-
na 58,66 dolara gerileyerek, arz fazlasi ve stoklardaki olasi artisa yonelik endiselerin etkisi-
ni yansitiyor. Talep tarafinda ise klresel bUyUme hizina dair soru isaretleri, fiyatlarin yukari
yonlU hareketini sinirliyor. Degerli metallerde de hafif satis baskisi dne ¢ikiyor. Spot altin
yuzde 0,3 dUsUsle ons basina 4.178 dolar seviyesine gerilerken, gumus de dar bir bantta
ve zayIf edilimle islem goruyor. Fed'in bu hafta aciklayacagi faiz indirimi kararinin ardin-
dan verecegi ileriye donuk yonlendirme, 6zellikle altin agisindan kritik olacak; daha yavas
bir gevseme patikasi, faiz ve tahvil getirilerinin gérece yUksek kalmasi anlamina geldigi
icin degerli metaller Uzerinde ek baski yaratabilir. Genel géordnum itibariyla emtia piyasa-
larinda yonu, 6nUmuzdeki glnlerde agiklanacak stok verileri, talep gostergeleri ve mer-
kez bankalarinin faiz patikasina dair verecegi yeni sinyaller belirleyecek.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklenti-
lerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabile-
cegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklan
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve iy i yatiim dar g degildir.
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