Uluslararasi Piyasalar Bilteni (03.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hisse senetleri, Snemli makroekono-
mik veriler ve gelecek haftaki Fed faiz karari éncesinde temkinli bir iyim-
serlik icinde seyrediyor. S&P 500, son yedi islem glinunun altisinda yukse-
lis kaydederek guclU bir performans sergilerken, vadeli kontratlar bu go-
ranumu destekler bicimde yaklasik %0,2 oraninda artida islem gdéruyor.
Ayni sekilde Nasdaqg 100 ve Dow Jones vadeli kontratlari da %0,2 civari
yUkselisle gunun hafif pozitif bir acilisa isaret ediyor. Tahvil cephesinde 10
villik ABD Hazine tahvili faizi %4,08 seviyesinde yataya yakin seyrederken,
dolar endeksi hafif gerileyerek kuresel risk istahina sinirl da olsa alan agI-
yor. Ancak piyasalar, 6zellikle gecikmeli agiklanacak PCE enflasyon verisi
ile istihdam ve uretim tarafina iliskin gostergelerin Fed'in faiz patikasina
dair beklentileri degdistirme potansiyeli nedeniyle, yeni blUyuk pozisyon
almada ihtiyath davranmaya devam ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda risk istahi, ABD verileri ve bUyUk
merkez bankalarinin yaklasan faiz kararlari dncesinde kontrolll bir sekil-
de pozitif seyrediyor. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari yaklasik %0,2 yUkse-
lerek gunun Avrupa borsalarinda hafif alicili bir baslangica isaret ediyor.
Dolar endeksindeki sinirli geri ¢ekilme ve 10 yillik Almanya tahvil faizinin
%2,75 seviyesinde yatay seyretmesi, bdlge varliklari agisindan nétr ile hafif
destekleyici bir zemin olusturuyor. Ote yandan, zayif Cin verileri ve kure-
sel buyumeye iliskin soru isaretleri, 6zellikle ihracat odakli Avrupa sirketle-
ri Uzerinde baski unsuru olmayi strddruyor. Yatirimcilar, ABD'den gele-
cek enflasyon ve istihdam verilerinin yani sira Fed'in faiz patikasina dair
verecegi sinyallerin euro, Avrupa tahvilleri ve hisse senetleri Uzerinde olu-
sabilecek etkilerini yakindan izleyerek yeni pozisyon almada ihtiyatl dav-
raniyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda fiyatlamalar, klresel olgekte kritik
ABD verileri ve merkez bankasi kararlari 6ncesinde dalgali ama genel ola-
rak zayif bir gérunum sergiliyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi gun iginde dar
bantta yatay seyrederken, bolge genelinde net bir yon olusmuyor. Japon-
ya'da Topix endeksi %0,2 gerilerken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi
yaklasik %1,3 dlserek Cin agirlikli hisselerdeki baskiy! yansitiyor; Sanghay
Bilesik Endeksi de %0,6 civarinda kayipla zayif Cin hizmet verileri ve tuke-
tim tarafindaki durgunlugun etkisini ortaya koyuyor. Yari iletken ve tek-
noloji hisseleri ise Marvell Technology'nin veri merkezi ve yapay zeka ge-
lirlerine iliskin olumlu beklentileri sayesinde gdrece pozitif ayrisiyor. Bolge
para birimleri tarafinda, 6zellikle Hindistan rupisinin 90 seviyesinin Uzeri-
ne zayiflamasi dikkat cekerken, gecikmeli agiklanacak ABD PCE enflasyo-
nu ve istihndam verilerinin Fed'in faiz patikasini nasil etkileyecegdine dair
belirsizlik, Asya’da hem hisse hem doviz piyasalarinda temkinli durusu
guclendiriyor.

Emtia: Emtia piyasalarinda karisik ama genel olarak temkinli bir goru-
nUm one c¢ikiyor. Degerli metallerde altin fiyati gun icinde buyUk bir hare-
ket sergilemezken, gumus o6nce arz kisitlari ve ABD'de daha dusuk faiz
beklentileriyle rekor seviyelere tirmandiktan sonra kar realizasyonlariyla
geriledi. Enerji tarafinda, West Texas Intermediate (WTI) tipi ham petrol
yaklasik %0,2 artisla 58,74 dolar seviyesinde yatay-asagdi dar bir bantta
islem goruyor; piyasalar bir yandan ABD-Rusya arasinda Ukrayna savasiy-
la ilgili yUrUtulen Ust duzey diplomatik temaslarin olasi ateskes ihtimalini,
diger yandan Rus enerji altyapisina yonelik devam eden saldirilarin arz
tarafina getirdigi riskleri fiyatliyor.

DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

Yilbagi
itibariyle

Dow

47626 017 025 025 1.09
Jones F
s&:::soo 6,851 016 on o1 15.42
Nas:aq 25,645 015 064 064 20.82
Dax 23816 044  -009 -009  19.62
FTSEI00 9,690 013 032 032 18.56
Nikkei 49865 114 077 077 2499
Shangai 3,878 -0.51 -0.27 -0.27 15.70

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve
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Dolar/TL 4244 0.00 014 -014 19.96
Euro/TL 4944 008 027 027 34.80
Euro/ 116 012 033 033 1236
Dolar
Sterlin/
132 132 006 006 578
Dolar
Brent 6264 0.47 095  -095 613
Ons
420726 -007  -028 -028 6038
Altin

FAIZLER

Degisim (%)

Tahviller Yilbasi

Glnlik Haftalik Ayhik itibariyle

TR 2Y 3858 -0.18 0.29 0.29 -4.88
TR10Y 30.99 -1.24 =221 -221 7.68
us 2y 350 -0.45 0.00 0.00 -17.64
us 1oy 4.08 -0.46 144 144 -10.93
GER 10Y 276 0.00 20 21 16.29
FR10Y 350 0.00 23] 231 9.66

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Endeksi Yilbagi
itibariyle

Dolar

DXY 99.19 -017 -0.27 -0.27 -8.57



