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ABD hisse senetleri, yapay zeka yatırımlarına yönelik belirsizliklerin teknoloji hisseleri 

üzerindeki baskıyı artırmasıyla birlikte düşüş kaydetti. Nasdaq %1,21, S&P 500 %0,50 değer 

kaybederken, Dow Jones %0,08 artış gösterdi. Nvidia’nın Çarşamba günü açıklaması bek-

lenen finansal sonuçlar öncesinde yatırımcıların temkinli duruşu sürerken, AI çiplerine 

olan talebin sürdürülebilirliği konusundaki soru işaretleri ve Microsoft’un ABD’de veri 

merkezi projelerinden vazgeçtiği yönündeki haberler, sektör genelinde baskı yarattı.  

 

Nvidia %3,1, Broadcom %4,9, Amazon %1,8 ve Microsoft %1 değer kaybederken, Palantir 

Technologies %10,5 ile en fazla düşen hisse oldu. Buna karşılık, Apple %0,7 yükselerek 

ABD’de 500 milyar dolarlık yatırım planı açıklamasından destek buldu, Nike ise Jefferies’in 

“al” notuyla %4,9 değer kazandı. ABD Merkez Bankası’nın (Fed) enflasyon göstergesi ola-

rak takip ettiği Kişisel Tüketim Harcamaları (PCE) endeksi verisi cuma günü açıklanacak 

olup, faiz indirimlerine yönelik piyasa beklentilerini şekillendirebilir. 

Avrupa piyasalarında, Almanya’da federal seçim sonuçları sonrası politik belirsizlik azalır-

ken, Euro Stoxx 50 vadeli işlemleri yatay bir seyir izledi. Almanya'nın en büyük borsa en-

deksi olan DAX, muhalefet lideri Friedrich Merz’in zaferinin ardından pozitif açılış yapar-

ken, yeni hükümetin maliye politikalarına ilişkin belirsizlikler yatırımcıların temkinli duru-

şunu korumasına neden oldu.  

İngiltere FTSE 100 ve Fransa CAC 40 hafif yükselirken, Avrupa genelinde büyüme beklen-

tileri ve ECB’nin faiz indirim zamanlamasına dair spekülasyonlar fiyatlamalarda belirleyici 

oldu. Küresel tahvil piyasalarında ABD 10 yıllık tahvil getirisi 2 baz puan gerileyerek %4,38 

seviyesine düşerken, Almanya 10 yıllık tahvil getirileri de hafif geriledi. 

 

Asya piyasaları, ABD’nin Çin yatırımlarına yönelik kısıtlamaları artırması ve ticaret gerilim-

lerinin yeniden gündeme gelmesiyle satış baskısı altında kaldı. MSCI Asya Pasifik Japonya 

Hariç Endeksi %0,7’ye kadar düşerken, en büyük kayıplar Çin teknoloji hisselerinde görül-

dü. Tencent, Alibaba ve TSMC gibi hisseler satış baskısı altında kalırken, Hong Kong Hang 

Seng Endeksi %0,6, Çin CSI 300 Endeksi %0,2, Güney Kore Kospi Endeksi %0,4 geriledi. 

Japonya piyasaları tatil nedeniyle kapalıydı. Çin’in yerel yönetimleri, 2025'in ilk iki ayında 

1,69 trilyon yuan tahvil ihraç ederek borçlarını yeniden finanse etmeye çalışırken, bu du-

rum bankacılık sektöründe likidite sıkışıklığına neden oldu.  

 

Emtia tarafında, petrol fiyatları, ABD’nin İran’a yönelik yeni yaptırımları ve OPEC+’ın arz 

kesintilerine yönelik belirsizliklerle yükselişini sürdürerek WTI 71 dolar, Brent petrol 75 

dolar seviyesine ulaştı. Altın fiyatları ise yatırımcıların güvenli liman arayışını sürdürmesiy-

le ons başına 2.956 dolara ulaşarak rekor kırdı. 

 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

43.461 0,08 0,08 -2,43 2,16 

S&P500 5.985 -0,47 -0,48 -0,93 1,32 

Nasdaq 21.352 -1,21 -1,21 -0,59 1,62 

Dax 22.426 0,62 0,62 3,19 12,64 

FTSE100 8.659 0,00 0,00 -0,17 5,95 

Nikkei 38.255 -1,35 -1,35 -3,33 -4,11 

Shangai 3.368 -0,14 -0,32 3,62 0,49 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,46 0,07 0,04 1,72 3,06 

Euro/TL 38,19 0,06 0,05 3,94 4,12 

Euro/
Dolar 

1,05 0,07 0,12 1,10 1,11 

Sterlin/
Dolar 

1,26 1,26 -0,11 1,89 0,95 

Brent 74,70 0,51 1,09 -2,09 0,02 

Ons Altın 2.938 -0,44 0,09 4,98 11,98 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,86 -1,97 -1,97 1,83 -4,19 

TR 10Y 27,81 -1,31 -1,31 4,16 -3,37 

US 2Y 4,16 -0,05 -1,16 -2,05 -2,21 

US 10Y 4,38 -0,68 -1,02 -4,47 -4,28 

GER 10Y 2,47 -0,12 -0,12 0,32 4,31 

FR 10Y 3,17 -0,03 0,00 -0,81 -0,50 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 106,62 0,02 -0,02 -1,74 -1,72 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 43.461 43.490 43.637 43.846 43.281 43.135 

SPX500 5.983 6.012 6.045 6.077 5.979 5.946 

NDX 21.352 21.561 21.780 21.947 21.395 21.176 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 
Destek 

2 Destek 3 

USDX 106,620 106,662 106,747 106,875 106,960 106,534 106,449 106,321 
BRENT 74,63 74,47 74,61 74,89 75,49 74,19 74,06 73,32 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

EUR/USD 1,0476 1,0471 1,0483 1,0490 1,0502 1,0464 1,0452 1,0445 

XAU/USD 2.938,78 2.942,57 2.949,86 2.960,94 2.968,23 2.931,49 2.924,20 2.913,12 

XAG/USD 32,316 32,347 32,453 32,591 32,697 32,210 32,103 31,966 

GBP/USD 1,264 1,263 1,264 1,265 1,267 1,262 1,261 1,260 
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Makroekonomik Takvim  

Bu hafta küresel piyasalar için kritik veri akışları takip edilecek. Bugün ABD tüketici güven 

endeksi, Fed yetkililerinin konuşmaları ve Microsoft’un yatırım stratejisiyle ilgili açıklama-

lar dikkatle izlenecek. Çarşamba günü Nvidia’nın finansal sonuçları, AI sektöründeki genel 

görünüm için belirleyici olacak gibi duruyor.  

Perşembe günü ABD büyüme verileri ve işsizlik maaşı başvuruları açıklanacakken , Cuma 

günü Fed’in favori enflasyon göstergesi olan PCE verisi, piyasalarda Fed’in faiz indirimi 

zamanlamasına yönelik beklentileri şekillendirecek. Asya tarafında, Çin Ulusal Halk Kong-

resi'nde açıklanacak ekonomi politikaları, teşvik beklentileri ve borç yapılandırma prog-

ramları yatırımcılar için önemli olacak. Önümüzdeki günlerde, ABD-Çin ticaret gerilimi, 

Fed’in faiz patikasına ilişkin sinyaller ve Avrupa’daki siyasi gelişmelerin küresel risk iştahı 

üzerindeki etkisi yakından takip edilecek. 

 

Tahvil Piyasasında Son Durum 

ABD Hazine tahvilleri, yatırımcıların Fed yetkililerinin açıklamalarını ve beş yıllık tahvil 

ihalesini beklemesiyle birlikte yükseliş kaydetti. ABD 10 yıllık tahvil getirisi 2 baz puan 

düşerek %4,38 seviyesine geriledi. Hazine Bakanlığı, pazartesi günü gerçekleşen iki yıllık 

tahvil ihalesinin rekor seviyede dolaylı talep görmesinin ardından bugün 70 milyar dolar-

lık beş yıllık tahvil ihalesi gerçekleştirecek. 

Piyasalar, gün içinde Fed Başkan Yardımcısı Michael Barr, Dallas Fed Başkanı Lorie Logan 

ve Richmond Fed Başkanı Tom Barkin’in yapacağı konuşmalara odaklanmış durumda. 

Yatırımcılar, bu açıklamaların Fed’in faiz politikasına yönelik verebileceği sinyalleri yakın-

dan takip edecek. Faiz beklentilerine ilişkin piyasa fiyatlamaları, Fed’in ilk faiz indirimi için 

haziran ayını işaret ettiğini gösterirken, swap piyasasında bazı fiyatlamalar mayıs ayına 

doğru erken bir indirimi de olasılık dahilinde tutuyor. 

 

Japonya tarafında ise 10 yıllık tahvil getirisi 5 baz puan düşerek %1,37 seviyesine geriledi. 

Japon piyasalarının uzun tatil sonrası yeniden açılmasıyla birlikte 10 yıllık JGB vadeli kont-

ratları 48 baz puan artışla 139,72 seviyesine ulaştı. Japonya hükümeti, mali yıl bütçesi üze-

rinde revizyon yaparken, likidite artırma ihalelerinin sonuçları piyasa açısından önemli 

olacak. 

 

Avustralya ve Yeni Zelanda tahvil piyasalarında da benzer şekilde getiriler geriledi. Avust-

ralya 10 yıllık tahvil getirisi 3 baz puan düşerek %4,41 seviyesine, Yeni Zelanda’da aynı va-

deli tahvil getirisi 4 baz puan düşerek %4,50’ye geriledi. Faizlerdeki bu düşüş, küresel 

piyasalarda merkez bankalarının faiz politikalarına yönelik artan belirsizlikle birlikte tahvil-

lere olan talebin arttığını gösteriyor. 

 

Piyasanın Odağı 

 Fed yetkililerinin açıklamaları, faiz indirimi sürecine yönelik yeni sinyaller verebilir. 

 ABD 5 yıllık tahvil ihalesi, piyasanın tahvillere yönelik talebini test edecek. 

 Japonya ve Avrupa Merkez Bankası'nın politika yönlendirmeleri, küresel tahvil piya-

salarında getiri eğrisini etkileyebilir. 

 Çin'in yerel yönetim tahvil ihracı, Asya’da likidite sıkışıklığını artırarak piyasalara baskı 

oluşturabilir. 

 Swap piyasalarında Fed’in faiz indirimi beklentilerindeki değişimler, tahvil getirileri-

nin yönünü belirlemede kritik olacak. 

 

Emtia Piyasasında Son Durum 

Petrol fiyatları, ABD’nin İran’a yönelik yeni yaptırımları ve OPEC+’ın üretim politikalarına 

dair belirsizliklerle birlikte ikinci günde de yükselişini sürdürdü.  
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.ABD yönetimi, İran’ın yasa dışı petrol sevkiyatlarına aracılık ettiği gerekçesiyle 22 kişi ve 13 

gemiyi hedef alan yeni yaptırımlar uyguladı. Bu yaptırımlar kapsamında İran, BAE, Hong 

Kong, Hindistan ve Çin'de faaliyet gösteren aracı kurumlar ve nakliye şirketleri yer alıyor. 

ABD Başkanı Trump, Meksika ve Kanada’ya yönelik tarifelerin de planlandığı gibi uygula-

nacağını belirtirken, bu durum enerji piyasalarında taşımacılık maliyetlerini artırarak arz 

zincirinde bozulmalara yol açabilir. Öte yandan Irak’ın Kürdistan’dan petrol sevkiyatlarını 

yeniden başlatma hedefi ve Rusya-Ukrayna müzakerelerinin enerji piyasalarına etkileri 

yakından izleniyor. 

Altın fiyatları, yatırımcıların güvenli liman arayışını sürdürmesiyle rekor seviyeye ulaşarak 

ons başına 2.956 dolara kadar yükseldi. Fiyatlar daha sonra bir miktar gerilese de, altın 

sekiz haftadır yükseliş trendini sürdürüyor, bu da 2020'den bu yana en uzun kazanç serisi 

olarak dikkat çekiyor. Altın destekli borsa yatırım fonları (ETF), geçtiğimiz hafta 2022’den 

bu yana en büyük net girişleri kaydetti. Özellikle ABD Başkanı Donald Trump’ın ticaret ve 

jeopolitik hamlelerine dair artan belirsizliklerin yatırımcıları altına yönelttiği görülüyor. 

Goldman Sachs, merkez bankalarının alımlarının ve ETF yatırımlarının genişlemesinin 

altın fiyatlarını destekleyen ana faktörler olduğunu belirterek, yıl sonu tahminini 3.100 

dolara çıkardı. 

 

Sanayi metalleri, Çin’de ekonomik büyümeye dair belirsizlikler ve ABD’nin ticaret politika-

larındaki sıkılaşma ile dalgalı bir seyir izledi. Bakır fiyatları %0,3 gerileyerek 8.560 dolar/ton 

seviyesine düşerken, Çin’in yerel yönetim tahvil ihracına bağlı olarak finansal likiditenin 

sıkışması sanayi metalleri üzerindeki satış baskısını artırdı. Alüminyum fiyatları ise %0,5 

yükseldi, ancak Coca-Cola ve Ford gibi büyük üreticilerin ABD’nin Kanada menşeli alü-

minyuma yönelik tarifelerinin maliyetleri artırdığı yönündeki uyarıları fiyatlamaları etkili-

yor. 

 

Kripto varlıklar, artan faiz beklentileri ve risk iştahındaki azalmayla birlikte zayıf bir görü-

nüm sergiledi. Bitcoin %1,8 değer kaybederek 92.281 dolar seviyesine gerilerken, Ethe-

reum %5,2 düşüşle 2.500 dolara indi. Son üç gündür değer kaybeden Bitcoin’in yanı sıra 

Solana ve Dogecoin gibi altcoinler de baskı altında kalmaya devam ediyor. 

 

Piyasanın Odağı 

 ABD’nin İran’a yönelik yeni yaptırımları, küresel petrol arzı üzerindeki etkileri nede-

niyle takip ediliyor. 

 Çin’in ekonomik büyüme politikaları ve yerel yönetim tahvil ihraçlarının finans piya-

salarına etkisi, sanayi metalleri fiyatlarını belirleyebilir. 

 Altın fiyatları, ABD faiz indirim beklentileri ve jeopolitik risklerle yön bulmaya devam 

edecek. 

 Kripto para piyasaları, faiz beklentileri ve likidite gelişmelerine duyarlı olmaya devam 

ediyor. 

 

 
 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliği-

ne inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan 

bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak 

verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum 

ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan 

ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  
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