Uluslararasi Piyasalar Blilteni

ABD hisse senetleri, yapay zeka yatirimlarina yonelik belirsizliklerin teknoloji hisseleri
Uzerindeki baskiyi artirmasiyla birlikte dusts kaydetti. Nasdaqg %1,21, S&P 500 %0,50 deger
kaybederken, Dow Jones %0,08 artis gosterdi. Nvidia’nin Carsamba gunu aciklamasi bek-
lenen finansal sonuglar éncesinde yatirimcilarin temkinli durusu strerken, Al giplerine
olan talebin surdurulebilirligi konusundaki soru isaretleri ve Microsoft'un ABD'de veri

merkezi projelerinden vazgectigi yontundeki haberler, sektér genelinde baski yaratti.

Nvidia %3,1, Broadcom %4,9, Amazon %1,8 ve Microsoft %1 deger kaybederken, Palantir
Technologies %10,5 ile en fazla disen hisse oldu. Buna karsilik, Apple %0,7 yUkselerek
ABD'de 500 milyar dolarlk yatirim plani agiklamasindan destek buldu, Nike ise Jefferies'in
“al” notuyla %4,9 deger kazandi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyon gdstergesi ola-
rak takip ettigi Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) endeksi verisi cuma gunu agiklanacak

olup, faiz indirimlerine yonelik piyasa beklentilerini sekillendirebilir.

ABD Destekler / Direncler

Direng 1 Direng 2 Destek 1 Destek 2

D3I 43.461 43.490 43.637 43.846 43281 43135
SPX500 5.983 6.012 6.045 6.077 5979 5946
NDX 21.352 21.561 21.780 21947 21.395 21176

Avrupa piyasalarinda, Almanya'da federal se¢im sonuglari sonrasi politik belirsizlik azalir-
ken, Euro Stoxx 50 vadeli islemleri yatay bir seyir izledi. Almanya'nin en bulyuk borsa en-
deksi olan DAX, muhalefet lideri Friedrich Merz'in zaferinin ardindan pozitif acilis yapar-
ken, yeni hikUimetin maliye politikalarina iliskin belirsizlikler yatirrmcilarin temkinli duru-
sunu korumasina neden oldu.

ingiltere FTSE 100 ve Fransa CAC 40 hafif ylkselirken, Avrupa genelinde blyime beklen-
tileri ve ECB'nin faiz indirim zamanlamasina dair spekulasyonlar fiyatlamalarda belirleyici
oldu. Kuresel tahvil piyasalarinda ABD 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puan gerileyerek %4,38

seviyesine duserken, Almanya 10 yillik tahvil getirileri de hafif geriledi.

Asya piyasalari, ABD'nin Cin yatirimlarina yonelik kisitlamalari artirmasi ve ticaret gerilim-
lerinin yeniden giindeme gelmesiyle satis baskisi altinda kaldi. MSCI Asya Pasifik Japonya
Hari¢ Endeksi %0,7'ye kadar duserken, en bUyUk kayiplar Cin teknoloji hisselerinde gorul-
du. Tencent, Alibaba ve TSMC gibi hisseler satis baskisi altinda kalirken, Hong Kong Hang
Seng Endeksi %0,6, Cin CSI 300 Endeksi %0,2, GUney Kore Kospi Endeksi %0,4 geriledi.
Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi. Cin'in yerel yonetimleri, 2025'in ilk iki ayinda
1,69 trilyon yuan tahvil ihra¢ ederek borglarini yeniden finanse etmeye ¢alisirken, bu du-

rum bankacilik sektdérunde likidite sikisikligina neden oldu.

Emtia tarafinda, petrol fiyatlar, ABD'nin iran’a ydénelik yeni yaptirimlari ve OPEC+'In arz
kesintilerine yonelik belirsizliklerle yUkselisini strdurerek WTI 71 dolar, Brent petrol 75
dolar seviyesine ulasti. Altin fiyatlari ise yatirrmcilarin gdvenli liman arayisini sirdirmesiy-

le ons basina 2.956 dolara ulasarak rekor kirdi.

Son Pivot Diren¢ 1 Diren¢ 2 Diren¢ 3 Destek 1 Desztek Destek 3

USDX 106,620 | 106,662 1106,747 1106,875 ] 106,960 | 106,534 1106,449) 106,321
BRENT 74,63 74,47 74,61 74,89 75,49 74,19 74,06 73,32

Son Pivot Direng1 Diren¢ 2 Direng 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3
JEUR/USD| 10476 1,0471 ] 1,0483 | 10490 1,0502 1,0464 1,0452 1,0445

XAU/USD] 2.938,78 |2.942,57]2.949,86] 296094 | 296823 | 2.931,49 | 2.924,20 | 291312

XAG/USD] 32316 32,347 | 32,453 32,591 32,697 32,210 32,103 31,966

GBP/USD| 1264 1,263 1264 1,265 1,267 1,262 1,261 1,260
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Makroekonomik Takvim
Bu hafta kUresel piyasalar igin kritik veri akislari takip edilecek. Bugin ABD tuketici gUven Endsksler

endeksi, Fed yetkililerinin konusmalari ve Microsoft'un yatirim stratejisiyle ilgili agiklama-

Yilbasi
M - —

goérunum igin belirleyici olacak gibi duruyor. lel::s 43,461 0,08 0,08 -2,43 216

lar dikkatle izlenecek. Carsamba gunu Nvidia'nin finansal sonuglari, Al sektérindeki genel

Persembe glni ABD buyUme verileri ve issizlik maasi basvurulari agiklanacakken , Cuma

gunu Fed'in favori enflasyon gostergesi olan PCE verisi, piyasalarda Fed'in faiz indirimi S&P500 5985 -0,47 -048  -0,93 132
zamanlamasina yonelik beklentileri sekillendirecek. Asya tarafinda, Cin Ulusal Halk Kong- Nasdaq 21352 121 121 059 1,62
resi'nde aciklanacak ekonomi politikalari, tesvik beklentileri ve borg yapilandirma prog-

R Dax 22.426 0,62 0,62 3,19 12,64
ramlar yatirrmcilar igin 6énemli olacak. Onimuzdeki gunlerde, ABD-Cin ticaret gerilimi,
Fed'in faiz patikasina iliskin sinyaller ve Avrupa'daki siyasi gelismelerin klresel risk istahi FTSE100 8.659 0,00 0,00 -0,17 595
Uzerindeki etkisi yakindan takip edilecek.

Nikkei 38.255 -1,35 -1,35 -3,33 -4,

Tahvil Piyasasinda Son Durum Shangai 3368  -014 032 362 0,49
ABD Hazine tahvilleri, yatirrmcilarin Fed yetkililerinin agiklamalarini ve bes yillik tahvil
ihalesini beklemesiyle birlikte yUkselis kaydetti. ABD 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puan PARITE ve EMTIALAR

duserek %4,38 seviyesine geriledi. Hazine Bakanhgl, pazartesi ginu gerceklesen iki yillik

tahvil ihalesinin rekor seviyede dolayli talep gérmesinin ardindan bugin 70 milyar dolar-

Parite ve

lik bes yillik tahvil ihalesi gergeklestirecek. Emtia Haftalik | Ayhik it\i(l;l::;:e
Piyasalar, gun icinde Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr, Dallas Fed Baskani Lorie Logan

ve Richmond Fed Baskani Tom Barkin'in yapacagdi konusmalara odaklanmis durumda.

. . L . . . C.o . Dolar/TL 36,46 0,07 0,04 1,72 3,06
Yatinmocilar, bu agiklamalarin Fed'in faiz politikasina yonelik verebilecegi sinyalleri yakin- m
dan takip edecek. Faiz beklentilerine iliskin piyasa fiyatlamalari, Fed'in ilk faiz indirimi i¢in
Euro/TL 38,19 0,06 0,05 394 412
haziran ayini isaret ettigini gosterirken, swap piyasasinda bazi fiyatlamalar mayis ayina
dogru erken bir indirimi de olasilik dahilinde tutuyor. [E;;::{ 1,05 0,07 0,12 1,10 m
) ) o . - - Sterlin/
Japonya tarafinda ise 10 yillik tahvil getirisi 5 baz puan diserek %137 seviyesine geriledi. Dolar 126 126 -om 189 095
Japon piyasalarinin uzun tatil sonrasi yeniden agilmasiyla birlikte 10 yillik JGB vadeli kont-
ratlari 48 baz puan artisla 139,72 seviyesine ulasti. Japonya hukumeti, mali yil butgesi Uze- Brent 7470 031 1.02 209 0,02
rinde revizyon yaparken, likidite artirma ihalelerinin sonugclari piyasa agisindan énemli ons Alin 2938 044 009 498 .98

olacak.

Avustralya ve Yeni Zelanda tahvil piyasalarinda da benzer sekilde getiriler geriledi. Avust-

ralya 10 yillik tahvil getirisi 3 baz puan duserek %4,41 seviyesine, Yeni Zelanda'da ayni va-

deli tahvil getirisi 4 baz puan dUserek %4,50'ye geriledi. Faizlerdeki bu dusUs, kuresel -
Yilbasi

piyasalarda merkez bankalarinin faiz politikalarina yénelik artan belirsizlikle birlikte tahvil- Unldk | Haftahk | Ayik | jporivie

lere olan talebin arttigini gosteriyor.

TR2Y 38,86 197 197 1,83 -419

Piyasanin Odag: TRIOY 2781 A3 a3 46 337

¢ Fed yetkililerinin agiklamalari, faiz indirimi strecine yénelik yeni sinyaller verebilir. Us 2y 476 0,05 a6 205 221

¢ ABDS5yillik tahvil ihalesi, piyasanin tahvillere yonelik talebini test edecek. Us 10y 438 068 102 447 428

4 Japonya ve Avrupa Merkez Bankasi'nin politika yonlendirmeleri, ktresel tahvil piya- GER 10Y 2,47 on on 032 431
salarinda getiri egrisini etkileyebilir.

FR10Y 317 -0,03 000  -081 -0,50

¢ Cin'inyerel yonetim tahvil ihraci, Asya'da likidite sikisikhidini artirarak piyasalara baski

olusturabilir.

DOLAR ENDEKSI
¢ Swap piyasalarinda Fed'in faiz indirimi beklentilerindeki degisimler, tahvil getirileri- o "

nin yénunu belirlemede kritik olacak.
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Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik yeni yaptirimlari ve OPEC+'In Uretim politikalarina

Emtia Piyasasinda Son Durum

dair belirsizliklerle birlikte ikinci glinde de yUkselisini strdtrdu. 106,62 0,0 -0,02 74 2,72

x.com instagram.com o youtube.com linkedin.com ktok.com facebook.com
finfoyatirim JINFOYATIRIM Jfinfoyatirim pinfoyatirirm finfoyatirimofficial

finfoyatirim




DUNYA ENDEKSLERI

gemiyi hedef alan yeni yaptirimlar uyguladi. Bu yaptirimlar kapsaminda iran, BAE, Hong Epcskse Yilbasi
itibariyle

Uluslararasi Piyasalar Blilteni

ABD ydénetimi, iran'in yasa disi petrol sevkiyatlarina aracilik ettigi gerekgesiyle 22 kisi ve 13

Haftalik Ayhk

Kong, Hindistan ve Cin'de faaliyet gésteren araci kurumlar ve nakliye sirketleri yer aliyor.
ABD Baskani Trump, Meksika ve Kanada'ya ydnelik tarifelerin de planlandidi gibi uygula-
nacagini belirtirken, bu durum enerji piyasalarinda tasimacilik maliyetlerini artirarak arz Dow 43.46] 0,08 0,08 2,43 216

Jones
zincirinde bozulmalara yol acabilir. Ote yandan Irak’in Kirdistan'dan petrol sevkiyatlarini

yeniden baslatma hedefi ve Rusya-Ukrayna muzakerelerinin enerji piyasalarina etkileri S&P500 5985 -0,47 -0,48  -0,93 132
yakindan izleniyor. Nasdaq 21352  -121 121 -059 162

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin gtvenli liman arayisini strdtdrmesiyle rekor seviyeye ulasarak
Dax 22.426 0,62 0,62 3,19 12,64

ons basina 2.956 dolara kadar yUkseldi. Fiyatlar daha sonra bir miktar gerilese de, altin
sekiz haftadir yUkselis trendini strduruyor, bu da 2020'den bu yana en uzun kazang serisi FTSE100 8.659 0,00 0,00 -0,17 595

olarak dikkat ¢ekiyor. Altin destekli borsa yatirim fonlari (ETF), gectigimiz hafta 2022'den
o . . Lo . ) . Nikkei 38.255 -1,35 -1,35 -3,33 -4

bu yana en blyUk net girisleri kaydetti. Ozellikle ABD Baskani Donald Trump'in ticaret ve
jeopolitik hamlelerine dair artan belirsizliklerin yatirimcilari altina yénelttigi géraltyor. Shangai 3368 -014 -032 362 0,49

Goldman Sachs, merkez bankalarinin alimlarinin ve ETF yatirimlarinin genislemesinin

altin fiyatlarini destekleyen ana faktorler oldugunu belirterek, yil sonu tahminini 3.100 PARITE ve EMTIALAR

Parite ve

Sanayi metalleri, Cin'de ekonomik bUyUmeye dair belirsizlikler ve ABD'nin ticaret politika- Emtia Haftalik | Ayhik it\i(l;l::;:e
larindaki sikilasma ile dalgali bir seyir izledi. Bakir fiyatlari %0,3 gerileyerek 8.560 dolar/ton

seviyesine duserken, Cin'in yerel yénetim tahvil ihracina bagli olarak finansal likiditenin

) o ) - ) . Dolar/TL 3646 0,07 0,04 1,72 3,06
sikismasi sanayi metalleri Gzerindeki satis baskisini artirdi. Aluminyum fiyatlari ise %0,5 T
yukseldi, ancak Coca-Cola ve Ford gibi buyUk uUreticilerin ABD'nin Kanada menseli alU-
Euro/TL 38,19 0,06 0,05 394 4,12
minyuma yonelik tarifelerinin maliyetleri artirdigi yontindeki uyarilari fiyatlamalari etkili-
yor. g‘;::{ 1,05 0,07 012 110 m
) , L , - R Sterlin/
Kripto varliklar, artan faiz beklentileri ve risk istahindaki azalmayla birlikte zayif bir géru- Dolar 126 126 -om 189 095
num sergiledi. Bitcoin %1,8 deger kaybederek 92.281 dolar seviyesine gerilerken, Ethe-
reum %5,2 dususle 2.500 dolara indi. Son U¢ gundur deger kaybeden Bitcoin'in yani sira Brent 7470 031 1.02 209 002
Solana ve Dogecoin gibi altcoinler de baski altinda kalmaya devam ediyor. ons Alin 2938 044 009 498 .98

Piyasanin Odagi

¢ ABDnin iran'a yénelik yeni yaptirimlari, kiiresel petrol arzi Gzerindeki etkileri nede-

Degisim (%)

niyle takip ediliyor.

¢ Cin'in ekonomik blylume politikalari ve yerel yonetim tahvil ihraglarinin finans piya- Labuilley Yilbagi
Haftalik Ayhk itibariyle

salarina etkisi, sanayi metalleri fiyatlarini belirleyebilir.

¢ Alun fiyatlar, ABD faiz indirim beklentileri ve jeopolitik risklerle yén bulmaya devam TR 2Y 38,86 197 197 1,83 479
edecek.
TR10Y 27,81 41,31 41,31 46 -337
¢  Kripto para piyasalari, faiz beklentileri ve likidite gelismelerine duyarli olmaya devam
us 2y 46 -0,05 16 -2,05 2,21
ediyor.
us 10y 438 -0,68 1,02 447 4,28
GER 10Y 2,47 -0,12 -0,12 0,32 431
ince: h 1 Igi, deg 3 , i i | ve bilgil ([ g ih itibari X irligi-
Cekince: Bu raporda yer alan her turlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligi FR10OY 317 0,03 0,00 081 -0,50

ne inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler ASS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun

DOLAR ENDEKSI
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sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gclinc kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlar, yneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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