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Degisim (%)

e ABD Piyasalari: Sosyal medya kaynakli tarife sdylentisiyle %3,4 yUkse-
len endeks, haberin yalanlanmasiyla kazanglarini sildi ve gunu %0,2 eksi-

Yilbasi
de kapattl. GUn i¢i kazanglarini koruyamayan Dow Jones seansi %0,3 ka- itibarisle

yipla tamamladi. Nasdaq yuksek beta teknoloji hisselerine gelen alimlarla
sinirli pozitif ayrisarak gunud %0,1 artisla kapatti.

e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %2,1 primli islem ' Dow3Jones 40546  -398 250  -347 -4,70
gorurken, ECB'den Haziran dncesi faiz indirimi beklenmemesi ve AB'nin
ticaret muzakerelerinde ikinci plana dusme riski yatirimci odaginda yer

aldi S&P500 5397  -484  -330 -384 825

e Asya Piyasalari: Cin Merkez Bankasi'nin yuanin deder kaybina toleran- Nasdaq 16.551 597 446 433 1429
sive devlet destekli 5,7 milyar dolarhk ETF alimlariyla MSCI Asya %2,6 yUk- Dax 77 301 35 200 008
selirken, Tayvan %5,4 kayipla negatif ayristi.

e Emtia: Altin %1,56 artisla 3.020 $/ons ile 3.000 dolar esigini asarken, ETSE100 8.475 155 213 26 369
WTI petrol %0,96 yUkselisle 61,28 $/varile cikti; yikseliglerde jeopolitik risk-
ler, zayif dolar ve faiz indirimi beklentileri etkili oldu. Nikkei 33660 310 932 550 1563

ABD PIYASALARI: ABD hisse senedi piyasalari, haftanin ilk islem guninde Shangai 3.342 024 028 019 -0,29
sosyal medyada yayilan asllsiz bir haberin etkisiyle 15 dakikalik stre zarfinda
rekor duzeyde volatiliteye sahne oldu. Beyaz Saray'in uygulamadaki tarifelere
90 gunluk duraklama getirecegine dair sdylentiler, yatirimcilar arasinda ticaret
politikalarinda yumusama beklentisini tetikledi. Bu kisa sureli bilgi kirliligi,

Degl;lm (%)
piyasalarda yuksek frekansli alim emirlerini tetikleyerek S&P 500 endeksinde Darite ve
%3,4'lUk ani bir yUkselise, yaklasik 2,5 trilyon dolarlik piyasa degeri artisina ne- Emtia KEESHIS Mﬂ Yilbasi
den oldu. Ancak s6z konusu iddialar, Beyaz Saray tarafindan hizla yalanlandi. filzEnie
Bu yalanlamayla birlikte endeksler gun ici zirvelerinden hizla geri gekildi. Yati-

rimcilar pozisyonlarini yeniden degerlendirirken, kazanglarin buyuk kismi silin-
di ve gun temkinli bir gérintmle tamamlandi. S&P 500, seans icindeki zirve-
sinden %3'Un Uzerinde geri ¢ekilerek %0,2 ekside kapandi. Dow Jones Indust-
rial Average, gunu %0,3 kayipla tamamladi. Nasdag Composite ise ylUksek beta
tasiyan teknoloji hisselerine gelen alimlarla %0,1 artis gdsterdi. Yasanan sert
volatiliteye Karsin, yeni islem giiniinde piyasalarda kismi bir toparlanma cabasi | Eure/Dolar
gozleniyor. S&P 500 vadeli kontratlari %1,2 primli islem géruyor. 10 yillik ABD

Hazine tahvili getirisi, artan gUvenli liman talebiyle %4,15 seviyesine kadar geri- Sterlin/ 131 131 126 138 464

PARITE ve EMTIALAR

Dolar/TL 38,01 0,1 0,0 01 7,43

Euro/TL 4212 0,45 2,41 2,64 14,85

lemis durumda. Swap piyasasi fiyatlamalarina gore yatirimcilar, Fed’'in Haziran Dolar

ayinda faiz indirimlerine baslayacagina ve 2025 sonuna kadar Ug faiz indirimi

gergeklesecegine dair beklentilerini koruyor. Bu da kisa vadede riskli varliklar Brent 69:29 050 428 705 7
Uzerinde bir miktar destekleyici etki yaratiyor. Ote yandan, ABD Baskani Do- 21074

nald Trump'in hafta sonu yaptigi aciklamalarda Cin'e uygulanacak tarifelere % . ©OnsAltin 7 0207 053 1845

50 ilave artis olasiligini gundeme getirmesi, ticaret cephesindeki belirsizligi
yeniden yukseltti. Trump'in agiklamalari, yalnizca Cin degil, Avrupa Birligi, Ja-
ponya ve Hindistan gibi buyuk ticaret ortaklari agisindan da potansiyel baski

yaratiyor. Trump yénetiminin énerdigi %100'e varan genis kapsamli tarifeler,

ozellikle cok uluslu Amerikan sirketleri acisindan tedarik zinciri kirilmalari, ma-

liyet artisl ve operasyonel yeniden yapilanma riskleri yaratiyor. Apple ve Nike Tahviller cinic H Yilbasi

gibi firmalarin maliyet bazl Uretim stratejilerinin bu surecte ciddi sekilde baski HLEGRES
altina girmesi bekleniyor. ABD'nin agresif ticaret yaklasiminin, ézellikle AB,

Japonya ve Hindistan gibi bodlgelerde ihracat yonlu daralma riskini %30-50 TR2Y 4520 035 1,44

araliginda artirabilecegi belirtiliyor. Bu kapsamda, ticaret akislarinin yon degis-

tirmesi, kiresel Uretim mimarisi acisindan yeni kirilma alanlari olusturabilir. TR0V 3258 24 298 298 1320
Kuresel 6lgekte sikilasan ticaret politikalari ve belirsizlik ortami, blydme goéru- Us 2y 365 124 -683 645 1406
NUMU Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. JPMorgan, yayimladigi son
strateji raporunda, mevcut ticaret gerilimlerinin derinlesmesi halinde ABD us 1oy 400 094 629 -55% 1270
ekonomisinin 2025 yilinda teknik resesyona girebilecedi uyarlsmdg bqlundu. GER10Y 264 376 376 295 n27
Raporda, yuksek enflasyon, faiz belirsizligi ve dis ticaret risklerinin birlesik etki-
sinin, i¢ talep ve sirket karlilklari Gzerinde asagdi yonlU baski olusturabilecegi FR10Y 3,37 2,04 218 2,01 549
vurgulandi.
DOLAR ENDEKSI
ABD Destekler / Direngler
Degisim (%
Pivot Direng1 Direnc2 Destek1 Destek2 o
I dek-
DIl | 40546 | 41304 | 42095 | 43399 | 40000 | 39209 S o | v
Wl itibariyl
spxs00 | 5397 | 5520 | seso 5.821 5350 5220 ee
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AVRUPA PIYASALARI

Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya pozitif bir baslangi¢ yaparken,

_Yilbasi
yatirrmcilarin odaginda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politi- itibariyle
kasl yonlendirmeleri ve kuresel ticaret mUuzakerelerine iliskin gelisme-
ler bulunuyor. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %2,1 primli seyrediyor. Dow

. . . . . 40.546 -3,98 -2,50 -3,47 -4,70
KUresel capta dolarin zayiflamasi, EUR/USD paritesini 1,0975 seviyesi- Jones
ne tasidl. Bu hareket, ECB'nin faiz indirimine yaklasabilecedine dair
. L ) S . S&P500 5397  -484  -330 -384  -825
beklentilerle birlikte euro lehine bir rdzgar yaratiyor. Ancak piyasa
katiimcilari, Haziran ayl 6ncesinde ECB'den net bir adim beklemiyor. , Nasdag 1655 -597  -446  -433  -1429
Bu da kisa vadede yo6n arayisinin devam edecegdine isaret ediyor. Di- Dax A77 300 33 200 9,08
ger yandan, ABD'nin Japonya ile yUrUtulen ticaret gérismelerine 6n-
celik verecegini agiklamasi, Avrupa Birligi'nin bu sUrecte pazarlik ma- Frseioo 8475 155 213 26 369
sasinda ikinci plana itilme riski tasimasina yol agiyor. Bu durum, Avru-
pa'nin dis ticaret iliskileri acisindan belirsizlik yaratirken, 6zellikle oto- ' Nikkei ~ 33660 310  -932 550  -1563
motiv ve sanayi hisseleri Uzerinde baski olusturabilir. Genel olarak Shangai 3342 -024 028 019 029

Avrupa piyasalari, kUresel faiz indirim déngusunun baslayacagina dair
beklentilerden destek bulurken, siyasi ve ticari gelismelerin orta va-

deli gérinUm Uzerinde belirleyici olmaya devam edecedi 6ngdruli- PARITE ve EMTIALAR
yor. Degisim (%)
Destek Direng Seviyeleri Parite ve HMM Vilbas:
. . Direng Direng Destek Destek Destek Itibariyle
Son Pivot Direng1
2 K 1 2 Ki
USDX ] 101,558 | 101,724 1101907 | 102,257 1102,440] 101,374 ] 101,191 |100,841} Dolar/TL 38,01 7,43
BRENT | 69,29 69,50 | 69,95 | 70,27 | 70,83 69,18 68,73 | 68,04
Euro/TL 42,12 0,45 2,41 2,64 14,85
ASYA PiYASALARI: Asya-Pasifik piyasalari yeni haftaya sert dalgalan-
malar ve yiksek hacimli kamu mudahaleleriyle basladi. Cin Merkez =~ Euro/ m 026 237 248 699
Bankasi'nin (PBoC) yuanin deger kaybina karsi daha genis tolerans .
gostermesi, devlet destekli ETF alimlari, tahvil faizlerindeki gerileme S[‘,‘Z’.L',’," 131 131 126 138 464

ve ABD ile ticaret geriliminin yeniden tirmanmasi, bolge genelinde
farkl yonla fiyatlamalara yol actl. Cin Merkez Bankasi (PBoC), USD/'  Brent 6929 -050  -428  -705 7,23
CNY paritesinin 7.20 seviyesinin Uzerine ¢ikmasina acik sekilde tole-
rans gosterdi. Bu durum, kur politikasinda daha esnek ve rekabetgi
bir pozisyon benimsendigine isaret ediyor. Ddviz piyasasinda yuanin
deger kaybl, dzellikle ihracata dayall bUyUmeyi desteklemek amaclyla FAiz._ER
Cinli yetkililer tarafindan kontrollU bir sekilde tolere ediliyor. Ancak bu

Degisim (%)
strateji, sermaye cikisi ve piyasa guveni acgisindan belirli riskleri de = ( )
beraberinde getiriyor. Piyasadaki sert dalgalanmalara karsi Cin yone- | BRELESN ST MM Vilbag:
timi dogrudan mudahale kanallarini devreye aldi. Devlet destekli ETF itibariyle
alimlari yalnizca bir gunde 42 milyar yuan (yaklasik 5,7 milyar dolar)

hacme ulasti. Bu, 2022 pandemi sonrasi uygulamalara benzer bicim- . TR2Y 4520 44
de piyasa istikrarini korumaya dénuk bir acil destek adimi olarak oku- . Tri0Y 258 24 298 298 1320
nuyor. Ozellikle buylk élcekli bankalarin ve kamu varlik fonlarinin bu
alimlara yonlendirilmis olmasi, Cin'in kisa vadede borsa istikrarini 6n-
celiklendirdigini gosteriyor. PBoC'nin politika yonlendirmeleri ve ar- ~ Us10vy 400 094 -629 556 1270

Ons Altin  3107,47 -0,21 0,71 -0,53 18,45

usay 3,65 124 683 645 114,06

tan risk algisi, Cin tahvillerine olan talebi artirmis durumda. 10 yilllk ' ger1ovy 264 36 376 -295 127
Cin tahvili getirileri, Subat ayindaki dip seviyelere yeniden yaklasirken,
bu hareket piyasalarda defansif pozisyonlanmanin glcglendigine isa- . rriovy 337 204 208 201 5,49

ret ediyor. Bu da yatirimcilarin kisa vadede bUyUme beklentileri konu-
sunda temkinli oldugunu gdsteriyor. Cin Ticaret Bakanhgi’'nin “ABD
sonuna kadar giderse, biz de gideriz” aciklamasi, ticaret diplomasisin- DOLAR ENDEKSI

de tansiyonun yeniden yUkseldigini ortaya koydu. ABD Baskani Do- Degisim (%)

nald Trump'in yeni dénemde Cin UrUnlerine yonelik tarifeleri artirma

ve stratejik sektorlerde baski kurma séylemleri, Pekin'in retorik sevi- 'MHI Vibas
yede net karsilik vermesine yol actl. Ak jtipariyle

101,77 - -6,20
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EMTIA PiYASALARI:

Altin piyasasl haftaya gUlclu bir yUkselisle basladi. Haziran vadeli
Comex kontratlarinda altin fiyati %1,56 artisla 2.020,00 dolar/ons
seviyesine, spot altin ise %0,73 primle 3.005,13 dolar/ons'a yukseldi.
Boylece vadeli kontratlar bazinda 3.000 dolar esigi asiimis oldu; bu
seviye hem teknik hem psikolojik anlamda kritik bir direng noktasi
olarak goruluyor. Yukselisin temelinde iki faktér éne cikiyor: ilki,
ABD-Cin arasindaki ticaret savasinin yeniden alevlenme riski, digeri
ise Fed'in yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayacagina dair
artan beklentiler. Baskan Trump'in Cin'e ydnelik %50'lik ek tarife
soylemi ve Cin'in "ticaret savasini sonuna kadar gétururuz" tarzi
aciklamalari, jeopolitik tansiyonu yukari ¢ekerken, yatirimcilarin
altina yonelmesini tetikliyor. Bu baglamda altin, tarihsel olarak ol-
dugu gibi yeniden jeopolitik belirsizlik ddnemlerinin gUvenli limani
rolnu Ustlenmis durumda. Ote yandan swap piyasalari, Fed'in Ha-
ziran ayinda ilk faiz indirimine gidecegdini ve yil sonuna kadar top-
lam Ug indirim yapacagdini fiyatliyor. Bu durum, faiz getirisi olmayan
varliklar arasinda yer alan altini, ézellikle enflasyona karsi koruma
ve sermaye koruma araci olarak 6ne ¢ikariyor. Faiz indirimi dongu-
sunun baslamasiyla birlikte reel getirilerdeki azalma, altin igin yapi-
sal bir destek zemini olusturuyor. Teknik agidan bakildiginda, 3.000
dolar seviyesi yukari yonlU kirilirsa, piyasada alim istahinin guglen-
mesi ve fiyatlarin daha yUksek seviyelere yonelmesi mimkun ola-
bilir. Bu baglamda 3.050 ve 3.080 seviyeleri kisa vadeli hedef olarak
izlenebilir. WTI ham petrol (CL1:COM) fiyati %0,96 primle 61,28 dolar/
varil, Brent petrol (COT:COM) ise %0,87 artisla 64,77 dolar/varil sevi-
yesinde islem gorUyor. Bu hareket, gectigimiz haftalarda baskila-
nan enerji fiyatlarinin arz yonlU endiselerle birlikte yeniden yukari
yonlu pozisyonlandigini gosteriyor. Petrol tarafinda U¢ ana unsur
fiyatlamalari yonlendiriyor: Jeopolitik Riskler: ABD ile Cin arasinda
yeniden tirmanan ticaret savasl sdylemi, ozellikle Asya merkezli
Uretim ve tasimacilik zincirlerinin olasi sekteye ugramasi riskini
gundeme getiriyor. Bu da rafineri faaliyetlerinden ham petrol tasi-
maciligina kadar bir¢cok alanda tedarik tarafinda baski olusturuyor.
Arz Sikilasmasi: OPEC+ Uyelerinin arz kesintilerine devam etme
taahhutleri ve kuresel stoklardaki kademeli azalma, piyasanin yapi-
sal sikiidini korumasina neden oluyor. Bu durum, &zellikle spot
piyasada arz yonlu bir premium olusmasini destekliyor. Dolarin
Zayiflamasi: ABD dolarindaki deger kaybi, petrolin reel maliyetini
gelismekte olan ulkeler i¢in gorece olarak dusuruyor ve bu da kisa
vadede talebi destekliyor. Bu ortamda enerji ithalatgisi Ulkelerde
yeniden stok olusturma istahinin artabilecedi degerlendiriliyor. An-
cak, orta vadeli gériunumde petrol talebi hala kdresel blyume egri-
sine bagli kalmaya devam ediyor. Cin ekonomisindeki yavaslama
sinyalleri, gelismis Ulke sanayi Uretimindeki daralma ve yuksek faiz
ortaminin talebi baskilamaya devam etmesi, petrol fiyatlarindaki
yukari yonlu egilimi sinirlayan temel riskler arasinda yer aliyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibariile
mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Deger-
ler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlari-
na uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemek-
te olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgunct

kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile baglh

kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
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