Uluslararasi Piyasalar Bulteni (13.03.2025)

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalar: Subat ayl TUFE'nin %+0,2 ile beklentilerin altinda
gelmesi (Beklenti: %+0,3) sonrasi S&P 500 (+%0,5), Nasdaq 100 (+%
1,1) yUkselirken, ticaret savasl ve butge krizi kaynakli riskler Dow
Jones'u (-%0,2) baskiladl. Magnificent 7 hisseleri ve Tesla (%+12, iki
gunde) toparlandi.

e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 Vadeli (-%0,3), Almanya DAX
(hafif dusus), FTSE 100 (hafif yUkselis) kaydedildi. AB'nin 20,8 mil-
yar dolarlik ABD menseli Urtne %25 ek vergi uygulamasi ve kure-
sel bUyUme endiseleri risk istahini sinirladi.

e Asya Piyasalari: Japonya Topix (+%0,3), Hong Kong Hang Seng
(-%0,7), Sanghay Bilesik Endeksi (-%0,4) seyir izlerken, Goldman
Sachs, Citigroup ve HSBC ABD hisse senetlerini “nétr’e ¢ekerken,
Asya'ya agirlik verdi.

e Tahvil Piyasasi: ABD 10 yillik tahvil getirisi +3 baz puan artarak
%4,31 seviyesine yukseldi, ABD 2 yillik tahvil getirisi %3,90'dan %
4,00 seviyesine c¢iktl. Avrupa 10 yillik tahvil getirileri hafif geriledi.

e Emtia Piyasalari: Altin +%0,5 ($2.931/ons) seviyesine yukselerek
guvenli liman talebinden destek buldu. WTI ham petrol +%2,2
($67,68/varil), ticaret savaslarinin talep Uzerindeki etkileriyle dal-
gali seyrediyor.

ABD PiYASALARI

ABD'de enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesi piyasalara
kisa vadeli bir nefes alinacak alan yaratirken, Trump'in ticaret savasi
politikalarinin etkileri kuresel risk algisini baskilamaya devam edi-
yor.ABD'de aciklanan TUFE verisi Subat ayinda beklentilerin altinda
kaldi ve enflasyon baskilarinin azaldigina dair sinyaller verdi. Ancak
ticaret gerilimleri ve ABD Senatosu'ndaki butge krizi nedeniyle olasi
bir hUkUmet kapanmasi riski, piyasalardaki oynakligi yuksek tuttu.

Endeks Performanslari
e S&P 500: +%0,5

e Nasdaq 100: +%1,1
e Dow Jones: -%0,2

ABD hisse senetleri, 6zellikle teknoloji sektort dnculugunde toparlan-
di. Magnificent 7 hisseleri yeniden glcUnu toparlarken, Tesla Ust Uste
iki gun icinde %12 kazandi. Ancak ticaret savas! belirsizligi ve Sena-
to'daki mali gerilimler nedeniyle piyasa oynakligi yuksek seyrediyor.

Tarifelerin Sektor Bazli Etkileri: Otomotiv ve Havacilik Marjlan
Baski Altinda

® Volkswagen, Stellantis ve Boeing gibi ureticiler, tedarik zinciri
kesintileri ve artan maliyetler nedeniyle zorluklarla karsilasabilir.

® Stellantis ve VW, Meksika ve Kanada'dan ithal edilen araclara
getirilen tarifeler nedeniyle yillik 52 milyar €'luk ek maliyetle karsi
karslya kalabilir.

® Boeing, Kanada ve AB'den tedarik edilen pargalarin tarifeler ne-
deniyle pahalanmasiyla Uretim maliyetlerini kontrol etmekte zorlana-
bilir.

Perakende ve E-Ticaret: Kar Marjlar Erirken Fiyatlar Yiikselecek

® Walmart, Target ve Amazon, artan ithalat maliyetlerini tiketi-
ciye yansitmak veya marj kaybini géze almak zorunda kalacak.

® Temu ve Shein gibi e-ticaret devleri, Uretim operasyonlarini
Vietnam ve GUneydogu Asya'ya kaydiriyor
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DUNYA ENDEKSLERI
ABD PIYASALARI (DEVAMI)

ilag Sektorii: ABD Bagimsizligini Artirmak isterken Fiyatlan Yiik- Vilbasi
Seltebilir Itibariyle

® Pfizer, Eli Lilly ve Sandoz, Cin ve Hindistan'dan gelen aktif far-

masotik bilesenler (API) Uzerindeki tarifeler nedeniyle maliyet artisiyla J?)‘r’“;’s 41351 020  -339 568 2,80
karsi karslya.
e ilag fiyatlarinda %5-10 arasinda artis goriilebilir, bu da saglik S&P500 5599 049 296 597  -480
harcamalarini yukari cekecek Nasdaq 17648 122 301 636 861
ABD i¢ Piyasasina Odaklanan Sanayi ve Tanim Sirketleri Kazanabi- Dax 22876 156 45 055 1390
lir
FTSE100 8.541 0,53 -1,60 -3,05 4,50

e ABD ic piyasaya yonelik ureticiler, ticaret savaslarindan daha

az etkilenebilir. Ozellikle tarim ve sanayi Uretimi ic talebe yénelik .~ Nikkei 36842 006 -0l2 084 765

faaliyet gosteren firmalar icin avantaj saglayabilir. Shangai 3348 072  -074 080 o013

ABD Destekler / Direngler 5 ARiTE ve EMTIALAR

Direng 1 Direng 2 Destek 1 Destek 2

Degl§|m (%)
D3I 41.35] 41.388 41.766 42.099 41.055 40.677
Parit
sPx500 | 5599 | 5587 | 5627 5.683 5531 5.491 Emtia it s
tibariyle
NDX 19.596 | 19.503 19.630 19.884 19.249 19.122
Dolar/TL 36,60 0,03 0,3 03 3,45
AVRUPA PiYASALARI
® Euro Stoxx 50 Vadeli: -%0,3 Euro/TL 39,92 0,21 090 550 8,86
e Almanya DAX: Hafif dusu
y i ? ._§ ) g:::{ 1,09 008 039 460 502
® Londra FTSE 100: Hafif yUkseldi
o o ) S[t)‘:’g'r‘/ 130 130 035 297 3,50
AB ve ABD arasindaki ticaret savasinin etkileri Avrupa piyasalarinda
h.|ssed|.|r.neye devam ediyor. AB, Trump'in gelik ve alum_l_n_yum tarifele- Brent 7048 032 04 340 564
rine misilleme olarak 20,8 milyar dolarlik ABD menseli GrUnlere %25
ek vergi uygulayacagini duyurdu. OnsAlun 293802 015 098 276 1,99

ASYA PiYASLARI
¢ Japonya Topix: +%0,3 FAIZLER
+  Hong Kong Hang Seng:-%0,7

¢ Sanghay Bilesik Endeksi: -%0,4

Tahviller

Yilbagi
itibariyle

Gunlik
Asya piyasalarinda dalgalanmalar devam ediyor. Goldman Sachs, Ci-

tigroup ve HSBC, ABD hisse senetlerini "notr" seviyeye cekerken, Asya
pazarlarini "adirlik" seviyesine yUkseltti. Yatirimcilar, ABD'deki ekono-
mik belirsizlikler nedeniyle Asya Pasifik bdlgesine sermaye kaymasi- TRIOY 2775 0,47 113 047 -3,58
nin artabilecedini belirtiyor.

TR 2Y 38,07 -0,16 -0,29 -0,34 -6,14

Us 2y 399 008 045 -023 621
Us 1oy 430 030  -046 197 599
Destek Direng Seviyeleri
¢ Yy GER10Y 290 003 237 2%'6 22,20
; q q Diren¢ Destek Destek Destek
Son Pivot Diren¢1Direnc2 1 2 3 FRI10Y 357 0,59 180 1548 176

EUR/USD] 1088 | 1089 | 1089 | 1091 1,091 | 1,087 | 1,087 | 1,085
xau/uspl2.936 306| 292912 94444, o5 4,g|2-957:80] 29310 12.925712.91771 DOLAR JE—
2 0 1 79 6l 8
XAG/USD| 33,027 | 33123 | 33222 | 33416 | 33515 |32,928]32,830] 32,635 ""9'5"“‘%
Dol
GBP/USD| 1,295 1296 | 1,297 | 1298 | 1300 | 1,294 | 1,293 | 1292 e MH vibas
tibariyle

103,59 -0,02 -0,30 -3,69 -4,51
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (13.03.2025)

TAHVIL PiYASALARI

ABD’de Subat ayi enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesi,
tahvil piyasasinda baslangicta pozitif bir hava yaratirken, Trump'in
ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve butce krizi nedeniyle tahvil
faizlerinde oynaklik devam etti.

e ABD 10 yillik tahvil getirisi, enflasyon verisi sonrasi kisa sureli
dUsuUs yasasa da, piyasalardaki risk istahinin yeniden toparlan-
masi ve tahvil arzina yonelik endiseler nedeniyle +3 baz puan
artarak %4,31 seviyesine yukseldi.

® ABD 2 yillik tahvil getirisi, faiz indirim beklentilerinin hafif art-
masina ragmen, kisa vadeli enflasyon ve buyUme endiseleriyle
birlikte %3,90 seviyesinden %4,00'e ¢iktl.

® Avrupa tahvil piyasasinda, ECB’'nin para politikasi beklentileri
ve ABD'deki gelismelerin etkisiyle Alimanya ve ingiltere 10 yillik
tahvil getirileri hafif geriledi.

Piyasa fiyatlamalari, Fed'in Haziran ayinda ¢eyrek puanlik bir
faiz indirimi ihtimalini gig¢lendirse de, ticaret savaslari ve bitge
krizinin tahvil getirilerinde dalgalanmaya neden olmaya devam
ettigi gorulayor.

EMTIA PiYASALARI

® WTI ham petrol fiyatlari, kUresel buyUme endiselerine ragmen
arz tarafindaki gelismelerin etkisiyle %2,2 artarak $67,68/varil
seviyesine yuUkseldi. OPEC+ Ulkelerinin Uretim politikalarina
dair belirsizlikler ve ABD'de ham petrol stoklarinin beklentilerin
Uzerinde azalmasi, fiyatlara destek sagladi. Ancak, Trump’'in
ticaret politikalarinin kUresel talep Uzerindeki potansiyel olum-
suz etkileri, petrol piyasasinda oynakhgi artiriyor.

® Brent petrol de benzer sekilde yukselis kaydederek, piyasalar-
daki risk istahinin toparlanmasi ve Cin'in ekonomik tesvik bek-
lentileri ile destek buldu. Ancak, ABD'de talebin zayiflayabilece-
gine yonelik endiseler ve Avrupa’daki buylme yavaslamasi,
petrol fiyatlarindaki artisin sinirli kalmasina neden olabilir.

® Altin fiyatlari, gUvenli liman talebinin guglenmesiyle birlikte %
0,5 artarak $2.931/ons seviyesine yUkseldi. Enflasyon verisinin
beklentilerin altinda gelmesi ve Fed'in faiz indirimi beklentileri-
nin korunmasi, altinin yUkselisini destekleyen temel faktorler
arasinda yer aliyor

Rusya'ya Yatinm ilgisi Artiyor
ABD'nin Trump liderliginde Moskova ile iliskileri yumusatabilecedi
beklentisi, Rus varliklarina olan ilgiyi artirdi.

® Ruble, yilbasindan bu yana %13 deger kazandi.
® Rus tahvil faizleri 500 baz puan geriledi.

Goldman Sachs ve JPMorgan, Rus varliklarina aracilik faaliyetlerini
artirdl. Ancak, Trump’in 7 Mart'ta Rus bankalarina yeni yaptirimlar
uygulayabilecegdi sinyalini vermesi, risk algisini karistirdi.

Haftanin Kritik Verileri:

e Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Persembe)

e ABD UFE ve issizlik Basvurulari (Persembe)

e Michigan Universitesi Tuketici Glveni Endeksi (Cuma)
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