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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri, iran'la gecici
uzlasma ihtimalinin  guglenmesi ve  petrol
fiyatlarindaki sert geri ¢cekilmenin destegiyle pozitif
seyrediyor. S&P 500 ve Dow Jones vadeli
kontratlarinda yaklasik %0,3-%0,4 bandinda yUkselis
izlenirken, Nasdag 100 daha sinirli artida kaliyor.
HUrmUz Bogdazi'nin gegici olarak Ucretsiz ve acgik
hale gelmesine yonelik 60 gunluk ara anlasma
olasiligl, enerji kaynakl enflasyon baskisini belirgin
bicimde hafifletiyor. Palantir sonrasi bilango
iyimserligi teknoloji hisselerini desteklese de,
piyasada odak bugun aciklanacak ADP istihdam ve
ISM  hizmet verilerine kaymis durumda. Fed
tarafinda bazi Uyelerden gelen sahin mesajlar surse
de kisa vadede petrol dusUsU risk istahini
destekliyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari enerji
fiyatlarindaki dustsun destegiyle alicili seyrediyor.
STOXX 600 yaklasik %0,7, DAX %0,8 artisa isaret
ediyor. HUrmuuz kaynakli risklerin azalmasi, &zellikle
enerji ithalatina duyarli Avrupa ekonomileri i¢cin kisa
vadede rahatlatici bir unsur olarak 6ne cikiyor. GUn
icinde Euro Bélgesi UFE verisi ve sirket bilancolari
izlenecek. Siemens Energy ve Infineon gibi sanayi-
teknoloji baglantili isimler Uzerinden yapay zeka ve
yatirim doéngusune dair beklentiler de
fiyatlamalarda etkili olabilir. Buna karsilik Avrupa’'da
enerji arzi ve iklim kaynakli altyapr baskilari orta
vadeli gorunimde kirilganhgl tamamen ortadan
kaldirmiyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gériunium yataya
yakin karisik seyretti. MSCI Asya Pasifik endeksi hafif
ekside kalirken, Cin ve Avustralya pozitif ayristi.
Yatirimcilar zayif gelen Al sonugclarini buyuk élctde
sindirirken, olasi iran anlasmasinin enerji fiyatlarini
asadl cekmesi risk istahini destekledi. Japonya'da
Ucret artisinin hizlanmasi ve BOJ tutanaklarinda
enflasyon risklerine vurgu yapilmasi, 6nUmuzdeki
aylarda faiz artisi ihtimalini gucglendirdi. Hindistan
Merkez Bankasi'nin faizi sabit tutarken enflasyon
tahminini dusurmesi ve buyUme 06ngdrusunu
yUkseltmesi de bolgesel gorUunimu destekledi.
Buna ragmen Al hisselerindeki sert fon kayiplari,
teknoloji temasinda segiciligin surecegine isaret
ediyor.

Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari, ABD'nin HUrmuUz
Bogdazi'ni gegici olarak yeniden agcmaya donuk 60
gunltuk ara anlasmaya yaklastigi haberleriyle
dususunu derinlestirdi. Brent yaklasik 78 dolar, WTI
ise 75 dolar civarina gerilerken, OPEC Uretimindeki
artis ve Cushing stoklarinda yUkselise isaret eden
veriler de fiyatlar Uzerinde baski kuruyor. Yakin
vadede jeopolitik risk priminin ¢dzulmesi enerji
piyasasini rahatlatiyor. Buna karsilik altin sert
yUkselerek 4.138 dolar civarina c¢iktl. bu hareket,
petrol dustsine ragmen yatirmcilarin  Fed
belirsizligi ve kuresel jeopolitik riskleri tamamen
geride birakmadigini gdsteriyor. GUmus ve platin
gibi degerli metallerde de glgclu seyir dikkat ¢ekiyor.
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni

. Gun Hafta Basi Ay Basi YilBasi
S G Degisin? Dggisifn Degisi?n
ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500 7.762,2 0,33 3,53 3,53 12,41
DJIC 54.085,9 1,71 3,05 3,05 12,53
NDX 29.733,2 3,32 5,16 5,16 17,76
DAX 26.275,3 0,28 2,52 2,52 7,29
UKX 10.904,4 0,23 0,33 0,33 9,80
SHCOMP 3.822,3 -0,26 -0,26 -0,26 -3,69
NIKX 66.033,2 3,25 2,60 2,60 31,18
DXY 99,8 -0,02 -0,08 -0,08 1,54
USDJPY 157,77 0,02 0,14 0,14 0,57
AUDUSD 0,7046 0,00 0,25 0,25 5,63
NzZDUSD 0,5867 -0,48 -0,45 -0,45 1,92
EURUSD 1,1541 0,06 0,10 0,10 -1,80
GBPUSD 1,3466 0,10 -0,11 -0,11 0,14
USDCHF 0,8092 0,01 0,20 0,20 1,97
Dolar - Geligen Ulke Para Birimleri
USDTRY 47,5774 0,09 014 014 1076
USDBRL 5,1275 -0,34 0,78 0,78 -7,03
USDZAR 16,3940 0,08 -0,99 -0,99 -1,06
USDMXN 17,2450 -0,08 -0,57 -0,57 -4,32
ABD-2Y 4,21 0,00 -1,41 -1,41 20,87
ABD-10Y 4,61 0,00 -2,33 -2,33 10,50
Almanya-2Y 2,71 0,00 -3,56 -3,56 27,05
Almanya-10Y 3,10 0,29 -3,43 -3,43 8,39
XAUUSD 4166,50 2,18 3,02 3,02 -3,41
XAGUSD 61,61 3,54 6,83 6,83 -13,32
BRENT 79,67 1,46 -10,35 -10,35 30,86
WTIUSD 75,27 0,99 -10,77 -10,77 31,30
XPTUSD 1769,07 2,21 7,35 7,35 -13,90
XPLDSPT 2127,32 3,46 8,86 8,86 -5,62
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Sirket Haberleri

. QITD I3_(;26'l<;|a geyrkektc.el 11£)54k|milytlar ;IolarlhaSIIalz ve 166 Son Fiyat Gun HaftaBagsi AyBasi Yil Basi
olar hisse basina kar ile beklentileri sinirli asarken, veri . . 0o 20 A
merkezi gelirinin 6,72 milyar dolara yukselmesi sirketin Degl$lm Degl$lm Degl§|m Deg|§|m
Al hikayesini finansallara daha gérunir tasidi. Buna ABD - Avrupa - Asya Borsalari
karsin serbest nakit akisindaki gerileme, UgUncu ¢eyrek
icin yatay brit marj beklentisi ve Helios katkisinin daha SPX500 7.762,3 0,33 3,53 3,53 12,41
cok dérdUncﬁU geyre.k ile 2027'ye kalmasi, gucglu DJIC 54.085,9 1,71 3,05 3,05 12,53
sonuglara ragmen piyasanin neden daha fazlasini
aradigini agikliyor. NDX 29733,2 3,32 5,16 5,16 17,76
« SpaceX, 2C26'da hasilatini 7,81 milyar dolara, DAX 26.276,6 0,28 2,53 2,53 7,29
FAVOK'UNU 3,54 milyar dolara gikarirken yapay zeka UKX 10.904,3 0,23 0,33 0,33 9,80
gelirindeki sert sigrama ve 14,1 milyar dolarlik yeni
sozlesmelerle giderek bir Al altyapl platformuna SHCOMP 3.822,3 -0,26 -0,26 -0,26 -3,69
dénustdgunu gosterdi. Ancak yatirnim harcamalarinin NIKX 66.033,2 3,25 2,60 2,60 31,18
18,37 milyar dolara yuUkselmesi ve bunun buUyUk : . w :
bélumunun Al altyapisina gitmesi, blydme hikayesi Dolar - Gelismis Ulke Para Birimleri
guclt  olsa da harcama temposunun finansal DXY 99.8 -0.01 -0.08 -0.08 154
strdurdlebilirlik acisindan yakindan izlenecegine isaret USDJPY 157 7’7 0’02 0’14 0’14 0’57
ediyor. ) ) ) ) )
» Arista Networks, ikinci ¢eyrekte ilk kez 3 milyar dolar AUDUSD 0,7046 0,00 0,25 0,25 5,63
Z$iéiTila$arﬁk 3,%4 milysr dolilr dqelri]r vek 1£(02| doldar NZDUSD 0,5867 -0,48 -0,45 -0,45 1,92
Uzeltilmis hisse basina kar agikladi; her iki kalem de
beklentileri belirgin sekilde asti. Sirketin tam yil gelir EURUSD 1,1540 0,06 0,09 0,09 -1,81
tahminini 12,6 milyar dolara yuUkseltmesi ve UgUncuU GBPUSD 1.3466 0.10 -0.11 -0.11 0.14
ceyrek icin guglu rehberlik vermesi, veri merkezi ve Al ’ ’ ’ ’ ’
ag altyapisi talebinin saghkli kaldigini godstererek USDCHF 0,8092 0,02 0,20 0,20 1,97
hissede sert yukselisi destekledi Dolar - Geligen Ulke Para Birimleri
« Amgen, ikinci ceyrekte 10,05 milyar dolar gelir ve 6,229 USDTRY 47,5744 0,08 0,13 0,13 10,75
dolar duzeltilmis hisse basina kar ile genis tabanli guglu
sonuglar agiklarken, Repatha ve Evenity satigslari dne USDBRL 5,1275 -0,34 0,78 0,78 -7,03
cikti.  Sirketin  tam yil gelir ve kar rehberligini USDZAR 16,3939 0,08 -0,99 -0,99 -1,06
yukseltmesi olumlu gorulse de, erken asamadaki
obezite ilaci AMG 513'Un gelecekteki gelistirmesinin USDMXN 17,2454 -0,07 -0,56 -0,56 -4,31
durdurulmasi blyUme portféyu agisindan izlenecek bir Tahvil Piyasasi
baslik olusturdu.
ABD-2Y 4,21 0,00 -1,41 -1,41 20,87
» Gilead Sciences, satin almalara bagli 11,2 milyar dolarlk
Ar-Ge giderleri nedeniyle GAAP bazda sert zarar yazsa ABD-10Y 4,61 0,00 -2,33 -2,33 10,50
da, duzeltilmis bazda beklentilerden daha iyi sonu¢ ve | Almanya-2Y 2,71 0,00 -3,56 -3,56 27,05
7,80 mil dol li kladi. HIV satisl daki gugld
e L L Y LA 200 | AmanyatoY 30 020 343 343 839
revize edilmesi operasyonel tabloyu desteklerken, Emtia Piyasasi
mansetteki zarar hisse tepkisini sinirladi. XAUUSD 4166,86 219 3.03 3.03 -3.40
+ Booking Holdings, ikinci ceyrekte brut rezervasyonlar, XAGUSD 61,61 3,53 6,82 6,82 -13,33
gelir, FAVOK ve hisse basina karda beklentileri asarak
seyahat Fqlebir_win direncli kaldl.gmj g'_(‘jsterd@: Yér]etimiq BRENT 79,69 1,49 -10,33 -10,33 30,89
tam yil icin yuksekv tek haneli .buyum'e gorunimuna WTIUSD 75,28 1,00 -10,76 -10,76 31,32
korumasi, Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizliklere
ragmen sektorde temel talebin saglam kaldigina isaret XPTUSD 1768,92 2,20 7,34 7,34  -13,90
et XPLDSPT  2127,32 3,46 886 886  -562

*  Emerson Electric, mali UgUncU ceyrekte 4,87 milyar
dolar satis ve 1,71 dolar duzeltilmis hisse basina kar ile
beklentileri asarken, temel satis bUyumesi de
ongorulerin  Uzerinde gerceklesti. Sirketin tam il
rehberligini yukari ¢ekmesi ve Al Oolgekli veri
merkezlerine yonelik entegre otomasyon portfédydnu
bUyime motoru olarak &ne c¢ikarmasi, sanayi
teknolojileri gérunimunu destekledi.

* Suncor Energy, ikinci geyrekte 3,23 Kanada dolar
duzeltilmis faaliyet bazli hisse basina kar ve 5,66 milyar
Kanada dolari operasyonel nakit akisi ile beklentileri
astl. Uretim ve rafineri kullanim orani hafif zayif kalsa
da, sirketin aylik hisse geri alim hizini 500 milyon
Kanada dolarina  yukseltmesi sermaye iadesi
gorinUmunu guglendirdi.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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