Uluslararasi Piyasalar Bilteni (02.04.2025)
Ozet

e ABD Piyasalari: Trump'in aciklayacadi gumruk tarifeleri 6ncesin-
de belirsizlik artarken, S&P 500 -%0,2, Dow Jones -%0,03 geriler-
ken; Nasdaq +%0,87 yUkseldi. 1 aylik performansta tum major en-
deksler negatif bolgede.

e Avrupa Piyasalari: Tarifelerin yalnizca ticaret acigi olan Ulkele-
re degil, genel kapsamli uygulanacagdi beklentisi bolge genelinde
sinirh rahatlama sagladi. DAX +%]1,7, CAC 40 +%]1,1, IBEX 35 +%]1,2 ile
pozitif ayristi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari -%0,3 ekside.

e Asya Piyasalari: GUn hacimsiz ve satis baskili gecti. Japonya ve
GUney Kore ekside kapanirken, Cin ve Hong Kong sinirli pozitif
ayristi. Nikkei ve TOPIX'te otomotiv ve teknoloji hisseleri 6nderli-
ginde satislar dikkat ¢ekti.

e Emtialar: WTI petrol yatay seyrederken, altin fiyatlari rekor
seviyelere yakin kalmayi surddruyor.

ABD Piyasalari: Trump Tarifeleri Oncesi Belirsizlik Hakim:
“Liberation Day” Gerginligi Artiyor

ABD Baskani Donald Trump'in uzun suredir gundemde olan ve
"Liberation Day" adiyla duyurdugu yeni gumruk tarifeleri kapsaminda
getirecegi vergi politikalari, piyasalarda yUksek duzeyde belirsizlik
yaratmayi sturdurUyor. Bloomberg ve Wall Street Journal gibi kaynak-
lara gore, Beyaz Saray'in halen Uzerinde calistigi gesitli senaryo setleri
bulunuyor. Tarifelerin 2 Nisan Carsamba gini TSi 23:00'te aciklanma-
si ve aninda yudrurlide girmesi bekleniyor. Lojistik nedenlerle bazi
UrUun gruplarinda erteleme ihtimali olsa da, temel kalemlerde uygula-
ma Persembe gunu 00:01 itibariyla baslayabilir.

Olasi Tarife Senaryolari:

e Kademeli Tarife Sistemi: Ulkelerin ABD Urunlerine uyguladigi
tarife ve tarife disi engeller dogrultusunda %10 ila %20 arasinda degi-
sen oranlarla vergi uygulanmasi.

e Ulke Bazli Karsilikh (Reciprocal) Yaklasim: Her Glkenin ABD'ye
uyguladigi tarifeye birebir yanit verme.

® Sabit Kiiresel Tarife: Tum Ulkelerden ithalata %20 oraninda tek
tip vergi uygulanmasi.

e Hibrit Yaklasim: Secilmis Ulke gruplarina farkli oranlarda vergi
uygulanmasi (6rnedin: AB, Japonya, Kanada, Hindistan gibi).

Trump yonetimi bu politikayla yillik 700 milyar dolar dtzeyinde tarife
geliri yaratmayi hedefliyor. Bu tutar, ABD tarihindeki en kapsamli dis
ticaret mudahalesi anlamina geliyor.

Endeks Performanslari

® S&P 500 Futures: -%0,20

® Nasdaq Composite: +%0,87

® Dow Jones Industrial Average: - %0,03

Nasdaq'ta yUkselis blUyuk dlcude teknoloji hisselerine gelen alimlar-
dan kaynaklaniyor. Ancak bu toparlanma, genel piyasa trendinden
ayrismis durumda. S&P 500 ve Dow Jones tarafinda endeksler, buyu-
me endiseleri ve tarife etkileriyle asadi yonlu baski altinda kalmayi
surduruyor. 1 aylik performanslarda tUm major endeksler negatif bol-
gede.
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Avrupa Piyasalari

1lbasi
ABD Baskani Donald Trump'in acgiklamaya hazirlandigi gumruk tari- iebariyle

felerinin yalnizca ticaret acigi bulunan Ulkelere degil, genis kapsamli
sekilde tum Ulkelere uygulanabilecedi yonundeki beklentiler, Avrupa

Dow

piyasalarinda sinirli da olsa bir rahatlama yaratti. ABD'nin ticaret poli- = jones #1990 003 0% 003  -130
tikalarindaki sertlesmenin klUresel dlUzeyde uygulanacadi algisi, Avru-
pa Birligi Uyelerinin secici hedef haline gelme olasiigini gérece azalt- = S&P500 5633 038 093 038 423
t. Bu gergevedf, bolge endekslerinde glinun blyUk bolimunde pozi- . \.4aq 1450 087 073 087 964
tif fiyatlama egilimi éne cikarken, yatirrmcilarin olasi muzakere ihti-
mallerini ve ABD-AB iliskilerinin yumusama alanlarini fiyatladigi goz- Dax 22540 170 035 170 132
lendi. Ozellikle sanayi ve otomotiv agirlikli hisselerde alimlar dikkat
cekerken, enerji ve finans sektdrlerinde de risk istahinin kademeli, FTSEI00 8635 o8l 028 08l 565
olarak toparlandigi izlendi.

Nikkei 35.635 0,03 -4,00 0,05 -10,68
Endeks Performanslari Shangai 3350 0,04 004 042 0,06
® Euro Stoxx 50 (Vadeli): -%0,3
e DAX (Almanya): +%1,7: Almanya’'nin sanayi ve ihracat agirhkli sir- PARITE ve EMTIALAR
ket yapisiyla birlikte glclu yukselis kaydederek bolgeye gelen portfoy
girislerinin dncusu oldu. Ozellikle makina, otomotiv ve kimya sektor- pari

. . . . . arite ve

lerine gelen alimlar, yatirrmcilarin kisa vadeli ticaret riski kadar orta [ Yilbasi

itibariyle

vadeli yeniden yapilanma surecini de fiyatladigini gosteriyor.
® FTSE 100 (ingiltere): +%0,6 , Jeopolitik risklere karsi daha defansif

. 4 . 5 . Dolar/TL 37,97 0,06 -006 0,05 7,31
bir profil sunmasi ve emtia agirlikli yapisi sayesinde geleneksel olarak
volatilite donemlerinde yatirimci ilgisi gekmeye devam ediyor. EurofTL 4097 007 039 017 -
® CAC 40 (Fransa): +%]1,1 Villik performansin negatif bolgede kal-
masl, Fransa'nin sektdr kompozisyonuna bagli olarak daha kirilgan g‘;::f 1,08 000  -032 -022 418
bir yaplya sahip olduguna isaret ediyor. Ozellikle |Uks tuketim ve tu-
ketici Urlnleri hisselerinde deger kayiplari struyor. 53:"2':/ 129 129 015 Gou 318

e IBEX 35 (ispanya): +%1,2 Enerji ve altyapl sirketlerindeki alimlarla

pozitif ayrismaya devam etti. ispanyol borsasi, enerji yatirmlarinin Brent 74,32 0,02 266 -031 -0,50
yani sira bdlgesel banka hisselerine gelen toparlanma ile yilbasindan
bu yana %20'nin lzerinde degder kazanci ile dikkat ¢ekiyor. OnsAltin 31693 009 102 -022 1882
Asya Piyasalari
Asya piyasalari gunu agirlikli olarak dusus egilimli ve hacimsiz bir se- FAIZEER

kilde gecirdi. Japonya ve GuUney Kore endeksleri deger kaybederken,

Cin ve Hong Kong borsalarinda sinirli pozitif seyir gézlendi. Bélge ge-

Tahviller

nelinde risk istahi, Trump’in acgiklayacad tarifelere bagl olarak baski ulbast

Itibariyle

altinda kalmayi strdurUyor.Japonya'da Nikkei 225 ve TOPIX endeksle-
rinde glini ekside kapatan fiyatlamalar izlendi. Ozellikle ihracata du-
yarli otomotiv, teknoloji ve sanayi hisselerinde gelen satislar, yatirm-
cilarin tarife riskini ciddi sekilde fiyatladigini ortaya koydu. ABD'nin: TR1eY 3358 027 000 000 16,68
potansiyel tarifeleri, Japon ihracatcilari icin maliyet baskisi yaratabile-

TR 2Y 49,10 0,80 0,00 0,00 21,06

o . .. . . L . .. us 2y 3,90 0,44 -0,46 -0,05 -8,18
cegdi gibi, karsi misilleme ihtimalini de gindeme getiriyor.
us 1oy 4,19 0,34 -1,69 -0,92 -8,41
GER 10Y 2,69 -2,04 -1,72 0 -88 13,63
ABD Destekler / Direngler '
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Asya Piyasalar
Cin ana karasinda islem goéren CSI 300 ve Sanghay Bilesik Endeksi,
sinirli da olsa pozitif kapanislar gerceklestirdi. Bu durum, son do6-

Yilbasi
M H - s

nemde Cin hukumetinin piyasalara guven tazelemeye yonelik atti- J?)?l‘:s 41990  -0,03 098  -003 130
g1 adimlarin kismi etkisi olarak okunabilir. Ancak hacimlerin dtsuk
seyretmesi, yUkselisin kalici olmadigini ve temkinli yatirimci davra- S&P500 5633 038 093 038 423
nisinin sUrddgunu gosteriyor. Bdlge genelinde fiyatlamalarin yon-
stz ve zayif olmasi, yatirimcilarin blyUk 6lcide bekle-gér pozisyo- Nasdag 17450 087 073 087 964
nu aldigini ortaya koyuyor. Trump'in agiklayacagd: tarifelerin igerigi, Dax 2540 170 035 170 13,21
kapsami ve hangi Ulkelere ne olcude uygulanacadl henuz netlik
kazanmamisken, bu belirsizlik Asya piyasalari Uzerinde asagi yonlu FTSEI00 8635 0,61 028 06l 565
baski yaratmaya devam ediyor. Ayrica, yatirimcilar yalnizca dogru-
dan tarife etkilerini degil, ayni zamanda kuresel blylUme gérini- Nikkei 35635 003 -400 005  -1068
mundeki olasi bozulmalari, dolar likiditesindeki degisimleri, ve Shangai 3350 004  -004 042 006

Fed'in para politikasl tepkilerini de Asya varliklarinin gelecegi agi-
sindan kritik olarak degerlendiriyor.

PARiTE ve EMTIALAR
Emtialar: Petrol fiyatlari, Mart ayindaki ylkselisin ardindan konsolidasyon °99'§"“ &
sUrecine girmis durumda. West Texas Intermediate (WTI) tipi ham petrol, parite ve
yatirimclilarin yeni tarife uygulamalarinin klresel talep Uzerindeki etkilerini Emtia vilbasi

itibariyle

gormek istemesi nedeniyle yatay bir seyir izliyor. Olasi ticaret kisitlamalari-
nin enerji ithalati ve Uretimi Uzerindeki etkileri henuz tam olarak fiyatlan-
mazken, piyasa net yonunu belirleyebilmis degil. Altin fiyatlari ise, jeopolitik

- S A - o Dolar/TL 3797 00 006 00 731

ve ticaret kaynakl belirsizlik ortaminda guvenli liman alimlarinin etkisiyle

rekor seviyelere yakin seyretmeye devam ediyor. Altina olan talep, sadece
kisa vadeli riskten korunma amaci tasimiyor; ayni zamanda uzun vadeli Euro/TL 4097 0,07 039  -017 1,71

portféy koruma stratejilerinde de 6nemli bir yer tutuyor. Bu nedenle, altin
fiyatlarinda yukari yénla egilim gugla kalmaya devam ediyor. Euro/ 108 0.00 032 -022 418

Dolar ! ! " ! !
- - - sterli
Destek Direng Seviyeleri D‘:r,::/ 129 129 015 -004 318
. . Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek
Son Pivot Diren¢1 < ¢

p 3 1 p 3 Brent 74,32 0,02 2,66 -031 -0,50

USDX [104,344] 104,319 |104,389]104,435] 104,505 104,273 ] 104,203 | 104,157 OnsAltin 311699 0,09 1,02 -0,22 18,82

BRENT| 73,12 7323 ) 73,49 | 73,67 | 7426 | 73,05 | 72,779 | 72,06

Degisim (%)

Destek Direng Seviyeleri

. . . Diren¢ Destek Destek Des- Tahviller
Son Pivot Diren¢ 1 Direng 2 3 1 > tek 3 Gunlik it‘i’l')'::;:e
5‘;‘;’ 10792 | 10794 | 10802 | 10813 |1,0822]1,0783 | 10774 |1,0763
TR 2Y 4910 0,80 0,00 0,00 21,06
XAV 12 580,06 | 3.072,12 |5.090,03] 2100,00 [5.117,90|3.062.15| #0442 |2 0342
uUsbD 5 8 TR10Y 33,58 027 0,00 0,00 16,68
’l‘fég/ 34296 | 34321 | 34,470 | 34,644 |34,793] 34147 | 33,998 | 33,823 Us2y 390 o044  04s 005 818
BRI | 1204 | 1205 | 1205 | 1297 | 298 | 1203 | 1203 | 1291 UsToY 419 034 16 092 -84
GER 10Y 2,69 -2,04 -1,72 -0,88 13,63

Cekice: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlan-
digr tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan- FR 10Y 3,41 0,00 -0,96 -0,79 6,80
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumu- DOLAR ENDEKSI
nuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun tGglincu kisilerin ugrayabilecegi her turld dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir.
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