Uluslararasi Piyasalar Bllteni (05.01.2026)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda gorinum, Venezuela'daki jeopolitik gelismelere ragmen hisse senetlerin-
deki iyimserlik etrafinda sekilleniyor. S&P 500 vadeli kontratlari Asya islemlerinde hafif ytkselisle islem gértr-
ken, yatirimcilar agirlkli olarak yapay zeka (Al) ve teknoloji hisselerine odaklanmis durumda. 2025'te guclu bir
yUkselis yasayan ABD borsalarinda, sirketlerin 6zellikle yari iletkenler, bulut altyapisi ve Al yatirimlarinin karhhgi
artiracagl beklentisi risk istahini destekliyor. Venezuela'ya yonelik ABD saldirisi ve Maduro’nun devrilmesi,
teorik olarak petrol ve savunma harcamalari Gzerinden ABD varliklari igin risk unsuru olsa da, su asamada Wall
Street'te belirgin bir satis baskisi yaratmis degdil. Bunun temel nedenleri arasinda Venezuela'nin kritik petrol
altyapisinin zarar gérmemesi ve piyasanin buyuk olgekli, maliyeti yUksek bir kara harekati beklememesi yer
aliyor. Tahvil cephesinde ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi ylzde 4,18 seviyesinde yalnizca 1 baz puan gerileyerek
sinirli bir “glvenli liman” talebine isaret ediyor. Yani altin ve gimusteki sert yUkselise ragmen, tahvil piyasasin-
da klasik anlamda gUglu bir kagis veya panik alimi gézlenmiyor. Bazi stratejistler, Trump yénetimi altinda daha
yUksek savunma harcamalarinin orta vadede getiri egrisini diklestirebilecegini, yani uzun vadeli tahvil faizlerini
yukari itebilecegini degerlendiriyor. Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson’in 2026'nin ilerleyen dénemlerin-
de, ekonomi izin verdigi takdirde, ilave ve “llimli” faiz indirimlerinin mumkun olabilecegini sdylemesi de ABD
tahvillerine yonelik beklentilerde “yumusak inis” senaryosunu destekliyor. Déviz tarafinda ABD Dolar Endek-
si'nin (Bloomberg Dollar Spot) yaklasik ytzde 0,3 yukselmesi, hem jeopolitik risk algisinin hem de ABD ekono-
misinin géreli glcunin yansimasi olarak okunuyor. Euro/dolar paritesi 1,1681'e gerilerken, dolar/yen kuru
157,22'ye cikarak gugll dolar temasini teyit ediyor. Bu ortamda, geleneksel “glvenli liman” olarak anilan Japon
yeni bile dolar karsisinda deger kaybediyor; bu da yatirimcilarin hala carry trade (dUstk faizi olan para birimin-
de bor¢lanip ylksek faizli varliklara yatirim yapma) stratejilerini strddrdiguna gosteriyor. Kripto tarafta ise
Bitcoin 92.000 dolarin Uzerinde, Ether ise 3150 dolar civarinda islem gorerek risk istahinin alternatif varlik
siniflarina da yayildigini ortaya koyuyor; kripto varliklar burada daha cok yUksek betali riskli enstrimanlar gibi
fiyatlaniyor. Onumuzdeki dénemde ABD piyasalari agisindan en kritik bagliklar, Venezuela kaynakli jeopolitik
gerilimin seyriyle birlikte Fed'in faiz patikasina isik tutacak makro veriler olacak. Ozellikle tarim digi istihdam
raporu, JOLTS is ilanlari ve isglcl dinamikleri, ISM imalat ve hizmet endeksleri, konut baslangiglari ve Michi-
gan tuketici glveni endeksi, ekonominin sogumadan blyumeye devam edip etmedigdini gosterecek. Piyasa-
nin temel hikayesi su an i¢in net: Fed'in agresif sikilastirma déngusu geride kalmisken, ilimli buydme ve za-
man iginde gelebilecek sinirl faiz indirimleri senaryosu, ABD hisse senetlerini —6zellikle teknoloji ve Al odakli
sirketleri- desteklemeye devam ediyor. Jeopolitik riskler simdilik daha cok degerli metallere talep yaratan,
ancak ABD hisse ve tahvil piyasalarinin ana trendini bozacak 6lgude fiyatlanan unsurlar degil.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari 2026'ya gucli ve iyimser bir baslangi¢ yapti. Stoxx Europe 600 endeksi
yaklasik %0,6 yUkselerek tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti ve bdlge genelinde hisse senetlerine
yoénelik risk istahinin yiksek oldugunu gésterdi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi gun iginde ilk kez 10.000 puan
seviyesini astl; her ne kadar bu seviyenin Gzerinde kalicilik saglanamasa da, sembolik agidan énemli bir esik
test edilmis oldu. Tahvil tarafinda Almanya’nin 10 yillik devlet tahvili faizi 2,88'e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise
4,51'e yUkselerek hisse rallisiyle uyumlu sekilde bir miktar daha ylUksek getiri beklentisini yansitti. Sirket bazin-
da, Trump ydénetiminin désemeli mobilya, mutfak dolaplari ve banyo dolaplarina yénelik gumruk vergisi artis-
larini ertelemesi, RH ve Wayfair gibi perakende/e-ticaret odakli hisselere alim getirdi. Buna karsilik, Orsted'in
Rhode Island aglklarindaki neredeyse tamamlanmis rizgar projesinin kira sézlesmesinin askiya alinmasi Uzeri-
ne hukuki sUre¢ baslatmasi, 6zellikle Avrupa yenilenebilir enerji sirketleri agisindan politika ve duzenleyici
risklerin hala énemli bir faktér oldugunu hatirlatti. Genel olarak Avrupa borsalari, kUresel yapay zeka ve buyU-
me iyimserliginden beslenerek rekor seviyeleri test ederken, yuksek degerlemeler ve politika belirsizliklerinin
yil icinde volatiliteyi artirabilecek potansiyel riskler olarak éne ciktigi goéruluyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari 2026'ya, 6zellikle yapay zeka ve cip sirketlerinden gelen gucli haber akisiyla
son derece olumlu bir baslangi¢ yapti. Bolgesel gésterge endeks, 2012'den bu yana yeni bir yila en iyi acilisini
gercgeklestirerek yatirmcilarin risk istahinin yiksek oldugunu ortaya koydu. Hong Kong'da halka arz edilen
Cinli ¢ip tasarimcisi Shanghai Biren Technology'nin basaril ilk gin performansi, bolgedeki yari iletken ve Al
sirketlerine yonelik ilgiyi belirgin bigimde artirdi. Ayni zamanda Baidu’'nun yapay zeka ¢ip biriminin gizli sekil-
de halka arz basvurusu yapmasl, Cin'in kendi Al donanim ekosistemini gugclendirdigi algisini destekledi ve
hisse Uzerinde pozitif etki yarattl. DeepSeek’in yapay zeka gelistirmeyi daha verimli hale getiren yeni yaklasi-
miyla ilgili yayimladigi makale de, sektérdeki uzun vadeli bUylUme beklentilerini besleyerek bolgedeki teknoloji
hisselerine olan iyimserligi glclendirdi. Bu gelismeler, yalnizca Asya borsalarini degil, ABD'de Nasdag 100
vadeli islemlerini ve Nvidia gibi blyUk teknoloji hisselerini de yukari ceken kuresel bir Al temali ralliye dénus-
mus durumda. Ancak bu yUkselisin blyUk 6lgtde beklentilere ve yapay zekanin gelecekteki basarisina dayan-
digy; jeopolitik gerilimler, teknoloji ihracat kisitlamalari ve regulasyon risklerinin yil icinde Asya piyasalarinda
dalgalanma yaratabilecek 6nemli faktorler oldugu da akilda tutulmali.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari 2026'nin ilk islem glntnde genel olarak yukari yonlu, ancak kalemlere gore
ayrisan bir gérinim sergiledi. Kiymetli metallerde altin yaklasik %1,4 ylkselerek ons basina 4.381,49 dolar
civarina gelirken, gimus %3,3 artisla 74 dolar seviyelerine yaklasti; bu hareket, hem jeopolitik ve politika belir-
sizliklerine hem de yuksek hisse fiyatlari ve enflasyon riskine karsi guvenli liman talebinin gtgli olduguna
isaret ediyor. EndUstriyel metaller tarafinda bakir ve aluminyum gibi emtialarin da deder kazanmasi, kuresel
blylime beklentileri, altyapi ve 6zellikle yapay zeka, veri merkezleri ve elektrifikasyon temali yatirimlarin metal
talebini destekledigini gosteriyor. Buna karsilik enerji cephesinde WTI tipi ham petrol fiyati %0,9 gerileyerek
varil basina 56,88 dolara indi; bu da piyasalarin arz tarafinda gérece rahat oldugunu ve enerji dénusimu ile
talep yapisindaki degisim nedeniyle petrol i¢cin daha temkinli bir beklentinin 6ne c¢iktigini dustndurayor.
Genel tabloda emtia piyasalari, ayni anda hem buyUme ve yatirim istahini (endUstriyel metaller) hem de belir-
sizlik ve riskten korunma ihtiyacini (altin ve gimus) fiyatlayan, karma ama temelde pozitif bir gérantm sunu-
yor.
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