ACILIS ONCESi KURESEL PiYASALAR BULTENI

Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalan: Jeopolitik riskler devam ederken
ABD borsalarinda vadeli kontratlar zayif bir agilisa
isaret ediyor. S&P500 ve NASDAQ vadelileri %0,7
ekside. Petrol fiyatlarindaki ylkselis ise tahvil
piyasasini asagi cekerek faizlerin ylkselmesine
neden oldu ve 10 yillik ABD tahvil faizi %4 4'lere
yakin seyrediyor. Fed cephesinde yeni bir haber
akisi yok. Buna karsin piyasa beklentileri 2026
yilinda faiz indiriminin olmayacagi yéninde gucla
fiyatlama icinde.

Avrupa Piyasasi: Avrupa borsalarindaki gln
icerisindeki sinirh iyimserlik 6gleden sonra yatay
negatif bir seyirle devam etmekte. Avrupa’da 6ncii
PMI'lar hizmet ve imalat sektoriinde 6zellikle girdi
maliyetlerindeki artisin yarattigi enflasyonist etki
nedeniyle zayif seyrediyor. S&P analistlerine gore
Uretici enflasyonu son g yilin zirvesine gelmis
durumda. Bu da yukselen enflasyon beklentilerinin
gercekci olduguna dair ilk sinyal olmakta. S&P
analistleri ayrica Euro Bdlgesi icin staglasyon alarmi
calistigini da belirtmekte. Bunu da Euro ve Avrupa
borsalari agisindan olumsuz okuyoruz.

Emtia: Emtia tarafinda 101,75 destegi Uzerinde
tutunan Brent petrol enflasyon beklentilerini
kortuklemeyi surdirirken bu gelisme Uzerine
ylkselen faizler ise altini asagi ¢ekiyor ve ons altin
tarafinda 4440 esiginin altindayiz. Bakir ise zayif
bldyime dinamikleri ve yiikselen Dolar temasina ek
olarak zayif degerli metallerin etkisinde dististe
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ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500 6.539,3 -0,63 0,04 -490 -530
DJIC 46.208,5 1,38 1,38 -565 -3,86
NDX 24.188,6 1,22 1,22 -3,09 -4,20
DAX 22.443,2 -0,93 0,28 -11,24 -8,36
UKX 9.869,9 -0,25 -049 954 -0,62
SHCOMP 3.881,3 1,78 -1,91 -6,76 -2,21
52. 2523 1 43 -2, 10 -11 21 3,80
DXY 99,4 0,21 -0,21 1,88 1,14
USDJPY 158,92 0,30 -0,30 1,85 1,30
AUDUSD 0,6953 -0,83 -0,98 -2,31 4,23
NzDUSD 0,5818  -0,71 -0,20 -2,96 1,07
EURUSD 1,1575  -0,35 0,04 -2,00 -1,50
GBPUSD 1,3372  -0,41 0,47 -0,33 -0,56
USDCHF 0,7902 0,47 0,17 2,96 -0,42

Dolar - Geligsen Ulke Para Birimleri

USDTRY 44,3483 0,10 0,11 0,94 3,24
USDBRL 5,2843 0,94 -0,57 3,09 -4,19
USDZAR 17,0769 1,38 0,35 7,25 3,06
USDMXN 17,8901 0,60 -0,12 3,88 -0,74
ABD-2Y 3,90 1,06 0,23 1524 12,00
ABD-10Y 4,39 0,94 0,07 10,83 5,27
Almanya-2Y 2,64 2,60 -1,34 31,10 23,91
Almanya-10Y 3,04 1,20 -0,29 14,61 6,43
XAUUSD 4375,49 -0,71 -2,65 -16,87 1,44
XAGUSD 68,54 -0,89 0,94 -26,94 -3,57
BRENT 100,00 3,28 -7,33 36,96 64,25
WTIUSD 91,78 3,88 -5,85 36,63 60,11
XPTUSD 1897,80 0,83 -1,74 -19,80 -7,63
XPLDSPT 1995,42 -3,89 -3,85 -20,66 -11,48
Giiniin Onemli Verileri

Saat Veri Beklenti Onceki
11:30 Almanya imalat PMI 49,60 50,90
11:30 Almanya Hizmet PMI 52,50 53,50
12:00 Euro Bolgesi imalat PMI 49,40 50,80
12:00 Euro Boélgesi Hizmet PMI 51,10 51,90
16:45 ABD imalat PMI 51,50 51,60
16:45 ABD Hizmet PMI 52,00 51,70
17:00 ABD Richmond Fed imalat End. - 8,00 - 10,00
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STLD (Steel Dynamics) — ABD’de karbon celigi
Uretimi ve metal geri donisumi yapan sirket igin
Wells Fargo 196,0 USD hedef fiyat (Onceki: 210
USD) ile al tavsiyesi paylasti. Raporda sirketin
bu yil ortalarina dair paylastigi éngorulerin zayif
kaldigr Dbelirtilirken daha yuksek mevsimsel
hurda maliyetleri ve fiyat gecikmeleri nedeniyle
HRC fiyatlarindaki yon basina yaklasik 1000
USD tutarindaki sigramanin etkisinin torpulendigi
belirtiimekte. Yine de STLD’nin ¢elik sektoriinde

en begenilen hisse oldugunun alti cizilmekte. |

Sirket 1C igin 2,73-2,77 USD hisse basi kar
beklentisi paylasirken WF ise bunu 3,79 USD
olarak tahmin etmisti. Dolayisiyla aradaki farkin
yiksek oldugunu gérmekteyiz. WF bu paralelde
beklentilerini de asagdi yonlu revize etti ve 1C
FAVOK tahminini de 854 mn USD’den 675 mn
USD’ye asagi y 6nlu glincelledi. Teknik olarak

Almanya - Euro Bolgesi ve ABD PMl’lar -
S&P bugun Avrupa ve ABD’de hizmet ve imalat
sektori 6ncu PMI verilerini acgikladi. Buna goére
Euro Bolgesi'nde birlesik PMI 50,5 ile son 10
ayin en dusugu, hizmet PMI'da 10 en disugu ve
imalat PMI’'da ise Uretim alt endeksindeki dislise
karsin ana endeksin 45 ayin en ylksek
seviyesine ¢iktigini gormekteyiz. Yine de genel
bir egilim cizdigimizde Avrupa’da ylkselen eneriji
maliyetlerinin girdi maliyetlerini yukari tasidigini
ve S&P analistlerinin Avrupa icin stagflasyon
uyarisi yaptigini gérmekteyiz. Alimanya 6zelinde
ise imalat sektori daha gucli yeni siparigler
onculiginde ylkseliyor. Bu yorumun detayinda

Track

Annotate

imalat sektdru dreticilerinden gelen cevaplara baktigimizda
Ortadogu'da artan gerilim nedeniyle tedarik sikintisi
yasanmamasi adina sipariglerin dnden girilmesinin etkisi var.
Dolayisiyla aslinda bu etkiyi ekledigimizde imalat sektorunde
ilerleyen dénemde daha olumsuz bir tablo bizi bekleyebilir.

ABD’de ise hizmet PMI son 11 ayin en dusuk seviyesinde ve
imalat sektorinde ise 2 ayin zirvesinde endeks gorunumu var.
Detaylara baktigimizda yuksek enflasyon — disuk buyime
temasi burada da gegerli ki sirketler bunu biylk dl¢lide
iran’daki savaga bagliyor. Buna ek olarak PMl'lardan yola
cikarak hesaplanan 2026 blyime tahmini %1’lerde.

Mews Z00m
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Almanya Birlegik PMI

Furo B. Birlesik PMI
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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