Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (20.11.2025)

KUresel piyasalarda 20 Kasim 2025'te yasanan guUgclu rallinin arkasinda
hem yapay zeka sektérundeki iyimserlik hem de ABD'den gelen is gucu
verilerinin piyasalar tarafindan “yumusak inis” senaryosunu desteklemesi
yer aldi. Nvidia’'nin yil sonu tahminlerini asan guclu bilancosu, veri merke-
zi satislarindaki rekor ciroyu ve yapay zeka odakli talebin sturdugunu gds-
terince teknoloji hisselerinde yUkselis basladi; Nasdaqg 100 vadeli islemleri
yUzde 2 artti, S&P 500 vadeli kontratlari ise ylUzde 1,5 kazangla islem gor-
du. Jensen Huang, “bir balon degil, yapisal bir dontsum icindeyiz" diyerek
sektorin blyumesine olan inancini yineledi. Piyasalardaki bu olumlu ha-
va, beklenenden zayif gelen ABD payroll verisine karsin yatirimcilarin mo-
ralini bozmadi. EylUl ayinda tarim disi istihdam 119 bin kisi artarken issizlik
orani yuzde 4,4'e yukseldi, saatlik kazancglar yalnizca yuzde 0,2 artti. Bu
tablo, istihdamin yavasladigini ama ekonominin sert bir daralmaya gir-
medigini gosterdi. Analistler, bu verilerle birlikte yilin son ¢eyreginde orta-
ya ¢ikmasi beklenen **DOGE etkisi"™*nin ilk isaretlerinin gértulmeye bas-
ladigini belirtiyor: isten ¢ikarmalar en ¢ok tasimacilik, depolama ve fede-
ral kamu sektdrinde yogunlastl. “DOGE effect” olarak adlandirilan bu egi-
lim, buyUk o6lgcude pandemi sonrasi ekonomik déngunudn normale don-
mesi, lojistikte pandemi dénemindeki asiri istihdamin azaltilmasi ve ka-
munun butce disiplinine ydnelmesiyle aciklaniyor. Ozetle, Nvidia ve yapay
zeka temali hisselerin dncullk ettigi kuresel ralli surerken, ABD'de is guicu
piyasasinda kademeli bir soguma sinyali mevcut. Bu denge, Fed'in faizleri
sabit tutma olasihigini artirarak piyasalardaki risk istahini destekliyor.

ABD'de is gucu piyasas! eylulde toparlanma sinyalleri verdi; tarim disi is-
tihdam 1190bin kisi artti ve issizlik orani %4,4’e yukseldi. Bureau of Labor
Statistics (BLS) tarafindan aciklanan verilere gore, 6nceki ay yasanan is-
tihdam dustsunudn ardindan sinirl da olsa bir artis kaydedildi. Ortalama
saatlik kazanclar aylik bazda %0,2 artarak beklentilerin (%0,3) hafif altinda
kaldi. Bu tabloda is glicu piyasasinin sogudugu, ancak daralma egiliminin
kinldigi goérulUyor; istihdam artisi Ucret baskilarini azaltirken Fed'in faiz
politikasina daha temkinli yaklasmasina imkan taniyor. HUkdmetin
10Ekim'de baslayan kapanmasindan 6nce veri toplama tamamlandigi
icin raporun hazirhgi gecikmisti; dolayisiyla bu rapor, kapanmadan sonra
yayimlanan ilk resmi istihdam verisi olma &zelligini tasiyor. Ekonomistler,
ulastirma, depolama ve federal kamu sektdrindeki isten cikarmalarin
belirgin oldugunu, istihdam artisinin ise daha ¢ok hizmet, saglk ve egi-
tim alanlarinda yogunlastigini belirtiyor. Genel tablo, ABD is guicU piyasa-
sinda asiri Isinmanin yerini Iml bir dengelenmeye biraktigini ortaya ko-

YUuyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistki sekil ve bilgiler hazrlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistr. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede Kisisel go Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatiim karari verilmesi uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin dogacak her tiirli ve her ne sekilde olursa olsun
{igiincil kisilerin ugrayabilecei her tirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ysneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismaniigi kapsaminda degildir.
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