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 ABD Piyasaları: Trump’ın açıkladığı kapsamlı gümrük tarifeleri sonrası 
S&P 500 endeksi %4.8 gerileyerek yaklaşık 2 trilyon dolarlık değer kaybe-
derken, yatırımcılar 2025 içinde dört faiz indirimi ihtimalini %50 olasılıkla 
fiyatlamaya başladı.  

 Avrupa Piyasaları: ABD kaynaklı resesyon endişeleri Avrupa’ya da sıç-
rarken, euro/dolar paritesinin %1.6 yükselmesi ve Almanya 10 yıllık tahvil 
faizinin %2.65’e gerilemesi, kıtada artan güvenli liman talebine işaret etti.  

 Asya Piyasaları: ABD tarifelerinin küresel ticaret üzerindeki olası bas-
kısı Asya borsalarında satışlara yol açarken, Japon yeni dolar karşısında %2 
değer kazanarak bölgedeki jeopolitik risk algısına karşı yatırımcı tepkisini 
yansıttı.  

 Emtia: Küresel büyüme endişeleriyle WTI petrol %6.9 düşüşle 66.74 
USD/varile gerilerken, altın %0.8 kayıpla 3,107.76 USD/ons seviyesine çeki-
lerek piyasanın politik şoklara karşı klasik güvenli liman tepkisini bu kez 
sınırlı verdi.  

 
ABD PİYASALARI: ABD hisse senetleri, 2020 pandemi döneminden bu 
yana en sert günlük satış dalgasıyla karşı karşıya kaldı. Başkan Donald 
Trump’ın açıkladığı yeni ve kapsamlı gümrük tarifeleri, yatırımcılar 
nezdinde ekonomik büyümeye yönelik ciddi belirsizlikleri tetikledi. 
Bu gelişme, özellikle ABD ekonomisine duyarlılığı yüksek varlıkların 
sert satış baskısıyla karşılaşmasına neden oldu. Bu doğrultuda, gös-
terge endeks olan S&P 500, %4.8 oranında gerileyerek bir günde yak-
laşık 2 trilyon dolarlık piyasa değeri silinmesine yol açtı. Küçük ve orta 
ölçekli şirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi, yüksek tarife has-
sasiyetinin etkisiyle %6.6 oranında değer kaybederek 2021 yılında kay-
dettiği zirveden itibaren toplam düşüşünü %20 seviyesine taşıdı. Nas-
daq 100 endeksi, başta teknoloji hisselerinde yoğunlaşan satışlarla %
5.4, sanayi ve finans ağırlıklı Dow Jones Industrial Average ise %4 ora-
nında geriledi. Bu satış dalgasının merkezinde, Trump yönetiminin 
yürürlüğe koyduğu tarihin en yüksek gümrük tarifeleri bulunuyor. Bu 
politikaların, kısa vadede enflasyonist baskılar yaratması ve aynı anda 
büyümeyi yavaşlatması bekleniyor. Söz konusu gelişmelerin, ABD'nin 
dış ticaret ortaklarıyla ilişkilerinde gerginliği artırmasının yanı sıra şir-
ket kârlılıklarını aşağı yönlü baskılaması, hisse senetlerinden çıkışların 
hız kazanmasına neden oldu. Piyasalarda artan belirsizlik, ABD Mer-
kez Bankası’nın (Fed) para politikasına dair beklentileri de yeniden 
şekillendirdi. Fed fon vadeli kontratları, yatırımcıların 2025 yılı içerisin-
de dört adet 25 baz puanlık faiz indirimi olasılığını %50 seviyelerinde 
fiyatlamaya başladığını gösteriyor. Bu da yatırımcıların resesyon riski-
ni giderek daha yüksek ihtimalle değerlendirmeye başladığına işaret 
ediyor. Öte yandan, piyasalarda yaşanan bu geniş çaplı türbülans, 
ABD dolarının geleneksel güvenli liman rolünü de sorgulatır hale ge-
tirdi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi, %1.5 oranında gerileyerek, yatı-
rımcıların küresel çapta daha güvenli gördükleri alternatif para birim-
lerine yöneldiğini ortaya koydu. Bu eğilimle birlikte, euro, Japon yeni 
ve İsviçre frangı gibi rezerv para birimlerinde değer kazanımları dik-
kat çekti. Özellikle yen, dolar karşısında %2’ye yakın primlenerek gü-
venli liman fon akımlarının yönünü yansıttı. Doların zayıflaması ve 
hisse senetlerindeki çöküşe paralel olarak, ABD Hazine tahvillerine 
güçlü bir talep artışı gözlendi. Bu gelişme, 10 yıllık gösterge tahvil fai-
zinin 8 baz puan gerileyerek %4.05 seviyesine düşmesine neden oldu. 
Tahvil faizlerindeki bu düşüş, yatırımcıların riskli varlıklardan uzaklaşa-
rak defansif pozisyonlara yönelme eğilimini net bir şekilde ortaya koy-
du. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük 
Hafta-

lık 
Aylık 

Yılbaşı 
İtibariyle 

Dow Jones 40.546 -3,98 -2,50 -3,47 -4,70 

S&P500 5.397 -4,84 -3,30 -3,84 -8,25 

Nasdaq 16.551 -5,97 -4,46 -4,33 -14,29 

Dax 21.717 -3,01 -3,31 -2,01 9,08 

FTSE100 8.475 -1,55 -2,13 -1,26 3,69 

Nikkei 33.660 -3,10 -9,32 -5,50 -15,63 

Shangai 3.342 -0,24 -0,28 0,19 -0,29 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük 
Hafta-

lık 
Aylık 

Yılbaşı 
İtibariyle 

Dolar/TL 38,01 0,18 0,05 0,16 7,43 

Euro/TL 42,12 0,45 2,41 2,64 14,85 

Euro/Dolar 1,11 0,26 2,37 2,48 6,99 

Sterlin/
Dolar 

1,31 1,31 1,26 1,38 4,64 

Brent 69,29 -0,50 -4,28 -7,05 -7,23 

Ons Altın 
3.107,4

7 -0,21 0,71 -0,53 18,45 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük 
Hafta-

lık 
Aylık 

Yılbaşı 
İtibariyle 

TR 2Y 45,20 -0,35 -7,94 -7,94 11,44 

TR 10Y 32,58 -1,24 -2,98 -2,98 13,20 

US 2Y 3,65 -1,24 -6,83 -6,45 -14,06 

US 10Y 4,00 -0,94 -6,29 -5,56 -12,70 

GER 10Y 2,64 -3,16 -3,76 -2,95 11,27 

FR 10Y 3,37 -2,04 -2,18 -2,01 5,49 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar Endek-
si 

Son 

Değişim (%) 

Günlük 
Hafta-

lık 
Aylık 

Yılbaşı 
İtibariyle 

DXY 101,77 -0,27 -2,16 -2,31 -6,20 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 40.546 41.304 42.095 43.399 40.000 39.209 

SPX500 5.397 5.520 5.650 5.821 5.350 5.220 

NDX 18.521 18.996 19.488 19.984 18.500 18.007 
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AVRUPA PİYASALARI 
ABD'de Trump yönetiminin açıkladığı sert ve kapsamlı gümrük tarife-
leriyle başlayan satış dalgası, Avrupa piyasalarına da sert biçimde yan-
sıdı. Küresel ticaretin serbest akışını tehdit eden bu politikaların, dün-
ya genelinde büyüme dinamiklerini sekteye uğratabileceği endişesiy-
le birlikte, yatırımcılar Avrupa’daki riskli varlıklardan da hızla çıkış ger-
çekleştirdi. Bu gelişmeler doğrultusunda, başlıca Avrupa hisse senedi 
endekslerinde geniş tabanlı kayıplar yaşanırken, MSCI Dünya Endeksi 
günü %3.9 oranında düşüşle kapatarak küresel ölçekte risk iştahında-
ki zayıflığı net biçimde ortaya koydu. Avrupa’daki satış dalgası sadece 
hisse senetleriyle sınırlı kalmadı; aynı zamanda döviz ve tahvil piyasa-
larında da dikkat çekici hareketlilikler görüldü. ABD Doları’nda yaşa-
nan değer kaybı, Avrupa para birimlerinin değer kazanmasına yol 
açtı. Euro/dolar paritesi %1.6 yükselerek 1.1024 seviyesine çıkarken, 
İngiliz sterlini %0.6 artışla 1.3081 seviyesini test etti. Bu hareketler, yatı-
rımcıların alternatif rezerv para birimlerine yönelme eğiliminde oldu-
ğunu ve ABD kaynaklı politik belirsizliklerin küresel döviz piyasaların-
da yeni fiyatlamalara neden olduğunu gösterdi. Tahvil piyasalarında 
ise güvenli liman talebinin öne çıkmasıyla birlikte, gelişmiş Avrupa 
ülkelerinin devlet tahvillerine yönelik alımlar dikkat çekti. Alman-
ya’nın 10 yıllık tahvil getirisi %2.65 seviyesine kadar gerilerken, benzer 
şekilde Birleşik Krallık 10 yıllık tahvilleri %4.52 seviyesine indi. Faizler-
deki bu geri çekilme, bölgedeki yatırımcıların riskten kaçış pozisyon-
larını kuvvetlendirdiğini ve kısa vadeli portföy rotasyonlarının daha 
defansif alanlara kaydığını ortaya koydu. Piyasa katılımcıları, ABD’de 
başlayan korumacı politikaların yalnızca Amerikan ekonomisiyle sınır-
lı kalmayıp, Avrupa üzerinden küresel arz zincirleri, ihracat bağlantıla-
rı ve yatırım planlamaları üzerinde domino etkisi yaratabileceğini de-
ğerlendiriyor. Özellikle Almanya gibi dış talebe bağımlı ekonomilerde, 
bu politikaların doğrudan etkileri daha hızlı hissedilirken; sanayi üreti-
mi, dış ticaret dengesi ve şirket kârlılıklarında aşağı yönlü revizyonlar 
kaçınılmaz hale gelebilir. Bu çerçevede, önümüzdeki dönemde Avru-
pa genelinde büyüme projeksiyonlarının aşağı yönlü güncellenmesi 
ve risk primlerinin yeniden fiyatlanması, piyasalarda oynaklığın sür-
mesine neden olabilir. 
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi 

Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 101,77 -0,27 -2,16 -2,31 -6,20 

 
 

Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Des-
tek 3 

EUR/USD 1,1085 1,1077 1,1118 1,1150 1,1190 1,1045 1,1005 1,0972 

XAU/USD 3.103,56 3.102,51 3.117,75 3.131,95 3.147,19 3.088,31 3.073,06 
3.058,8

7 

XAG/USD 31,622 31,674 31,942 32,263 32,531 31,354 31,085 30,765 

GBP/USD 1,309 1,310 1,311 1,313 1,314 1,308 1,306 1,304 

 
Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 
Direnç 

2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 

USDX 101,558 101,724 101,907 102,257 102,440 101,374 101,191 100,841 

BRENT 69,29 69,50 69,95 70,27 70,83 69,18 68,73 68,04 
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 
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Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 101,77 -0,27 -2,16 -2,31 -6,20 
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ASYA PİYASLARI: ABD’de başlayan sert satış dalgası ve küresel risk 
iştahındaki belirgin bozulma, Asya piyasalarına da güçlü biçimde 
sirayet etti. Küresel büyüme görünümüne ilişkin kaygılar, bölgesel 
makroekonomik zayıflıklarla birleşince, yatırımcıların riskli varlıklar-
dan çıkışı hız kazandı. Bu durum, başta Japonya ve Çin olmak üze-
re Asya'nın önde gelen ekonomilerinde geniş çaplı satışlarla sonuç-
landı. Japonya’da Nikkei 225 endeksi, artan küresel belirsizlikler ve 
ihracat odaklı şirketlerin ABD tarifelerinden olumsuz etkilenebile-
ceği beklentisiyle sert değer kayıpları yaşadı. Ancak Japon yeni, 
küresel piyasalarda artan güvenli liman talebinin desteğiyle pozitif 
ayrıştı. Japon yeni, ABD doları karşısında %2 oranında değer kaza-
narak 146.24 seviyesine yükseldi. Bu hareket, Japon varlıklarının 
küresel oynaklık dönemlerinde yatırımcılar nezdinde hâlâ bir koru-
ma aracı olarak görüldüğünü teyit etti. Çin piyasalarında ise hem 
içsel ekonomik kırılganlıklar hem de dış ticaret ilişkilerine dair de-
rinleşen belirsizlikler nedeniyle baskı arttı. Özellikle sanayi üretimi 
ve özel sektör yatırımlarında görülen yavaşlamanın yanı sıra, ABD 
ile yaşanan ticaret geriliminin yeniden tırmanma riski, Çin endeks-
lerinde aşağı yönlü eğilimin devam etmesine yol açtı. Küresel yatı-
rımcılar, artan jeopolitik ve ekonomik riskler karşısında Asya’da 
riskli pozisyonları azaltmayı ve daha defansif varlıklara yönelmeyi 
tercih etti. Asya genelinde bu eğilimler, sadece hisse senetlerini 
değil aynı zamanda kur ve sabit getirili menkul kıymetleri de etki-
ledi. Piyasalar, ABD kaynaklı politikalardaki belirsizliklerin orta va-
dede Asya ekonomileri üzerindeki zincirleme etkilerini daha fazla 
fiyatlamaya başlayabilir. 
 
EMTİA PİYASALARI 
Küresel büyüme görünümündeki bozulma ve artan riskten kaçış 
eğilimi, emtia piyasalarında da sert satışları beraberinde getirdi. 
Özellikle ABD'nin agresif tarife politikalarının küresel ticaret hacmi-
ni baskılayacağına yönelik beklentiler, arz-talep dengesine dair be-
lirsizlikleri artırırken, yatırımcıların riskli varlıklardan çıkışını hızlan-
dırdı. Petrol fiyatları, bu gelişmelerin etkisiyle önemli ölçüde gerile-
di. ABD'de açıklanan gümrük tarifelerinin küresel enerji talebini 
azaltacağına dair endişelerle birlikte, West Texas Intermediate 
(WTI) ham petrolü %6.9 düşerek 66.74 USD/varil seviyesine kadar 
çekildi. Bu, son dönemde petrolde görülen en sert günlük kayıplar-
dan biri olarak kaydedildi. Kıymetli metaller tarafında ise altın, ar-
tan piyasa oynaklığına rağmen beklenen güvenli liman talebini 
tam olarak karşılayamadı. Doların zayıflamasına rağmen tahvil faiz-
lerinin gerilemesi ve nakde yönelen yatırımcı profili, altının yukarı 
yönlü potansiyelini sınırladı. Bu kapsamda, altın fiyatı %0.8 düşerek 
3,107.76 USD/ons seviyesinde işlem gördü. Piyasaların kısa vadeli 
yönü açısından belirleyici olacak ana başlık, Cuma günü açıklana-
cak olan ABD tarım dışı istihdam verisi ve Fed Başkanı Powell’ın 
yapacağı konuşma olacak. Bu iki gelişme, piyasa katılımcıları açı-
sından hem ABD ekonomisinin mevcut büyüme ivmesine hem de 
Fed'in politika duruşuna ilişkin daha net sinyaller elde edilmesini 
sağlayacak. Piyasalarda oluşan son fiyatlamalar, resesyon ihtimali-
nin ciddi şekilde değerlendirildiğini ve merkez bankalarının olası 
tepki setlerinin dikkatle izleneceğini gösteriyor. Bu bağlamda, açık-
lanacak veriler ve yönlendirmeler, riskli varlıklara yönelik kısa vadeli 
eğilimin şekillenmesinde kritik rol oynayacaktır. 
 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve 
güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlan-

mıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin 
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu 
bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa 

olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, 
çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 


