Uluslararasi Piyasalar Biilteni (04.04.2025) DUNVAENDEKSEER!

Degisim (%)

e ABD Piyasalar: Trump'in acikladigi kapsamli gumrUk tarifeleri sonrasi
S&P 500 endeksi %4.8 gerileyerek yaklasik 2 trilyon dolarlik deger kaybe-

Yilbasi
derken, yatirimcilar 2025 icinde dort faiz indirimi ihtimalini %50 olasilikla itibariyle

fiyatlamaya baslad.

e Avrupa Piyasalari: ABD kaynakli resesyon endiseleri Avrupa'ya da sig-

rarken, euro/dolar paritesinin %1.6 yUkselmesi ve Almanya 10 yillik tahvil = Dow3Jones 40546  -3,98 250  -347 -4,70
faizinin %2.65'e gerilemesi, kitada artan guvenli liman talebine isaret etti.
e Asya Piyasalari: ABD tarifelerinin klresel ticaret Uzerindeki olasi bas- S&P500 5397 484 330  -384 825
kisi Asya borsalarinda satislara yol agarken, Japon yeni dolar karsisinda %2
deder kazanarak bolgedeki jeopolitik risk algisina karsi yatirimci tepkisini Nasdaq 16.551 597 446 433 (1429
ya ns.|tt|. Dax 2717 3,01 331 201 9,08
e Emtia: KUresel bUyUme endiseleriyle WTI petrol %6.9 dusUsle 66.74
USD/varile gerilerken, altin %0.8 kayipla 3,107.76 USD/ons seviyesine ¢eki- FTSE100 8.475 1,55 213 26 369
lerek piyasanin politik soklara karsi klasik guvenli liman tepkisini bu kez
sinirli verdi. Nikkei 33660  -310 932 -550  -1563

ABD PiYASALARI: ABD hisse senetleri, 2020 pandemi déneminden bu Shangai 3342  -024  -028 019 0,29
yana en sert gunlUk satis dalgasiyla karsi karsiya kaldi. Baskan Donald
Trump'in agikladigi yeni ve kapsamli gumruk tarifeleri, yatirrmcilar
nezdinde ekonomik buylUmeye ydnelik ciddi belirsizlikleri tetikledi.
Bu gelisme, 6zellikle ABD ekonomisine duyarlihdi yuksek varliklarin

Degl;lm(%)
sert satis baskisiyla karsilasmasina neden oldu. Bu dogrultuda, gds- pariteve [ oo
terge endeks olan S&P 500, %4.8 oraninda gerileyerek bir glinde yak- Emeia Ayl | b
lasik 2 trilyon dolarlik piyasa degeri silinmesine yol agti. KUiguk ve orta

olgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi, yUksek tarife has-
sasiyetinin etkisiyle %6.6 oraninda deger kaybederek 2021 yilinda kay- Dolar/TL 38,01 ol 00 ol 743
dettigi zirveden itibaren toplam dusltsunU %20 seviyesine tasidi. Nas-
daq 100 endeksi, basta teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarla % Euro/TL 4212 0,45 241 264 14,85
5.4, sanayi ve finans agirlikli Dow Jones Industrial Average ise %4 ora-

PARITE ve EMTIALAR

ninda geriledi. Bu satis dalgasinin merkezinde, Trump ydnetiminin : Euro/Dolar 111 026 237 248 699
yUrurlige koydugu tarihin en yUksek gumruk tarifeleri bulunuyor. Bu
politikalarin, kisa vadede enflasyonist baskilar yaratmasi ve ayni anda sterlin/ 131 13 126 138 464
bUyUmeyi yavaslatmasi bekleniyor. S6z konusu gelismelerin, ABD'nin Dolar
dis ticaret ortaklariyla iliskilerinde gerginligi artirmasinin yani sira sir-

Brent 69,29 -0,50 -4,28 -7,05 -7.23

ket karliliklarini asadi yonlu baskilamasi, hisse senetlerinden c¢ikislarin
hiz kazanmasina neden oldu. Piyasalarda artan belirsizlik, ABD Mer- 31074

kez Bankas’'nin (Fed) para politikasina dair beklentileri de yeniden ~— °"sAtn 7o 0F 07 053 18s
sekillendirdi. Fed fon vadeli kontratlari, yatirimcilarin 2025 yili igerisin-
de dért adet 25 baz puanlik faiz indirimi olasiligini %50 seviyelerinde
fiyatlamaya basladigini gosteriyor. Bu da yatirimcilarin resesyon riski-

ni giderek daha yUksek ihtimalle degerlendirmeye basladigina isaret

ediyor. Ote yandan, piyasalarda yasanan bu genis capli tUrbulans, '
.. P .. .. Tahviller

ABD dolarinin geleneksel guvenli liman rolinU de sorgulatir hale ge- Ganlik H it‘i':::;:e
tirdi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi, %1.5 oraninda gerileyerek, yati-

rimcilarin kuresel capta daha gUvenli gérdukleri alternatif para birim-
lerine yoneldigini ortaya koydu. Bu egilimle birlikte, euro, Japon yeni
ve Isvicre frangi gibi rezerv para birimlerinde deger kazanimlari dik- TR10OY 3258 124 298 298 1320
kat cekti. Ozellikle yen, dolar karsisinda %2'ye yakin primlenerek gu-
venli liman fon akimlarinin yéonunud yansitti. Dolarin zayiflamasi ve
hisse senetlerindeki ¢cokUse paralel olarak, ABD Hazine tahvillerine us 1oy 400  -094  -629 -556  -1270
guclu bir talep artisi gézlendi. Bu gelisme, 10 yillik gosterge tahvil fai-
zinin 8 baz puan gerileyerek %4.05 seviyesine dismesine neden oldu.
Tahvil faizlerindeki bu dusus, yatirimcilarin riskli varhiklardan uzaklasa- FR10Y 337 204 218 20 549

rak defansif pozisyonlara ydonelme egilimini net bir sekilde ortaya koy-
du.

TR2Y 45,20 -0,35 N,44

us 2y 3,65 -124 -683  -645 -14,06

GER 10Y 2,64 -3,16 -3,76 -2,95 n,27

DOLAR ENDEKSI
ABD Destekler / Direncler
Son Pivot Direngc1 Direng2 Destek1 Destek2 Dewm ®
DIl | 40546 | 41304 | 42005 | 43399 | 40000 | 30200 | (S MH e
SPX500 5397 5520 5.650 5.821 5.350 5.220
NDX 18.521 18.996 19.488 19.984 18.500 18.007 101,77 -0,2 -6,20
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (04.04.2025)

AVRUPA PiYASALARI

ABD'de Trump yonetiminin acikladidi sert ve kapsamli gumrUk tarife-
leriyle baslayan satis dalgasi, Avrupa piyasalarina da sert bicimde yan-
sidi. Kuresel ticaretin serbest akisini tehdit eden bu politikalarin, dun-
ya genelinde buyume dinamiklerini sekteye ugratabilecedi endisesiy-
le birlikte, yatirirmcilar Avrupa'daki riskli varliklardan da hizla ¢ikis ger-
ceklestirdi. Bu gelismeler dogrultusunda, baslica Avrupa hisse senedi
endekslerinde genis tabanl kayiplar yasanirken, MSCI DlUnya Endeksi
gunu %3.9 oraninda dusUsle kapatarak kuresel dlcekte risk istahinda-
ki zayiflig1 net bigimde ortaya koydu. Avrupa’daki satis dalgasi sadece
hisse senetleriyle sinirli kalmadi; ayni zamanda doviz ve tahvil piyasa-
larinda da dikkat cekici hareketlilikler géruldu. ABD Dolari'nda yasa-
nan deger kaybi, Avrupa para birimlerinin deger kazanmasina yol
actl. Euro/dolar paritesi %1.6 yUkselerek 11024 seviyesine cikarken,
ingiliz sterlini %0.6 artisla 1.3081 seviyesini test etti. Bu hareketler, yati-
rimcilarin alternatif rezerv para birimlerine yonelme egiliminde oldu-
gunu ve ABD kaynakl politik belirsizliklerin kuresel ddviz piyasalarin-
da yeni fiyatlamalara neden oldugunu gosterdi. Tahvil piyasalarinda
ise guvenli liman talebinin 6ne cikmasiyla birlikte, gelismis Avrupa
Ulkelerinin devlet tahvillerine yonelik alimlar dikkat c¢ekti. Alman-
ya'nin 10 yillik tahvil getirisi %2.65 seviyesine kadar gerilerken, benzer
sekilde Birlesik Krallik 10 yilhk tahvilleri %4.52 seviyesine indi. Faizler-
deki bu geri ¢cekilme, bdlgedeki yatirrmcilarin riskten kacgis pozisyon-
larini kuvvetlendirdigini ve kisa vadeli portfdy rotasyonlarinin daha
defansif alanlara kaydigini ortaya koydu. Piyasa katilimcilari, ABD'de
baslayan korumaci politikalarin yalnizca Amerikan ekonomisiyle sinir-
I kalmayip, Avrupa Uzerinden kUresel arz zincirleri, ihracat baglantila-
ri ve yatirrm planlamalari Uzerinde domino etkisi yaratabilecegini de-
gerlendiriyor. Ozellikle Aimanya gibi dis talebe bagimli ekonomilerde,
bu politikalarin dogrudan etkileri daha hizli hissedilirken; sanayi Ureti-
mi, dis ticaret dengesi ve sirket karliliklarinda asagdi yonlu revizyonlar
kacinilmaz hale gelebilir. Bu cercevede, 5nUmuzdeki donemde Avru-
pa genelinde blUyUume projeksiyonlarinin asagi yonlu guncellenmesi
ve risk primlerinin yeniden fiyatlanmasi, piyasalarda oynakhdin sur-
mesine neden olabilir.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Destek Destek Des-

Son Pivot Diren¢ 1 Direng 2 3 1 2 tek 3

EUR/USD| 1,085 11077 11118 1,1150 11190 | 1,1045 | 1,1005 | 1,0972

3.058,8

XAU/USD| 3.103,56 | 3.102,51| 3.117,75 | 3.131,95 [3.147,19]3.088,31|3.073,06 7

XAG/USD| 31,622 | 31,674 | 31942 | 32,263 | 32,531 31,354 | 31,085 |30,765

GBP/USD] 1,309 1,310 1,311 1,313 1314 | 1,308 1,306 | 1,304
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DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

Yilbasi
itibariyle

40.546 -3,98 -2,50 -3,47 -4,70
5397 -4,84 -3,30 -3,84 -8,25
16.551 -5,97 -4,46 -4,33 -14,29
21717 -3,01 -3,31 -2,01 9,08
8.475 -1,55 -213 -1,26 3,69

33.660 -3,10 -9,32 -5,50 -15,63
3342 -0,24 -0,28 0,19 -0,29
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Degisim (%)

Yilbasi

Gunlik itibariyle

38,01 0,18 0,05 0,16 7,43
4212 0,45 2,41 2,64 14,85
m 0,26 2,37 2,48 6,99
131 131 1,26 1,38 4,64
69,29 -0,50 -4,28 -7,05 -7,23
307,47 -0,21 0,71 -0,53 18,45

FAiZLER
Deg|§|m (%)

Kapanig

Y|Iba§|
45,20 N,44
32,58 <124 -2,98 -2,98 13,20
3,65 -124 -6,83 -6,45 -14,06
4,00 -0,94 -6,29 -5,56 -12,70
2,64 -3,16 -3,76 -2,95 1,27
3,37 -2,04 -2,18 -2,01 549

DOLAR ENDEKSi

Deglslm(%
USDX | 101,558 | 101,724 | 101,907 | 102,257 }102,440] 101,374 | 101,191 }100,841 Dolar
Endeksi Aylik Yilbasi
itibariyle
BRENT | 69,29 69,50 69,95 70,27 70,83 69,18 68,73 | 68,04

101,77 - -6,20
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni (04.04.2025)

ASYA PiYASLARI: ABD'de baslayan sert satis dalgasi ve kiresel risk
istahindaki belirgin bozulma, Asya piyasalarina da guglu bicimde
sirayet etti. KUresel bUyUume goérinumune iliskin kaygilar, bolgesel
makroekonomik zayifliklarla birlesince, yatirimcilarin riskli varliklar-
dan c¢ikisi hiz kazandi. Bu durum, basta Japonya ve Cin olmak Uze-
re Asya'nin dnde gelen ekonomilerinde genis ¢capli satislarla sonuc-
landi. Japonya'da Nikkei 225 endeksi, artan kuresel belirsizlikler ve
ihracat odakl sirketlerin ABD tarifelerinden olumsuz etkilenebile-
cegdi beklentisiyle sert deger kayiplari yasadi. Ancak Japon yeni,
kUresel piyasalarda artan glvenli liman talebinin destegiyle pozitif
ayristi. Japon yeni, ABD dolari karsisinda %2 oraninda deger kaza-
narak 146.24 seviyesine yuUkseldi. Bu hareket, Japon varliklarinin
kUresel oynaklik donemlerinde yatirimcilar nezdinde hala bir koru-
ma aracl olarak goruldugunu teyit etti. Cin piyasalarinda ise hem
icsel ekonomik kirilganliklar hem de dis ticaret iliskilerine dair de-
rinlesen belirsizlikler nedeniyle baski arttl. Ozellikle sanayi Gretimi
ve Ozel sektor yatirimlarinda gérulen yavaslamanin yani sira, ABD
ile yasanan ticaret geriliminin yeniden tirmanma riski, Cin endeks-
lerinde asagdi yonlu egilimin devam etmesine yol agti. Kuresel yati-
rimcilar, artan jeopolitik ve ekonomik riskler karsisinda Asya'da
riskli pozisyonlari azaltmayi ve daha defansif varliklara yonelmeyi
tercih etti. Asya genelinde bu egilimler, sadece hisse senetlerini
degdil ayni zamanda kur ve sabit getirili menkul kiymetleri de etki-
ledi. Piyasalar, ABD kaynakli politikalardaki belirsizliklerin orta va-
dede Asya ekonomileri Uzerindeki zincirleme etkilerini daha fazla
fiyatlamaya baslayabilir.

EMTIA PiYASALARI

KuUresel blyUime gdrunimundeki bozulma ve artan riskten kagis
egilimi, emtia piyasalarinda da sert satislari beraberinde getirdi.
Ozellikle ABD'nin agresif tarife politikalarinin kiresel ticaret hacmi-
ni baskilayacagina yonelik beklentiler, arz-talep dengesine dair be-
lirsizlikleri artirirken, yatirrmcilarin riskli varliklardan c¢ikisini hizlan-
dirdi. Petrol fiyatlari, bu gelismelerin etkisiyle 6nemli dlctde gerile-
di. ABD'de acliklanan gumruk tarifelerinin kuresel enerji talebini
azaltacagina dair endiselerle birlikte, West Texas Intermediate
(WTI) ham petroli %6.9 duserek 66.74 USD/varil seviyesine kadar
cekildi. Bu, son dénemde petrolde gorulen en sert gunlUk kayiplar-
dan biri olarak kaydedildi. Kiymetli metaller tarafinda ise altin, ar-
tan piyasa oynakligina ragmen beklenen guvenli liman talebini
tam olarak karsilayamadi. Dolarin zayiflamasina ragmen tahvil faiz-
lerinin gerilemesi ve nakde yonelen yatirrmci profili, altinin yukari
yonlU potansiyelini sinirladi. Bu kapsamda, altin fiyati %0.8 duserek
3,107.76 USD/ons seviyesinde islem goérdu. Piyasalarin kisa vadeli
yonu agisindan belirleyici olacak ana baslik, Cuma gunu aciklana-
cak olan ABD tarim disi istihdam verisi ve Fed Baskani Powellin
yapacagl konusma olacak. Bu iki gelisme, piyasa katilimcilari aci-
sindan hem ABD ekonomisinin mevcut buyume ivmesine hem de
Fed'in politika durusuna iliskin daha net sinyaller elde edilmesini
saglayacak. Piyasalarda olusan son fiyatlamalar, resesyon ihtimali-
nin ciddi sekilde degerlendirildigini ve merkez bankalarinin olasi
tepki setlerinin dikkatle izlenecegini gdsteriyor. Bu baglamda, acik-
lanacak veriler ve yonlendirmeler, riskli varliklara yonelik kisa vadeli
egilimin sekillenmesinde kritik rol oynayacaktir.

Cekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatnim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemierden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun inc kisilerin ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay: info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi kapsaminda degildir.
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