Uluslararasi Piyasalar Biilteni (03.06.2025)

Bilten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD'nin Cin ile liderler dUzeyinde gorisme tale-
binde bulunmasi ABD endeksleri gunu sinirli yukselislerle ta-
mamladi.

e Avrupa Piyasalari: ABD'nin Cin ile gérisme istegdi ve kuresel be-
lirsizliklerin golgesinde, Avrupa endeksleri haftaya temkinli yUk-
selisle baslad.

e Asya Piyasalari: Cin'den beklenen yeni tesvik adimlari, Asya piya-
salarinda sinirli da olsa iyimser bir fiyatlamaya zemin hazirladi.

e Emtia: Jeopolitik riskler ve tesvik beklentileriyle petrol fiyatlari
yukselirken, altin yatinmcilarin temkinli durusu ve kar satislariyla
deder kaybetti.

ABD PiYASALARI: ABD ile Cin arasinda yeniden tirmanan ticaret
gerilimi, piyasa katilimcilarinin en yakindan izledigi baslik konumun-
da. ABD Baskani Donald Trump'in Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile
dogrudan bir telefon gérusmesi yapilmasi yonundeki ¢agrisi, Was-
hington’un sorunu liderler duzeyinde ¢dzme arzusunu ortaya koyar-
ken, Cin tarafinin hala bu talebe acik bir yanit vermemesi tansiyonu
yuksek tutuyor. Mayis ayinda imzalanan anlasmanin karsilikh olarak
ihlal edildigine dair yapilan agiklamalar, daha derin bir kopmanin esi-
ginde olundugu yonundeki endiseleri artiriyor.

Diger yandan, ABD i¢ siyasetinde de 6nemli gelismeler yasaniyor.
Baskan Trump, uzun suUredir Uzerinde galistigl ve Amerikan vergi sis-
teminde koklU degisiklikler d6ngdéren c¢ok trilyon dolarlk vergi refor-
munu Kongre'den gegirebilmek icin Cumhuriyetgi senatorlerle yo-
gun bir temas yurutuyor. Ancak partisi icerisindeki i1hml ve radikal
kanatlar arasindaki gorus ayriliklari, reformun yasalasma surecini kar-
masiklastiriyor. Trump, sosyal medya Uzerinden yaptidi paylasimlar ve
senatorlere dogrudan telefonla ulasarak destek arayisini strduruyor.
Tasarinin gectigimiz ay Temsilciler Meclisi'nden yalnizca bir oy farkla
gecmis olmasi, Senato surecinin ne kadar kirilgan oldugunu gdzler
onune seriyor.

Bu gelismeler esliginde, piyasalarda defansif pozisyonlar 6n plana
clkarken, yatirimcilar kisa vadeli gérinimde net bir ydn olusmasini
bekliyor. Dolar, artan belirsizlik ortaminda guvenli liman talebinden
destek bularak G-10 para birimlerinin tamami karsisinda deger ka-
zandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri, sinirli islem hacmiyle %4.43 seviye-
sinde yatay seyrederken, tahvil piyasasinin da bir yon arayisi icerisinde
oldugunu gosterdi. Altin fiyatlari, pazartesi gunu yasanan yukselisin
ardindan kar realizasyonlariyla geriledi. Ham petrol ise jeopolitik risk-
lerin yeniden gundeme gelmesi ve dolarin hafif zayiflamasiyla yUkse-
lis egilimini surdtrdu.
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AVRUPA PiYASALARI: Avrupa piyasalari haftaya temkinli bir iyim-
serlikle baslarken, yatirimcilarin odadinda kuresel ticaret iliskileri,
ozellikle de ABD ile Cin arasinda yeniden yuUkselen tansiyon bulunu-
yor. Euro Bélgesi'nde endeksler pozitif bolgede seyrederken, bu goéru-
NnUmMUnN oldukga kirilgan oldugu ve agirlikli olarak dis gelismelere
bagli sekilde sekillendigi gozleniyor. Kuresel risk istahinin zayiflamasi,
ozellikle gelismis piyasalarda daha savunmaci pozisyonlarin tercih
edilmesine neden olurken, Avrupa'da da volatilitenin gdrece dusuk
kaldigi bir gordndm hakim.

ABD Baskani Donald Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile dog-
rudan bir gérusme c¢agrisinda bulunmasi ve bu gérismenin henuz
Cin tarafindan teyit edilmemesi, kuresel olgekte belirsizlik yaratmaya
devam ediyor. Avrupa yatirimcilari bu sureci yakindan izliyor cunku iki
Ulke arasinda yasanacak olasi bir kopusun etkisi, sadece ABD ve Cin
ile sinirl kalmayip Avrupa ihracati ve tedarik zincirleri Uzerinde de
dogrudan sonuclar dogurabilir. Ozellikle Almanya gibi dis ticarete
bagdiml ekonomiler acisindan bu gelismeler ciddi bir 6nem tasiyor.
Avrupa'daki buyuk sanayi sirketleri ve otomotiv devleri, Cin ile olan
ticaret akislarina yUksek oranda bagli oldugu icin bu gerilimden dog-
rudan etkilenme potansiyeline sahip.

Ayrica ABD dolarinin gug¢ kazanmaya devam etmesi, Euro Uzerindeki
baskiy! artiriyor. GuglU dolar, Avrupa’'da ithal maliyetlerini artirirken,
dis ticaret dengesini de etkileyebilir. Bu durum, Avrupa Merkez Ban-
kasI'nin (ECB) para politikasinda yeni bir sikilasma adimi atmaktan
kaginmasina neden olabilecedi gibi, mevcut enflasyonla mucadele
cabalarinin da dnunde bir engel olusturabilir. Euro’daki zayiflama,
kisa vadede ihracatgl sirketler igin destekleyici bir unsur gibi gértinse
de, orta vadede fiyat istikrari agisindan dengelerin bozulmasina yol
acabilir.

Endeks ve Doviz Verileri:
e Euro Stoxx 50 Vadeli islemleri: %+0.2
e EUR/USD: %-0.2 » 11419

ASYA PIYASALARI: Asya piyasalari haftanin ikinci islem gunune
sinirli ancak pozitif bir gérinimle basladi. Bdlge genelinde yatirimci-
lar, kUresel ticaret gerilimlerinin yeniden alevlenmesiyle temkinli ha-
reket ederken, 6zellikle Cin ekonomisine iliskin yeni tesvik beklentileri
piyasalara kismi destek sagladi. ABD Baskani Trump’in Cin Devlet
Baskani Xi Jinping ile dogrudan bir gérusme gercgeklestirmek isteme-
si ve bu gérismenin henlz Cin tarafindan onaylanmamis olmasi, As-
ya'daki belirsizlik algisini artirmis durumda. Yatirimcilar, ABD-Cin hat-
tinda yasanabilecek yeni bir diplomatik acilimin piyasalari rahatlata-
bilecegini 6ngorlyor ancak mevcut durumda somut bir ilerleme sin-
yali alinmis degil.
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ASYA PIYASALARI (DEVAMI): Asya piyasalari haftanin ikinci is-
lem gunune sinirli ancak pozitif bir gérintmle basladi. Bélge ge-
nelinde yatirimcilar, kUresel ticaret gerilimlerinin yeniden alevlen-
mesiyle temkinli hareket ederken, 6zellikle Cin ekonomisine iliskin
yeni tesvik beklentileri piyasalara kismi destek sagladi. ABD Baska-
ni Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile dogrudan bir gorus-
me gergeklestirmek istemesi ve bu gortismenin hendz Cin tarafin-
dan onaylanmamis olmasi, Asya'daki belirsizlik algisini artirmis du-
rumda. Yatirimcilar, ABD-Cin hattinda yasanabilecek yeni bir diplo-
matik acilimin piyasalari rahatlatabilecegdini 5ngdruyor ancak mev-
cut durumda somut bir ilerleme sinyali alinmis degil.

Bu ortamda Cin'den gelen ekonomik verilerin zayiflik sinyalleri igcer-
mesi, hUkUmetin yeni mali veya parasal tesvik dnlemleri agiklayabi-
lecegi beklentisini glclendirdi. Ozellikle Mayis ayinda imalat sekté-
ranun daralma gostermesi, Pekin'in i¢ talebi destekleyici adimlar
atma zorunlulugunu artiriyor. Bu beklenti, Hong Kong ve anakara
Cin piyasalarinda hissedilir 6l¢cude pozitif bir fiyatlamaya yol acti.
Hong Kong borsasinda islem goéren Cinli teknoloji ve finans sirket-
lerinde gun igi alimlarin etkili oldugu goéruldu.

Japonya tarafinda ise Topix endeksinde gun boyu ydnsUz bir seyir
izlendi. Japon yatirimcilar igcin ana odak, Japon Yeni'nin dolar karsi-
sindaki deger kaybi ve ABD ile Cin arasindaki siyasi gelismelerin
bdlgeye olasl yansimalariydi. Déviz piyasasinda Japon Yeni'nin %0.3
oraninda deger kaybederek 143.17 seviyesine gerilemesi dikkat cek-
ti. Bu, Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasina dair daha fazla
sikilasma sinyali vermemesi nedeniyle olusan bir baskiyi da yansiti-
yor. Ote yandan offshore yuan, dolara karsi %0.2 oraninda deger
kazanarak 7.1997 seviyesine yukseldi; bu durum, Cin'in yuan kuru-
nu istikrarli tutma c¢abalarinin piyasalar tarafindan kismen olumlu
algilandigini gosteriyor.

Endeksler

® MSCI Asya Pasifik Endeksi: %+0.1
® Hong Kong Hang Seng: %+1.1

® Sanghay Bilesik Endeksi: %+0.5

EMTIALAR: Emtia piyasalarinda haftanin ikinci islem gindnde
yonler ayristi. Ham petrol fiyatlari yUkselis egilimini surdurudrken,
degerli metallerde kar realizasyonlari dikkat ¢ekti. Kuresel ekono-
mik gérunumdeki belirsizlik ve jeopolitik risklerin artmasi, enerji
Urtnlerine yonelik fiyatlamalarda 6nemli bir etken olmaya devam
ediyor. Ozellikle ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret gerginligi ve
Ortadogu'da sUregelen siyasi tansiyon, yatirimcilari arz guvenligi
konularinda yeniden endiselendirmeye basladi. Bu durum, petrol
gibi stratejik emtialarin fiyatlarini yukari yonli etkiliyor. Ozellikle
iran ve Rusya kaynakli arz kesintisi riskleri, jeopolitik temelli fiyatla-
malari 6n plana c¢ikariyor. Buna ek olarak, ABD dolarinda gérulen
kisa vadeli zayiflama da dolarla fiyatlanan emtialar icin destekleyici
bir unsur olarak 6ne cikiyor. Ote yandan, glvenli liman olarak goru-
len altin fiyatlarinda ise hafif bir geri cekilme yasandi. Pazartesi gu-
nU jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle ylUkselen spot altin, bugln yati-
rimcilarin temkinli durusu ve kar satiglarinin devreye girmesiyle
deger kaybetti.
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