Uluslararasi Piyasalar Bilteni (10.03.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: Fed Baskani Powell'in ekonomiye dair olumlu
aciklamalarinin ardindan gectigimiz Cuma ABD piyasalari toparlana-
rak gunu yukselisle tamamladi; ancak haftalik bazda dusus kaydetti.
Tarim disi istihdam verisi +151K ile beklentilerin hafif altinda gergekle-
sirken, issizlik orani %4,1'e yUkseldi. Ekonomide yavaslama sinyalleriyle
birlikte tahvil getirileri gerilerken, 2 yillik tahvil %4,19 (-7bp), 10 yilhk
tahvil %4,30 (-4bp) seviyesine indi. Piyasalar, Fed'in Haziran ayinda %
70 olasilikla faiz indirimine gidecegini fiyatlamaya devam ediyor.

® Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senetleri, zayIf blUyUme bek-
lentileri ve ECB'nin faiz indirimi ihtimalinin artmasiyla karisik seyir
izledi. Euro Stoxx 50 %0,8 yukselirken, Almanya (DAX -%0,3) ve Fransa
(CAC 40 -%0,5) endeksleri dusuUs kaydetti. Euro Bélgesi enflasyonu %
2,6'yva gerileyerek faiz indirimi beklentilerini artirdi. Almanya Sanayi
Uretimi verisi (11 Mart) yatirimcilarin odagdinda olurken, tahvil getirileri
geriledi (Almanya 10 yillik %2,84, ingiltere 10 yillik %4,64).

® Asya Piyasalari: Cin'deki deflasyon endiseleri ve Japonya'daki
Ucret artislarinin BOJ'un faiz politikasini degistirebilecedi ihtimaliyle
karisik seyir izledi. Nikkei 225 %0,1 yukselirken, Hang Seng (-%2,4) ve
Shanghai Composite (-%0,6) Cin ekonomisindeki zayiflik nedeniyle
sert dusus kaydetti. Cin'de TUFE -%0,7 ve UFE -%3,5 ile deflasyonist
baski artarken, Japonya'da Ucret artisi %2,8'e gerileyerek BOJ'un ne-
gatif faizden cikis ihtimalini yUkseltti.

e Tahvil Piyasalari: Resesyon fiyatlamalarinin glclenmesiyle getiri-
lerde dUsuUs gordu. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,19 (-7bp), 10 yillik tah-
vil getirisi %4,30 (-4bp) seviyesine geriledi. Haziran ayinda faiz indirimi
ihtimali %70'e ulasti ve piyasa Fed'in para politikasina dair net sinyal-
ler bekliyor. Euro Bdlgesi'nde enflasyonun yavaslamasiyla tahvil geti-
rileri dUstl; Almanya 10 yillik %2,84 (-2bp), ingiltere 10 yillik %4,64 (-
2bp) seviyesine indi. ECB'nin faiz indirimine yaklastigi beklentisi, Av-
rupa tahvillerinde alimlari artirdi.

e Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlarinin 3 yilin en dlsUk seviyelerine
gerilemesi ve altinin glvenli liman talebiyle yUkselmesiyle dikkat ¢ek-
ti. Brent $70,50 (-%1,5), WTI $67,04 (-%1,02) seviyesine duUserken,
OPEC+ arz artirirmi ve Cin'de zayiflayan talep fiyatlar Gzerinde baski
yaratiyor. Altin $2,912 (+%0,1) seviyesinde islem goérurken, altin ETF'leri
Ust Uste 6 haftadir giris alarak yatirimci ilgisinin sirddgunu gosterdi.

Son Pivot Direngl Direnc2 Destek1 Destek2
D3JI 42.802 | 42.55] 42.927 43274 42204 41.828
SPX500 5.770 5.729 5.792 5.846 5.676 5.613
NDX 20.201 | 20.014 20.292 20.531 19.775 19.498

ABD PiYASALARI

ABD hisse senetleri, gectigimiz haftanin son islem ginunde Fed Bas-
kani Jerome Powell'in aciklamalarinin ardindan toparlanma gosterir-
ken, piyasalardaki oynaklik devam ediyor. Powell, ekonominin genel
olarak iyi durumda oldugunu vurgularken, yatirrmcilar Trump yoneti-
minin tarife politikalari, artan faiz indirim beklentileri ve is glcu kesin-
tilerinin piyasalardaki etkisini dederlendirmeye devam ediyor.

Hafta boyunca ABD borsalarinda satis dalgasi etkili olurken, yatirimci-
lar ABD ekonomisinin yavaslama sinyalleri verdigini fiyatlamaya bas-
ladi. S&P 500, kritik teknik seviyelerden destek bulurken, Nasdaqg 100
teknoloji hisselerindeki zayiflik nedeniyle baski altinda kaldi. Dow
Jones, tarim disi istihdam verisinin ardindan toparlanirken, Russell
2000'de de benzer bir hareket izlendi.
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (10.03.2025) DU ENPERSEeR!

ABD PiYASALARI (Devami)

Endeks Performanslari Endelsler Yilbasi

itibariyle

® S&P 500: +%0,6 (Haftalik bazda %-2,3)

® Nasdaq 100: +%0,7 (Haftalik bazda %-3,1)
Dow 42802 052 000 237 0,61

e Dow Jones: +%0,5 (Haftalik bazda %-1,8) Jones
6ne (;lkan Sektérler Nasdaq 20.201 0,74 0,00 -3,27 -3,86
o Saglik Hizmetleri: Savunma sektoérindeki kamu harcamalari Dax 23009 175 000 203 15,57

nedeniyle yukselis kaydetti.
e Enerji: Petrol fiyatlarindaki disUse ragmen, yenilenebilir enerji = FTSE100 8680 005 000 147 620

hisseleri Ealep gord uj ) ] o Nikkei ~ 37028 038 038  -034 -7,8
e Teknoloji: FAANG hisseleri ve yari iletken Ureticileri baski altin-

da ka|d|_ Shangai 3.367 -0,15 -0,15 1,40 0,47
e Sanayi: Tarife politikalarindan en ¢ok etkilenen sektdrlerden

biri olarak dne ¢iktl. PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

ABD Ekonomik Goéstergeleri: Buyume Yavasliyor mu?
ABD ekonomisine iliskin son agiklanan makroekonomik veriler, piya- ' [ZEIN Rrass

R A .. . . . Emtia o Yilbasi
salarda resesyon beklentilerini artirdi. Ozellikle tarim disi istihdam Ganlak itibariyle
verileri ve issizlik oranindaki artis, is glcu piyasasinda yavaslamaya

isaret etti.

o . . .. Dolar/TL 36,53 0,15 0,15 0,17 325
e Tarim Disi istihdam (Subat): +151.000 (Beklenti: +155.000, Once-

ki: +170.000)

e igsizlik Orani: %41 (Onceki: %3,9) BurofTL 3961 010 010 487 800
ik U . 0 o i O

e Saatlik Ucret Artisi (Yillik): %4,3 (Onceki: %4,5) E‘;}:{ 108 006 006 425 e

Fed ve Faiz Politikasi: Piyasalardaki Belirsizlikler Devam Ediyor ;

: . - . by D . Sterlin/ 129 120 -005 2,69 323
Fed'in faiz politikasinda izleyecegdi yol, 5niumuzdeki hafta agiklanacak Dolar ' ' ' ' "
enflasyon verilerine bagli olacak. TUFE ve UFE verileri, Fed'in faiz kara-
rina iliskin daha net sinyaller verecek. Brent om0 010 391 614

Ons Altin  2.914,79 0,18 0,22 1,95 nn

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek
p 3 1 p 3

FAIZLER

Degisim (%)

Son Pivot Direngl

EUR/USD| 1,0401 | 1,0396 | 1,0411 | 1,0422 | 1,0437 | 1,0386 | 1,0370 | 1,0360
Tahviller Kapanig o Yilbasi
XAU/USD|2.856,16 | 2.864,17]2.877,17]2.898,19] 2.911,20 | 2.843,15]2.830,14 [2.809,12 CUnIUK AYIK | jtibariyle

XAG/USD| 31,082 | 31163 | 31,316 | 31,550 | 31,704 | 30,929 | 30,775 | 30,541

TR2Y 38,18 029 000  -0,05 5,87
GBP/USD| 1,260 | 1260 1262 12263 1,266 1,258 1256 | 1254
X TRI1OY 2744 029 000  -065 -4,66
AVRUPA PIYASALARI
us 2y 3,99 042 052 -030 6,28

Avrupa hisse senetleri, klresel blyUime endiseleri ve ekonomik veri-
lerdeki zayifligin devam etmesi nedeniyle baski altinda kaldi. Euro us 10Y 428 040  -088 154 638
Bolgesi'nde enflasyonun gerilemeye devam etmesi yatirimcilari ra-

R . GER 10Y 2,83 -0,32 0,00 17,88 19,38
hatlatsa da, blUyUme tarafindaki kirilganlik ve merkez bankalarinin
politika belirsizligi piyasalar Uzerinde baski olusturmaya devam edi-
yor FR10Y 3,50 -110 0,00 13,44 9,78
Endeks Performanslari
® Euro Stoxx 50: +%0,8 DOLAR ENDEKSi

e DAX (Almanya): -%0,3

Deg|§|m (%)
® FTSE 100 (ingiltere): -%0,2 Dolar

103,85 -0 -4,28
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DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasi Piyasalar Bulteni (10.03.2025)

AVRUPA PiYASALARI (Devami)

Yilbagi

itibariyle

Endeks Performanslari (Devami)
® CAC 40 (Fransa): -%0,5

Dow
° IBEX 35 (ispanya): _%0,4 Jones 42.802 0,52 0,00 -2,37 0,61
® FTSE MIB (ltalya): -%0,6 S&P500 5745  -043  -050  -352 274
éne (;lkan Geligmeler‘ Nasdaq 20.201 0,74 0,00 -3,27 -3,86
e Avrupa Merkez Bankasli (ECB) Baskani Christine Lagarde, Dax 23009 175 000 203 15,57
Frankfurt'ta yaptigi konusmada enflasyonun dusme egilimin-
de oldugunu ancak faiz kararlarinin veri bagimli olmaya devam FTSEI00 6680 -003 000  -147 620
edecedini belirtti.
Nikkei 37.028 0,38 0,38 -0,34 -7,18

e Almanya ve ingiltere'den gelen ekonomik veriler, Avrupa eko-
nomisinin toparlanmasinin kirllgan oldugunu gésterdi. Shangai 3367  -015 015 140 0,47

e Enerji ve sanayi hisseleri satis baskisi altinda kalirken, bankaci-
Ik ve tUketim sektorU hisseleri gérece daha iyi performans
gosterdi.

Deg|§|m (%)
Makroekonomik Veriler ve Etkileri: Parite ve
. o . . N Emtia 1lbast
e Almanya Sanayi Uretimi (11 Mart) — Avrupa’nin en bUyUk eko- avtik | ibarivie
nomisi sanayi Uretiminde yavaslama sinyalleri veriyor. Son agik-

lanan veriler, Alman ekonomisinin teknik resesyon riski tasidi-

PARITE ve EMTIALAR

gini gosteriyor. Dolar/TL 3653 o o) o] 325
e ingiltere Biiyiime Verileri (15 Mart) - ingiltere ekonomisindeki

toparlanmanin sdrdurulebilir olup olmadigi dederlendirilecek. Euro/TL 3961 010 010 467 8,00

Bank of England (BoE) faiz kararlari agisindan kritik bir veri ola-

cak. g‘;::{ 108 006 006 425 467

o Euro Boélgesi Tliketici Gliveni (14 Mart) — Avrupa ekonomisinin steriiny
ic talep yonunden ne durumda oldugunu anlamak igin yakin- Dolar 129 129 005 269 323
dan takip edilecek.

Brent 701 -0,12 -0,10 -391 -6,14
Avrupa Ekonomisi: Bluylime Zayiflarken Enflasyon Geri Cekiliyor o147
Ons Altin : 9 ! 0,18 0,22 195 nn

e Euro Bélgesi Enflasyonu: %2,6 (Onceki: %2,8)
e Almanya TUFE: %2,5 (Onceki: %2,7)

° ingiltere TUFE: %3,2 (Onceki: %3,4)

Euro Boélgesi'nde c¢ekirdek enflasyonun yavaslamasi, ECB'nin 6nu- Tahviller "
. . . . . e . . o P P 1lbasi
muzdeki aylarda faiz indirimine gitme olasiligini artiriyor. Ancak SUBIDK itibariyle
bUyUme tarafinda zayiflik sinyalleri devam ediyor. Almanya, Ingilte-
re ve Fransa gibi blUyUk ekonomilerde sanayi Uretimi ve i¢ talep TR2Y 3818 029 000 005 587
zayifliyor.
TR10Y 27,44 -0,29 0,00 -0,65 -4,66
Avrupa Sektor Performanslari: USs 2y 399 042 052 -030 628
e Bankacilik: Faiz indirim beklentileri bankalar i¢cin negatif,
. .. .o1s us 1oy 4,28 -0,40 -0,88 1,54 -6,38
ancak bilanco agiklamalari destekleyici olabilir.
e Tuketim: ZayIf bUyUme sinyalleriyle baski altinda kalmaya GERTOY 283  -032 000 1788 19,38
devam ediyor.
e Sanayi: Almanya ve Fransa sanayi Uretimi zayifliyor, satis FR10Y 350 -110 000 1344 978
baskisi var.
e Enerji: Petrol fiyatlarindaki dlsUs, Avrupa’daki enerji sirketle-
rini baskiliyor. D°'-AR ENDEKSI

One Cikan Hisseler:

Deg|§|m (%)
e Deutsche Bank (-%1,3): ECB faiz indirim beklentileri bankalar Dolar
icin baski yaratiyor. Endeksi At | Yilbasi
. . .. .. .. ibariyle
e LVMH (-%1,8): Cin'in yavaslayan ekonomisi, Avrupa lUks tuke- fibarly

tim sektorine olumsuz yansiyor.

103,85 -0,0 -4,28



Uluslararasi Piyasalar Biilteni (10.03.2025)

ASYA PiYASALARI

Asya piyasalari, Cin ekonomisinden gelen zayif veriler ve Japon-
ya'daki Ucret artislari nedeniyle karisik bir seyir izledi. Cin'de enflas-
yonun dismesi deflasyon endiselerini artirirken, Japonya’'da maas
artislarinin hizlanmasi Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) para politi-
kasl icin kritik bir sinyal olarak degerlendirildi.

Asya Endeks Performanslari

Nikkei 225 (Japonya): +%0,1
Hang Seng (Hong Kong): -%2,4
Shanghai Composite (Cin): -%0,6
Kospi (Gliney Kore): +%0,3
S&P/ASX 200 (Avustralya): +%0,2
Sensex (Hindistan): -%0,1

One Cikan Gelismeler:

e (Cin'de tuketici enflasyonu son 13 ayda ilk kez sifirin altina indi,
bu durum deflasyonist baskilarin arttigini gésteriyor.

e Suudi Arabistan, Asya icin petrol fiyatlarini dusurdu. Bu adim,
bdlgedeki petrol talebinin zayif oldugunu teyit etti.

e Japonya'da maas artislari hizlandi, bu durum BOJ'un negatif faiz
politikasini gdzden gecgirme ihtimalini artiriyor.

e Guney Kore ve Tayvan teknoloji hisseleri toparlandi, ancak Cin
hisseleri sert satislarla karsilasti.

Makroekonomik Gelismeler

Cin'in tuketici fiyat endeksi (TUFE) beklentilerin altinda kalarak yillik
bazda -%0,7 dUstu. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise Ust Uste 29. ayinda
da dusus kaydederek Cin ekonomisindeki zayifligin derinlestigine
isaret etti.

e TUFE (Subat): -%0,7 (Onceki: +%0,5)

e UFE (Subat): -%3,5 (Onceki: -%3,2)

e Cin’in ham petrol ithalat:: Villik bazda %5 azaldi

V0O Cin'de i¢ talebin zayif kalmasi, bUyUme Uzerindeki riskleri artiri-
yor.

Vv O Deflasyon, tUketici ve isletme harcamalarini daha da asagi geke-
bilir.

VO Pekin yonetimi yeni tesvik paketleri agiklayabilir.

Cin'de agiklanan son ticaret verileri de zayif i¢ talebi teyit eder nite-
likte. ithalat tarafindaki dUsus, Cin'in ekonomik ivme kaybettigini
gosterirken, ihracattaki toparlanma kuresel talebin hala gucglu

Cin Piyasalarinda En Cok Etkilenen Sektorler:
e Teknoloji hisseleri satis baskisi altinda.
e Emlak sektoru deflasyonist baskilar nedeniyle zayif kaldi.

Emtia Piyasalan

Petrol fiyatlari, OPEC'in Uretim artisi, ABD-Cin ticaret savasi ve
Cin'den gelen dUsUk talep nedeniyle son 3 yilin en dusuUk seviyeleri-
ne geriledi. Ozellikle Morgan Stanley ve JPMorgan, petrol fiyatlarin-
da 60-65 dolar bandinin goérulebilecegdini 6ngoruyor.

Brent: $70.50 (-%1,5)
WTI: $67.04 (-%1,02)
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (10.03.2025)

Emtia Piyasalari

Petrol Fiyatlarini Baskilayan Faktorler:

e OPEC+'nIn arz artisi karari, piyasalardaki arz fazlasi korkularini
artiryor.

e ABD-Cin ticaret savasl kUresel ekonomik blUyUmeye zarar vere-
rek talep géoriunUmunu bozuyor.

e Cin'in ham petrol ithalati, Ocak-Subat déneminde yillik bazda %
5azald.

Petrol Fiyatlarini Destekleyebilecek Faktorler:
e ABD'nin Stratejik Petrol Rezervi'ni yeniden doldurmasi.

Oneriler:

® Petrol fiyatlarinin 60-65 dolar bandina dusmesi durumunda
alim firsatlari degerlendirilebilir.

® OPEC+'n uretim politikasina dair agiklamalar yakindan takip
edilmeli.

® ABD'nin iran ve Venezuela Gzerindeki politik hamleleri, fiyatla-
malari dogrudan etkileyebilir.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek
2 K] 1 2 3

USDX | 107,381 ]107,339]107,493|107,606]107,760 | 107,226 | 107,072 | 106,959

Son Pivot Direnc1

BRENT| 70,17 | 70,00 | 70,37 | 70,54 71,10 69,83 | 69,47 | 68,77

Altin: Gavenli Liman Talebi Artiyor

® Spot Altin: $2,912.39 (+%0,1)

® Altin ETF'leri: 2023 Aralik'tan bu yana en yUksek seviyeye ulast!.

e Altin, ABD-Cin ticaret savasi ve kuresel belirsizliklerin artmasiyla
guvenli liman olarak guglu durusunu surdurUyor. Yatirimcl ilgi-
sinin arttig1 bu dénemde, altin destekli borsa yatirim fonlari

(ETF'ler) ust Uste alti haftadir giris gorerek gucglu talep sinyali
veriyor.

Altina Olan Talebi Artiran Faktoérler:

e ABD-Cin ticaret savasl ve kuresel belirsizlikler gGvenli liman ta-
lebini destekliyor.

e Fed'in faiz indirimine gitme ihtimali, altini cazip hale getiriyor.

e Dolarin zayiflamasi, altin fiyatlarini yukari yonlU destekliyor.

e Merkez bankalarinin altin alimlari devam ediyor.

Oneriler:

® Altin fiyatlar 2,900 dolar seviyesinde destek buluyor, bu seviye-
nin korunup korunmadigi takip edilmeli.

® ABD ekonomik verileri ve Fed'in faiz kararlari, altin piyasasinin
yonu agisindan kritik olacak.

Discaimer: Our research reparts are not 0 be constred as grovkling any investment advisory service. The investment information, comments and views stated here are nat within the scope of
investment advisary discussed this report may ivolve significant risk, may be illiquid and may not be suitable for all investors. Therefore, making decisi-
906 With respect 1o the Infommatin i this report may causeInapproprate rsult. AN eices, dats and SR iformation ae ot warmanted i 1o wmplemm or aceuracy and are subject to change
without natice. Ay form of reproduction, dissemination, copying, disclosure, modification, distribution andfor publication of i s this document is strictly
prohilited. The information presented in this report has been abtained from sources believed to bie reliable. INFO Securities Inc. cannot be held resporsitie for any errors o omissions or for results
obtsined from the uie of such information
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