Uluslararasi Piyasalar Bilteni (03.04.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: Trump'in 5 ve 9 Nisan'da yUrUrluge girecek yUksek oranli
tarifeleri agiklamasinin ardindan S&P 500 %3.5, Nasdaq 100 %4.5 duserken,
ozellikle Apple, Nvidia ve Boeing gibi tedarik zinciri yogun hisselerde sert
satislar izlendi.

e Avrupa Piyasalari: AB'ye uygulanacak %20 oranindaki tarifeler sonrasi
Almanya merkezli otomotiv ve sanayi hisselerinde satislar goérultrken,
DAX endeksinde otomotiv hisseleri baski altinda kaldi.

e Asya Piyasalari: Asya genelinde risk istahi azalirken, Cin merkezli ihra-
catgl teknoloji hisseleri baski gérdl, Japon Yeni gUvenli liman talebiyle
deger kazandi.

e Emtia: WTI ve Brent petrol sirasiyla %2.61 ve %2.47 gerilerken, altin %
0.42, bakir ise %2.71 dustU; emtia piyasasi genel olarak talep daralmasi ve
ticaret gerilimini fiyatlad.

ABD PiYASALARI: ABD vadeli endeksleri, Trump yénetiminin 5 Nisan itiba-
riyla yururlige girecek olan beklenenden daha sert ticaret politikasini acikla-
masinin ardindan Carsamba aksami sert dUsUsler kaydetti. Onceki glinlerde
tarife programinin daha sinirli kalacagi yénundeki iyimser beklentilerle yukari
yonlU seyreden piyasalarda, agiklanan tarife oranlarinin kapsamli ve yUksek
olmasiyla birlikte sert bir duzeltme yasandi. S&P 500 vadeli kontratlari %3.5,
teknoloji agirlikli Nasdag 100 kontratlari ise %4.5'e varan oranda deger kaybi
yasarken, yatirimcilarin buyUme Uzerinde olusabilecek olumsuz etkileri hizla
fiyatladigi goruldy. 5 Nisan itibariyla yUrurluge girecek ilk duzenleme kapsa-
minda, tum ulkelere uygulanacak asgari tarife orani %10 olarak belirlendi. Bu
baz oran; Birlesik Krallik, TUrkiye, Singapur, Brezilya, Avustralya, Yeni Zelanda,
Arjantin, Kolombiya, El Salvador, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri
gibi ticaret uygulamalari agisindan ABD'ye karsi “ayrimci” olmayan Ulkelere
uygulanacak. S6z konusu Ulkeler ek yaptirimlardan muaf tutulmakla birlikte,
ABD'ye yonelik ihracatlarinda maliyet artisiyla karsi karsiya kalacak ve bu du-
rum marjlari daraltabilecek nitelikte. 9 Nisan'da yururluge girecek olan ikinci
asamada ise, ABD tarafindan ticarette “kotU aktor” olarak nitelendirilen yakla-
stk 60 Ulkeye 6zel tarife oranlari uygulanacak. Bu ulkelerin ABD UrUnlerine
yuksek gumrUk vergileri uyguladigy, tarife disi engeller olusturdugu ya da ge-
nel olarak ABD'nin ekonomik c¢ikarlarina zarar verdigi degerlendiriliyor. Bu
kapsamda Cin'e %54, Vietnam'a %46, Kambogya'ya %49, Tayland'a %36, Japon-
ya'ya %24, Tayvan'a %32, GUney Afrika'ya %30 ve Avrupa Birligi genelinde %20
oraninda yeni tarifeler uygulanacak. Yuksek oranh bu tarifelerin 6zellikle Asya
merkezli ihracatgl Ulkeler ile Avrupa’daki sanayi ve teknoloji Ureticileri Uzerin-
de ciddi baski yaratmasi bekleniyor. Ek olarak, Trump ydnetimi 3 Nisan gece
yarisindan itibaren gecerli olmak Uzere, tim yabanci menseili otomobil ithala-
tina %25 oraninda ek tarife getirecegini agikladl. Bu kararin, basta Almanya,
Japonya ve GUney Kore gibi otomotiv ihracatina ylUksek bagimliligi olan Ulke-
ler Uzerinde ciddi etkiler yaratmasi bekleniyor. ABD i¢ pazarina dogrudan ihra-
cat yapan otomotiv markalarinin rekabet glUcU zayiflarken, ABD'de Uretim
yapmayan Ureticiler maliyet ve fiyat baskisi altinda kalabilir. Ayni zamanda, bu
gelismenin tedarik zincirinde kirilmalar yaratma ve yan sanayi firmalari Uzerin-
de baski olusturma riski de bulunuyor. Kanada ve Meksika, s6z konusu yeni
tarife listesinde yer almasa da, bu iki Ulkenin tamamen muaf tutuldugu anla-
mi ¢ikarilmamali. Daha 6nce yururlige giren duzenlemeler kapsaminda, 6zel-
likle sinir gtvenligi ve fentanil ile mUucadeleye iliskin politikalar ¢ercevesinde
bazi Urdn gruplarinda halihazirda %25'e varan tarifeler uygulaniyor. Trump
yonetiminin bu yeni tarifelerle klresel ticarette yeniden bir kutuplasma sureci
baslatabilecegdi, arz zincirlerinde degisim dinamiklerini hizlandirabilecegi ve
dis ticarete bagimli sektorlerde operasyonel karlihgi baski altina alabilecegi
degerlendiriliyor. Bu dogrultuda yatirimcilarin é6ntimuzdeki dénemde sirket
bazli marj duyarliliklarini, ihracat pazarlarini ve operasyonel esneklik kabiliyet-
lerini daha yakindan izlemeleri kritik &nem tasiyor.

ABD Destekler / Direncler

Pivot Diren¢c1 Direng2 Destek1 Destek2

D3I 42225 | 42.001 42.372 42.753 41.619 41.248
SPX500 5.671 5.633 5.695 5757 5.571 5.509
NDX 19.582 | 19.434 19.710 19.984 19.160 18.884
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ABD PiYASALARI (DEVAMI) :

. . . . . . . o _Yilbasi
Tarife kararinin ardindan 6zellikle tedarik zincirleri Asya'ya bagli olan itibariyle

sirket hisselerinde sert satislar goruldu. Apple hisseleri %6.9'a kadar
gerilerken, Nike, Gap ve Lululemon gibi Vietnam Uzerinden Uretim

Dow

yapan perakende sirketlerinin hisseleri de %7'nin Uzerinde deder kay- = jones #2225 056 154 053 -0.75
betti. Teknoloji sektérunde de satislar dikkat ¢ekiciydi; Nvidia ve AMD

gibi yari iletken Ureticileri, yani sira Caterpillar ve Boeing gibi ¢ok  s&Ps00 567 0,67 1.61 105 -3,58
uluslu sanayi devleri de dusus yasadi. ABD Hazine Bakani Scott Bes- Nasdag 17601 087 161 174 885

sent, diger Ulkeleri misillemeden kacinmalari konusunda uyardi ve
“bu oranin en Ust sinir oldugunu” belirtti. Ancak piyasalarda, s6z ko- Dax 22391 -066  -031 103 12,47
nusu tarifelerin bir “pazarlik araci” oldugu gorUsu 6ne ¢iksa da, karsi-

ikl adimlarin kuresel capta yeni bir ticaret savasini tetikleyebilecegi = FTSEI00 8608  -030  -058 030 533
endisesi agir basiyor. Janus Henderson Investors'tan Adam Hetts,

“Ulke bazinda uygulanan goéz yasartici tarifeler acik bir mUzakere tak-  — Nikkei 34546 330 693  -301 13,41
tigi sinyali veriyor ve bu da piyasalari &ngoérulemeyen bir doneme so-
kuyor,” yorumunda bulunduTrump ise yaptigr aciklamalarda,
ABD'nin uzun vadeli ¢ikarlari icin kisa vadeli bazi ekonomik sarsintila-
ra hazir olunmasi gerektigini vurguladi. “Gegis sureci var ¢UnkuU yapti- PARiTEve EMTIALAR
gimiz sey ¢cok buyuk,” diyen Trump, 4 Mart'taki Kongre konusmasin-

Degl§|m (%)
da da “Biraz rahatsizlik olabilir ama biz buna haziriz,” ifadelerini kul- parite ve
lanmisti. Piyasa yorumcularina gore, bu sert satis dalgasi kisa vadede Emtia Ayt | Yiibas:
S . .. .. . T itibariyle
volatiliteyi artirsa da, Ulkelerle yapilacak muzakerelerin gidisatina
bagli olarak, ileride bir iyilesme ve hatta alim firsatlari da dogabilir.

Shangai 3.338 -0,36 -0,40 0,07 -0,41

Dolar/TL 37,92 7,19
AVRUPA PiYASALARI
Avrupa hisse senedi piyasalari, ABD'nin yeni gumruk tarifeleri acikla- ©  euro/tL 4151 0,80 093 16 13,20
masinin ardindan gunu sinirli kazanglarla tamamlarken, seans sonrasi
vadeli islemlerde asadi yonlu egdilim belirginlesti. Ozellikle ABD Baska- g‘;::{ 1,09 084 110 121 567
ni Trump'in, Avrupa Birligi Ulkelerini de kapsayan agresif ticaret tarife-
leri duyurmasi, kita genelindeki risk istahini olumsuz etkiledi. 53:"2':/ 131 131 124 136 4,62
Trump'in agikladigi plana gore, ABD'ye ihracat yapan ulkelere asgari
%10'luk tarife uygulamasi ve AB Ulkelerine ydnelik daha yUksek oranli . grent 7286 106 066 226 245

vergilendirme sinyali, 6zellikle Almanya gibi dis ticarete yuksek oran-
da bagimli ekonomileri baski altina aldi. Avrupa'nin énde gelen sana- . onsAlun 313183 004 150 025 19,38
yi ve ihracat merkezlerinden biri olan Almanya'da, DAX endeksindeki

otomotiv ve makine sektérlU hisselerinde dususler on plana ¢ik-

t1.Volkswagen, BMW ve Daimler gibi blUyUk otomobil Ureticileri, ABD FAiZLER

pazariyla guglU baglari olmasi nedeniyle satis baskisiyla karsi karsiya

Deg|§|m(%
kaldl. Ayni sekilde, sanayi ekipmanlari ve altyapi Urunleri Ureten sir-
ketlerde de deger kayiplari goézlendi. ABD'ye yonelik ihracatin zayifla- « [REEEEN RS LU MM Vilbasi
ma ihtimali, bu sirketlerin kar beklentileri Uzerinde asagdi yonlU risk itibariyle
yaratiyor. Yatirimcilar, Avrupa Birligi'nin ABD'ye karsi olasi misilleme

adimlari atip atmayacagina dair sinyalleri yakindan izliyor. Béyle bir , ~ TR2Y 38,09 -6,09
adim, karsilikli ticaret bariyerlerinin artirilmasiyla birlikte bUyUme Uze-

) el ) . . - X TR10Y 2814 0,75 075 188 2,22

rindeki riskleri daha da derinlestirebilir. Avrupa Merkez Bankasi'nin

bUyUme ve enflasyon beklentileri Uzerinde olusabilecek yeni baskila- usav 405 027 035 123 484

rin da para politikasl alanini daraltabilecedi degerlendiriliyor. EK ola- ' ys1ovy 430 021 056 185 610

rak, euro/dolar paritesinde sinirli deger kazanimi, gtvenli liman alim-

larinin dolar yerine kismen euroya kaydigini isaret ediyor. GER10Y 281 233 283 7722 1870
FR10Y 3,49 -2,44 -2,54 12,89 9,25

Destek Direng Seviyeleri .
DOLAR ENDEKSi

Diren¢ Destek Destek Destek

Son Pivot Diren¢1 Direng 2 3 1 2 3

Degisim (%)
Dolar
Endeksi Yilbasi
AVIK itibariyle

XAG/USD| 33199 | 33418 | 33744 | 34,289 |34,615] 32,873 | 32,547 |32,003 102,73 05 530
GBP/USD| 1,310 1,306 1,314 1,318 1,327 1,301 1,293 | 1,289

EUR/USD| 1,0950 | 1,0903 | 11001 1,1051 11149 11,0852 | 1,0755 |1,0704
XAU/USD| 312577 | 313927 |3.154,36] 3.182,95 3'1958’0 3.110,6813.095,59 3'026’9
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (03.04.2025)

ASYA PIiYASLARI: Asya piyasalari, ABD'nin acikladigi genis kap-
samli yeni gumruk tarifelerinin kUresel ticarete yonelik endiseleri
artirmasiyla birlikte baski altinda kaldi. Kuresel risk istahindaki be-
lirgin zayiflama, bdlge genelinde hisse senedi endeksleri Uzerinde
asagl yonlu bir baski olusturdu. Japon Yeni, artan belirsizlik orta-
minda guvenli liman talebinin édne ¢ikmasiyla birlikte ABD dolari
karsisinda deger kazandi. Yatirimcilar, ticaret savaslarinin yeniden
alevlenebilecegdi ihtimaline karsl portfoylerinde risk azaltimina gi-
derek Japon Yeni, altin ve devlet tahvili gibi varliklara yoneldi.
Avustralya ve Yeni Zelanda tahvillerinde ise guclu alimlarin etkisiyle
getiriler geriledi. Bu durum, piyasanin riskten kaginma moduna
gectiginin ve kuresel buyUmeye ydnelik beklentilerde bozulmanin
sinyallerini veriyor. Her iki Ulkenin ekonomisi de dis ticarete yuksek
oranda bagimli olmasi nedeniyle, ABD'nin tarife politikalarinin bdl-
ge ekonomileri Uzerinde dolayl etkileri olmasi bekleniyor. Cin ise
Trump'in tarifelerinde en dogrudan hedef Ulkelerden biri olarak
one cikiyor. ABD'ye ihracati yogun olan Cin merkezli sirketler Gze-
rindeki baskinin artacagi éngoérultyor. Ozellikle teknoloji ve ihracat
odakli sektorlerde faaliyet gdsteren sirket hisselerinin, dnumuzdeki
seanslarda negatif ayrismasi bekleniyor. Cin hukimetinin, tarifele-
re karsi nasil bir tepki verecegi, Asya genelinde risk algisini sekillen-
dirmeye devam edecek

EMTIA PiYASALARI

KuUresel bUyUume goérunimundeki bozulma ve ABD'nin acikladigi
yeni tarifelerin ticareti yavaslatacagl yonundeki beklentiler, enerji
ve degerli metal kontratlarinda satis baskisini artirdi. Ozellikle pet-
rol ve petrol turevlerinde keskin deger kayiplari izlenirken, degerli
metallerde ise sinirli geri ¢cekilmeler dne cikti. Petrol fiyatlari gun
icerisinde sert sekilde duserken, WTI ham petrol (Mayis 2025 vade-
li) %2.61 oraninda degder kaybederek 69.84 USD/varil seviyesine ge-
riledi. Ayni sekilde Brent petrol (Haziran 2025 vadeli) de %2.47 du-
sUsle 7310 USD/varil seviyesinden islem gérdl. Bu fiyatlamada,
Trump yonetiminin otomobil ithalatina uygulayacadi %25'lik tarife
kararinin kuresel enerji talebini baskilayabilecedi endisesi etkili ol-
du. Dogal gaz fiyati ise %1.58 oraninda duserek 3.99 USD/MMBtu
seviyesine indi. Degerli metallerde ise goérece daha sinirli geri gekil-
meler dikkat c¢ekti. Haziran 2025 vadeli ons altin (Comex) %0.42
duserek 3,152.90 USD seviyesine gerilerken, spot altin fiyati %0.25
dUsusle 3,127.56 USD oldu. GUmus (Mayis 2025) %3.11 deger kaybe-
derek 33.57 USD seviyesine ¢ekildi.

Kuresel risk algisindaki artisa ragmen, dolardaki gorece guglu seyir
ve tahvil faizlerindeki yukselis, altin ve gumusu baskilamaya devam
etti. Sanayi metallerinde de benzer bir satis baskisi izlendi. Bakir
(Comex - Mayis 2025 vadeli) %2.71 gerileyerek 490.40 USD/Ib sevi-
yesinden islem gorurken, platin fiyati yatay bir seyir izleyerek
977.29 USD seviyesinde sabit kaldi. KUresel emtia piyasalari, 6zellik-
le enerji ve sanayi metallerinde talep tarafinda zayiflama beklenti-
lerini fiyatlarken; merkez bankalarinin faiz patikasi ve jeopolitik ge-
lismeler, 6nUmuzdeki donemde emtia fiyatlamalarinda belirleyici
olmaya devam edecek.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatnim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun Uctncu kisilerin ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagli kurulusiari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhigi kapsaminda degildir.
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