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Uluslararasi Piyasalar Blilteni (31.07.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari, teknoloji devlerinin beklentilerin Uze-

.Yllba.§l
rinde acikladigr bilangolarin etkisiyle yUkselise gecti. S&P 500 vadeli =
kontratlari %1, Nasdag 100 vadeli kontratlari ise %1,4 oraninda artis
gosterdi. Ozellikle Microsoft ve Meta Platforms'un guclu finansal so- Dow

.. PV . . . . 44.761 0,29 -0,72 0,84 4,40
nuclari, yatirimci iyimserligini destekledi; Microsoft hisseleri seans: JonesF

. o . e .
sonrasl |§Iemlerc!§ AS,.I\./Ieta I"n'ss.elerl_lse %11'in Uzerinde prim yaptl. S&PSO0 (. (o3 o4 323 676
Ote yandan, Fed'in politika faizini sabit tutmasinin ardindan dolar ilk ';
etapta glglenmis olsa da daha sonra kazanclarinin bir kismini geri NasFaq 23793 133 159 393 12,09
verdi. Piyasalar, EylUl ayinda faiz indirimi olasiligini dUsurerek yeniden Dax 24262 019 o8 147 286
fiyatlama surecine girdi. Tahvil cephesinde ise ABD 10 yillik tahvil faizi
2 baz puan gerileyerek %4,35 seviyesine indi. FTSEI00 9137 0,01 018 429 1,79
Nikkei 41.101 1,10 -0,86 1,52 3,03

Avrupa Piyasalari: Avrupa vadeli endeksleri, ABD'de agiklanan gugclu
teknoloji bilangolarinin ardindan pozitif bir agilisa isaret ediyor. EUrO '  shangai 3564  -143 082 347 633
Stoxx 50 vadelileri %0,2 artida seyrederken, yatirimcilar ABD'deki
|y|mser||g|n Avrupa hisselerine de y:dn;l)@(:ggml ()thoruyor. $|r.ket. PypT————
bazinda ise, Standard Chartered 2025'in ikinci ceyreginde beklentileri

asan kar acikladi ve buna ek olarak 1,3 milyar dolarlik yeni hisse geri

alim programi baslattigini duyurdu. ING de ¢eyrek ddénemde analist parite ve
beklentilerini asan net gelir rakamlari acikladi. Havacilik sektérinde i itibargte
ise Lufthansa, transatlantik ucuslara yonelik gucglu talep ve dusuk

petrol fiyatlarinin etkisiyle ikinci ceyrek karini %33 oraninda artirdi ve

- k 2 R . o Dolar/TL 4058  -0,02 003 194 14,71
yil geneliicin belirledigi hedeflerini korudugunu bildirdi.
Euro/TL 46,61 0,70 =212 -0,67 27,09
Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gun genelinde karisik bir gérinum [E)‘;:{ 114 038 250  -2,88 10,52
izlendi. Japonya'da Topix Endeksi %0,8 oraninda yukselirken, Japon stertin/
. , . . . . L terlin
Yeni, Merkez Bankasi'nin faizleri sabit birakip enflasyon tahminlerini Dolar 133 133 22 334 6,07
yukari revize etmesinin ardindan dolar karsisinda %0,4 deger kazan-
Brent 72,07 -0,73 6,61 8,42 -3,52

di. Ote yandan, Avustralya'da ASX 200 %0,1, Sanghay Bilesik Endeksi
%0,7 ve Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,1 oraninda geriledi. Hindis- g::‘ 3-3‘332 0,85 08 0,00 2590
tan’'da ise hisse senetleri %0,7 dUserken, rupi bes ayin en dusuk sevi-
yesine geriledi. Bu zayiflamanin arkasinda, ABD Baskani Donald
Trump'in Hindistan’a yonelik %25'lik yeni bir gumruk vergisi getirece- FAIZLER
gini aciklamasi etkili oldu. Sirket bazinda ise Samsung Electronics'in
Gip biriminden gelen %94'IlUk kar dusUsu, sirket hisselerinde baskliya

Tahviller

neden oldu. Yilbasi
itibariyle

. . . . e . .o TR2Y 40,34 -0,37 0,52 0,52 -0,54
Emtialar: Emtia piyasalarinda karisik bir gérunim hakim. WTI tipi

ham petrol %0,2 dUsUsle 69,85 dolar/varil seviyesine gerilerken, spot TRI0Y 3184  -053 070 294 10,63
altin gavenli liman talebiyle %0,7 artis gdstererek 3.297 dolar/ons se- us 2y 303 0,43 010 536 748
viyesine yukseldi. Londra Metal Borsasi'nda ise bakir fiyatlari, ABD

Baskani Trump'in bazi bakir Grtnlerini beklenen gumrik vergilerin- .~ Ys10Y %36 055 075 266 483
den muaf tutacadini aciklamasinin ardindan yatay seyretti GER1OY 271 022 102 452 14,23
FR10Y 3,36 0,30 -1,00 2,60 524

Déviz ve Tahviller: Piyasalarda déviz ve tahvil cephesinde sinirli hare-
ketler izlendi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,1 oraninda geriler-
ken, euro/dolar paritesi 11430 seviyesine ylUkseldi (%+0,2). Japon yeni DOLAR ENDEK5|
dolar karsisinda %0,4 deger kazanarak 148,94 seviyesine gelirken,
offshore yuan da %0,2 artisla 7,1993 seviyesinden islem gérdu. Tahvil

Deg|§|m (%)
piyasasinda ise ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan duserek %4,35 se- Dolar
viyesine geriledi. Japonya 10 yillik tahvil faizi %1,555 ile yatay kalirken, ' [ T
Avustralya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,27 seviyesine yuk-

seldi.

99,56 -0 -8,23
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2C25 Finansallar:

Meta: Meta (META), ikinci ceyrek finansallarinda beklentileri asar-
ken Uguncul ¢ceyrek icin de guclU bir gorianum paylastl. Sirket, 3. Cey-
rek i¢in 47,5-50,5 milyar dolar gelir 5ngdéruyor; bu rakam Bloomberg

konsensusu olan 46,2 milyar dolarin Uzerinde. Aciklama sonrasi Meta
hisseleri seans sonrasi islemlerde %8'den fazla yukseldi.

2. Ceyrek One Cikan Sonuclar:

® EPS:7,14$ (beklenti 5,89%)

Gelir: 47,5 milyar $ (beklenti 44,83 milyar $)

Gecen yil Q2: EPS 5,16$, gelir 39,07 milyar $

Reklam Geliri: 46,5 milyar $ (beklenti 44,07 milyar $)
Reality Labs Zarari: 4,5 milyar $ (beklenti 4,8 milyar $)

Yapay Zeka ve Altyapi Harcamalari:

® CEO Mark Zuckerberg, Meta'nin “Superintelligence Lab” projesi-
ni duyurdu. Eski OpenAl arastirmacisi Shengjia Zhao, labin basina
getirildi.

® Meta, Scale Al'a 14,3 milyar $ yatinm yapti ve CEO'su Alexandr
Wang'l transfer etti.

® Eski GitHub CEO’su Nat Friedman ve Safe Superintelligence
CEQ’su Daniel Gross da ekibe katildi.

® Apple'in Al temellerinden sorumlu ismi Ruoming Pang, Meta'ya
transfer edildi.

Sirket, Hyperion adli yeni veri merkezi projesi dahil olmak Uzere yUz
milyarlarca dolar degerinde ¢coklu gigawatt 6lceginde Al veri merkez-
leri insa ediyor (5 GW kapasite planlaniyor).

CFO Susan Li’'nin Mesaji:
® 2025'e kiyasla 2026’da daha yuksek gider bliyumesi bekleniyor.

® En bUyuk gider kalemi altyapi yatirimlari (hizli amortisman artisi
ve isletme giderleri).

ikinci bUyUk gider kalemi, teknik yetenek ekibi genislemesi ve 2025'te
ise alinan personelin yillik maas giderlerinin tam olarak yansimasi ola-
cak.

Yatirimci Yorumu ve Al Stratejisi:

® Meta, Al tabanl akilh gézlUk alanina da odaklaniyor (Ray-Ban Me-
ta ve Oakley Meta gozlUkleri piyasada, yeni standalone Al gézlUkleri
gelistirilmekte).

® Zuckerberg, “personal superintelligence” vizyonunu vurguladi:
Al'nin bireysel hedefleri gergeklestirmeye odakli olacadini belirtti.
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2C25 Finansallar:

Microsoft: 30 Haziran'da sona eren mali dérdUncU ceyrekte hem
gelir hem karlilik agisindan Wall Street tahminlerini geride birakti.
Sirketin bulut ve yapay zeka odakli faaliyetleri, guclU bilanco perfor-
mansinin temel itici gucu oldu. Agiklamanin ardindan Microsoft
hissesi seans sonrasi islemlerde %8'in Gzerinde yukseldi.

4. Ceyrek Mali Sonuclari (Yil Sonu Ceyregi):

e EPS:3,65% (beklenti 3,37 $)
e Gelir: 76,44 milyar $ (beklenti 73,86 milyar $)
o Yilhk bazda: Net kar %24, gelir %18 artti

Boélumler Bazinda Performans:

e Microsoft Cloud geliri: 46,7 milyar $ (+%27 YoY)

e  Azure bulut platformu: %39 bUyUme ile beklenti aralidi olan
%34-35'in Uzerinde

¢ Intelligent Cloud: 29,9 milyar $ (+%26 YoY)

¢ Productivity and Business Processes: 33,1 milyar $ (+%16 YoY)

e More Personal Computing: 13,5 milyar $ (+%9 YoY)

Gelecek Donem Beklentileri (Eylil Ceyregi):
e Gelir tahmini: 75,25 milyar $ (konsensus: 74,15 milyar $)
e Azure biylme tahmini: Sabit kur bazinda %37

CEO Satya Nadella, "Cloud ve yapay zeka, tum sektorlerde donusu-
muUn merkezinde yer aliyor. Azure'un yillik 75 milyar dolari asan gelir
seviyesi, bu yeni ¢cagdin is yukleriyle bUyUmemizi hizlandiriyor," ifade-
lerini kullandi.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler
AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinnm kararlarina
uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uginci
kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatim Menkul Degerler AS. ile bagli
kuruluslar, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir
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