Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar Biilteni (03.12.2025)

Yilbagi
ABD Piyasalari: ABD'de Kasim ayi ADP 6zel sektér istindam verisinin 32 bin kisilik dusus gos- itibariyle

termesi, is gUcU piyasasinda belirgin bir yavaslama sinyali vererek Fed'in Aralik toplantisinda
25 baz puanlik yeni bir faiz indirimi yapacadi beklentisini guglendirdi. Bu tablo, ézellikle kisa

vadeli faizlere duyarli 2 yillik ABD tahvil getirisini yUzde 3,49'a kadar gekerken, 10 yillik faizi de Dow

ylzde 4,07 seviyesine geriletti; bdylece hem kisa hem uzun vadede daha gevsek bir faiz pati- Jones F 11626 07 025 -025 1.09
kasi fiyatlanmaya baslandi. Faizlerdeki bu dustsin “iskonto orani” etkisiyle S&P 500 vadeli

endeksi yluzde 0,2, Nasdaqg 100 ve Dow Jones vadeli endeksleri de benzer oranda yukselerek S&P500

ABD hisse piyasalarinda risk istahinin canl kalmasini sagladi. Sirket bazinda Marvell Techno- F 6851 016 -012 -012 1542
logy, yapay zeka odakli 6zel tasarim ¢ip biriminde tekrarlayan siparislerin geldigini agiklayarak Nasdaq

gUclu bir ralliyi tetiklerken; Macy'’s, mevcut geyrek i¢in zayif kar tahmini nedeniyle deger kay- F 25645 015 0.64 0.64 20.82
betti, American Eagle Outfitters ise beklentilerin Gzerinde gelen Uglncl ¢eyrek sonuglari ve

yukari yonlu revize ettigi gorunimuyle pozitif ayristi. Genel olarak ABD piyasalarinda tema, Dax 23816 044 009 -009 19.62
“zayif istihdam verisi » daha yumusak Fed » daha dUsUk faizler » hisse senetlerinde &zellikle

blylme ve teknoloji tarafinda yukari yonlu fiyatlama” seklinde 6zetleniyor. FTSE100 9,690 -013 -032 -032 18.56
Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda genel tablo gorece sakin ve temkinli bir géranim Nikkei 49865 114 077 077 24.99
sergiliyor. Kita genelini temsil eden Stoxx Europe 600 endeksi neredeyse yatay seyrederek,

ABD'deki kadar gUlgclu bir yukselis egilimi gostermiyor; bu da yatirimcilarin, Fed kaynakli iyim- Shangai 3,878 -0.51 _027 _027 15.70

serlige ragmen Avrupa bUyUme dinamikleri ve talep zayifidi konusunda ihtiyath kaldigini
gosteriyor. Tahvil tarafinda ise Almanya 10 yillik tahvil faizi yaklasik %2,74 seviyesinde hemen
hemen degismezken, ingiltere 10 yillik tahvil faizi hafif gerileyerek %4,44 dizeyine indi; bu da PARITE ve EMTIALAR
Avrupa'da da kuresel faiz gevseme beklentilerinin kismen fiyatlandigini, ancak ABD'ye kiyasla
daha sinirli bir hareket alani oldugunu ortaya koyuyor. Hisse senedi bazinda, dzellikle Zara'nin
sahibi Inditex'in Kasim'da hizlanan satislari dikkat gekiyor; zayiflayan tiketici glvenine ragmen
satislarini artirmayi basaran sirketin hisseleri, son bes yilin en gug¢ld sigramalarindan birini yapti
ve Avrupa perakende sektdérinde olumlu bir ayrisma yaratti. Buna karsilik, Hugo Boss gibi
daha zorlanan markalar dnimuzdeki yil icin daha zayif satis ve kar 6ngdérirken, Urdn gamini
sadelestirme ve fiyatlari yukari gekme stratejisiyle karliligi toparlamaya odaklaniyor; bu da
Avrupa'da perakende ve tUketim tarafinin homojen olmadigini, markalar arasinda net bir ay- Dolar/TL 42.44 0.00 -0.14 -0.14 19.96
risma yasandigini gosteriyor. Genel cercevede Avrupa piyasalari, ABD'deki “faiz indirimi des-
tekli ralli” hikayesine kismen eslik etse de, kendi icinde zayIf bUylme, kirilgan talep ve sirket
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bazli riskler nedeniyle daha temkinli ve segici bir fiyatlama davranisi sergiliyor. Euro/TL 49.44 008 027 027 34.80
Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gorunum, iki yonla ilerliyor: Bir tarafta ABD'de dusen faiz ED:::: 116 012 033 0.33 12.36
beklentileri ve zayiflayan dolarin yarattigi pozitif risk istahi, diger tarafta 6zellikle Cin'in bUyUme

ve emlak borg¢ sorunlarinin olusturdugu baski var. Dusen ABD tahvil faizleri ve zayif dolar, geli- Sterlin/ 132 132 0.06 0.06 578
sen Asya para birimleri ve varliklari i¢in genel olarak destekleyici; fon girisini, hisse ve tahvil Dolar ’ ’ ’ ’ ’
piyasalarina ilgiyi artirma potansiyeli tasiyor, dzellikle de teknoloji ve ihracat agirhkl borsalar

bu durumdan daha olumlu etkileniyor. Buna karsilik, China Vanke érnegdinde goéruldugu gibi Brent 6264 047 095 -095 1613
Cin gayrimenkul sektoérinde stren temerridt ve yeniden yapilandirma endiseleri, Hong Kong Ons

ve anakara Cin borsalarina ve emlak/banka hisselerine baski yaparak bélge risk primini yukari- Alun %0726 007 -028  -028 60.38

da tutuyor. Japonya, GUney Kore ve Hindistan gibi diger blUyUk Asya ekonomilerinde tablo
gorece daha dengeli; zayif dolar bu Ulke para birimlerine destek olurken, dzellikle Kore ve Tay-
van gibi teknoloji agirlikli piyasalar kuresel risk istahi toparlandiginda Nasdaq ile birlikte daha FAIZLER

Degisim (%)

iyi performans gésterebiliyor. Ozetle Asya, kisa vadede Fed'in yumusamasindan fayda saglaya-
bilecek olsa da, orta vadede Cin emlak krizi, zayIf i¢ talep ve jeopolitik riskler nedeniyle dalgali
ve secici davranilmasi gereken bir bolge olarak 6ne ¢ikiyor.

Tahviller
Emtia Piyasalari: Doviz ve faiz cephesindeki hareketler, 6zellikle petrol ve altin Uzerinde belir- Gunlik
gin etkili oluyor. WTI tipi ham petrol fiyati yaklasik %1,2 artisla 59,35 dolar/varil seviyesine yUk-
selmis durumda. Bu, kisa vadede alici ilgisinin sirdigunu goésterse de fiyatin 60 dolar civarina
sikismasi, kUresel talep endiselerinin ve bUyUme kaygilarinin hala tam anlamiyla dagilmadigi- TR 2Y 38.58 -0.18 0.29 0.29 -4.88
na isaret ediyor. Zayiflayan ekonomik veri akisi, bir yandan talep géorinimuni baskilarken,
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diger yandan “daha fazla merkez bankasi faizi indirir” beklentisiyle fiyatlarin sert dismesini TR10Y 3099 124 221 -2.21 7.68
smwhypr. AItm tarafinda, zayiflayan QOIar ve gerileyen A_I_BD tahyil faizleri belirgirj bigimde des- us 2y 350 045 0.00 0.00 1764
tekleyici bir rol oynuyor. Spot altin fiyati yaklasik %0,7 yUkselmis durumda; metindeki 4.237

dolar/ons seviyesi muhtemelen veri hatasi olsa da, yén olarak “yukari” hareket net. Faizlerin USs 10Y 408 _0.46 144 144 11093
geri gelmesi, altin gibi faiz getirisi olmayan varliklari goreli olarak daha cazip kiliyor; ayni za-

manda artan resesyon/jeopolitik belirsizlik riskleriyle birlikte altin, yeniden gtvenli liman tale- GER 10Y 276 0.00 2m 2m 16.29
binden besleniyor. Kisacasi Fed'in daha yumusak politikasi ve zayif dolar temasi, emtia tarafin-

da ozellikle altin ve kismen petrol fiyatlarini yukari ydnde destekleyen ana hikaye olarak éne FR10Y 3.50 0.00 231 231 9.66
cikiyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine DOLAR ENDEKSI

inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte o, . o

olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel Degigim (%)

gortglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu Dolar

nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan Endeksi Yilbasi
dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay Haftalik itibariyle
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatiim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

DXY 99.19 -017 -0.27 -0.27 -8.57



