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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi piyasalari, S&P
500 endeksinin tarihi zirvelere ¢cok yakin seyretmesiyle
glglu bir risk istahina isaret ediyor. Teknoloji ve dzellikle
yari iletken hisseleri, yapay zek& temali alimlar
sayesinde yukselise Onculik ediyor. Jeopolitik
gerginlikler ve ticaret tehditleri devam etse de, piyasalar
odak noktasini gug¢li gecen bilango sezonuna ve vyil
icinde bir—iki ek faiz indirimi ihtimaline c¢evirmis
durumda. Zayiflayan dolar ve hala gorece destekleyici
para politikasi, degerlemelerin yiksek olmasina ragmen
ABD varliklarina ilgiyi canh tutuyor; ancak bu durum,
olasi olumsuz surprizlere karsi kirilganhigi da artiriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari, genel olarak
Wall Street’teki pozitif havayi takip ederek yukari yonli
bir egilim sergiliyor. Stoxx 600 endeksi genis tabanli bir
yukselis gosterirken, bazi hisse ve sektorlerde sirket
haberleri kaynakli sert hareketler 6ne ¢ikiyor. Bayime
dinamikleri ve teknoloji liderlidi agisindan ABD’nin
gerisinde kalsa da, Avrupa tarafi gérece daha makul
degerlemeler ve daha az “asin fiyatlanmig” bir tabloyla
One cikiyor. Jeopolitik riskler ve ticaret gerilimleri
bélgede baski unsuru olmaya devam ederken, piyasalar
orta vadede Avrupa Merkez Bankasr'nin daha yumusak
bir para politikasi ve segici mali destek adimlariyla
blyimeyi dengelemesini bekliyor.

Emtia: Emtia piyasalarinda fiyatlamalar, dolarin
zayiflamasi, artan jeopolitik belirsizlik ve kiresel politika
gorinimundeki oynakliktan etkileniyor. Altin  basta
olmak Uzere kiymetli metaller, yatirnmcilarin hem
jeopolitik risklere hem de para ve maliye politikalarindaki
belirsizliklere karsi “her seye karsi koruma” (everything
hedge) arayisinin bir yansimasi olarak tarihi seviyelere
yakin islem gorlyor. Petrol fiyatlar ise arz tarafindaki
gelismeler ve kuresel talep endiseleri arasindaki denge
nedeniyle yukari egilimli ama sinirli bir bantta hareket
ediyor. Genel olarak emtia kompleksi, kisa vadeli
bayime verilerinden ¢ok, kur hareketleri, givenli liman
talebi ve politika beklentilerinin bileskesiyle yon buluyor.
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Gun Hafta Basi Ay Basi Yil Basi

Son Fiyat f wicim Degisim Degisim Degisim
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 6.968,5 0,26 0,76 0,91 0,91
DJIC 49.412,4 0,64 0,64 2,81 2,81
NDX 25.713,2 0,42 0,42 1,84 1,84
DAX 24.931,4 -0,01 0,12 1,80 1,80
UKX 10.203,5 0,54 0,59 2,74 2,74
SHCOMP 4.139,9 0,18 0,09 4,31 4,31
NIKX 53.333,5 0,85 -0,95 5,95 5,95

Dolar - Gelismis Ulke Para Birimleri
DXY 96,6 -0,45 -1,02 -1,75 -1,75
USDJPY 153,36 -0,48 -0,85 -2,24 -2,24
AUDUSD 0,6942 0,33 0,69 4,07 4,07
NZDUSD 0,5988 0,19 0,64 4,02 4,02
EURUSD 1,1922 0,33 0,78 1,45 1,45
GBPUSD 1,3734 0,39 0,71 2,13 2,13
USDCHF 0,7710 -0,73 -1,38 -2,85 -2,85

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 43,4033 0,12 0,09 1,04 1,04
USDBRL 5,2546 -0,53 -0,60 -4,73 -4,73
USDZAR 16,0192 -0,07 -0,64 -3,33 -3,33
USDMXN 17,3206 -0,27 -0,31 -3,90 -3,90
ABD-2Y 3,60 0,00 -0,25 3,30 3,30
ABD-10Y 4,23 0,21 -0,26 1,29 1,29
Almanya-2Y 2,12 0,24 -1,21 -0,80 -0,80
Almanya-10Y 2,88 0,28 -0,76 0,73 0,73
XAUUSD 5080,41 0,49 1,99 17,78 17,78
XAGUSD 111,41 2,65 8,71 56,74 56,74
BRENT 65,07 0,20 -0,50 6,89 6,89
WTIUSD 60,99 0,46 -0,35 6,40 6,40
XPTUSD 2666,29 -1,91 -4,19 29,77 29,77
XPLDSPT 2822,79 -4,81 2,15 25,23 25,23

Guniin Onemli Verileri

Beklenti Onceki
17:00 ABD Konut Fiyatlari Endeksi (Ayhk)  0,30% 0,40%
17:00 ,(O;I(?:Iﬁk?&P CS Konut Fiyat Endeksi 120% 1.30%
18:00 ABD Tuketici Guven Endeksi 90,60 89,10
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi - 5,00 - 7,00
22:00 ABD Bagkani Trump Konusmasi
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S&P500 Bugtin Agiklanan Finansallar

AAL (American Airlines Group) — Havacilik

sektoriinde faaliyet gosteren AAL 2025/4C | BRO Brown & Brown Inc Q4 25 093 0,90
finansal sonuglarini agikladi. Sirket 4C’de 106 | SYF Synchrony Financial Q4 25 2,04 2,02
milyon USD net kar agikladi ve agiklanan ciro | SYY Sysco Corp Q2 26 0,99 0,98
beklentilerin altinda gerceklesti. Hisse basi kar | PCAR PACCAR Inc Q4 25 1,06 1,06
ise 0,16 USD ile 0,34 USD beklentinin olduk¢a | BA U Boeing Co/The Q4 25 992 -0,46
altinda gerceklesti. Yolcu gelirleri yilhk %0,5 | NEE NextEra Energy Inc Q4 25 0,54 0,53

artarken arz edilen koltuk mil géstergesi ise yillik | UNH UnitedHealth Group Inc Q4 25 2,11 2,10
%4,2 artig gosterdi. Sirket, hiukumetin kapall | UPS  United Parcel Service Inc Q4 25 2,38 2,21
olmasi nedeniyle 4C gelirlerinin yaklasik 325 | gm U General Motors Co Q4 25 2,51 2,28
milyon USD negatif etkilendiginin altini ¢izdi. | kMB Kimberly-Clark Corp Q4 25 1,86 1,78
Havacilik sektorinde hikumetin kapali oldugu | NOC  Northrop Grumman Corp Q4 25 7,23 6,98

donemin olumsuz etkileri fiyatlara da yansimisti. | /7 Invesco Ltd Q4 25 0.62 0.58
Sirket 2026 yili geneli igin 1,70-2,70 USD arasi | gTx RTX Corp Q4 25 155 147
bir kar beklentisi paylast. ROP  Roper Technologies Inc Q425 521 514
GM (General Motors) — Otomotiv sektoriinde | HCA HCA Healthcare Inc Q4 25 8,01 7,45
faaliyet gésteren GM 2025/4C dbénemi | UNP Union Pacific Corp Q4 25 3,11 2,87

finansallarini agikladi. Sirket 4C’de beklentilerin
Uzerinde 2,51 USD hisse basi kar bildirdi. 2025
genelinde daha &énce &ngérdaga 12,0-13,0
milyar USD araliginda 12,7 milyar USD FVOK
bildirdi ve 2026 tahminlerini de 13,0-15,0 milyar
USD FVOK olarak agikladi. Sirket bu yil geneli
icin de 11,0-13,0 USD bandinda hisse bas! kar
bekliyor. Son olarak sirket 6 milyar USD
tutarinda hisse geri alim programi igin yetki
aldigini da bildirdi.

RTX (RTX Corp) - Havacilk ve savunma
sanayinde faaliyet gdsteren RTX, 2025/4C
finansallarini agikladi. Buna gére sirket yilin son
ceyreginde beklentilerin Uzerinde hisse basi 1,55
USD kar bildirdi. Sirketin birincil Grdnleri olan
havacilik ve savunma tarafinda ciro artarken BEEEETERETEE G PEETESE
havacilik sektoriindeki parca talebi ile savunma

tarafindaki daha yuksek teslimatlar (patriot hava
savunma sistemi gibi) ciroyu destekledi. Sirket
2026 yilinda 92,0-93,0 milyar USD diizeyinde
ciro beklerken hisse basi 6,60-6,80 USD kar
bekliyor. Teknik olarak ylUkselen trendin
korundugu RTXte 193,0 USD {zerindeki
tutunma tepki alimi getirebilir. Sirket icin analist
hedeflerinin ortalamasi 203,76 USD hedef fiyat
ve %5,0 yukselis potansiyeli igeriyor.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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