Uluslararasi Piyasalar Bilteni (28.05.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, mali disiplin endisele-
ri ve butce acigina yonelik kaygilarla zayif bir baslangi¢ yapti. S&P 500
vadeli islemleri %0,1 geriledi. Trump'in vergi indirimleri ve tarifeleri, tahvil
arzini artirarak uzun vadeli faizleri yukari itti (%4,47). Fed'in belirsiz faiz
yonlendirmesi ve %7 dusen dolar da yatirimcilarin temkinli kalmasina
neden oldu.

e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0,2 geriledi. ABD
kaynakli mali risklerin kuresel tahvil faizlerini yukari gekmesi, Avrupa’'da
risk istahini baskiladi. Euro/dolar %0,2 dUserek 11304'e gerilerken, sermaye
cikislari ve tahvil maliyetlerindeki artis, yuksek bor¢lu Avrupa Ulkelerinde
ek baski yaratti.

e Asya Piyasalari: Asya borsalari yonsUz seyretti. Japonya'da Topix %0,3
yukselirken, Hong Kong Hang Seng %0,6 dustu. Japonya’'nin 40 yillik tah-
vil ihalesine gelen zayif talep ve BOJ'un tahvil alimlarini azaltmasi, sUper
uzun vadede faizlerde sert yukselise (%+10 bp) yol agtl. Cin'in yavaslayan
toparlanmasi ve gayrimenkul sektoru stresi de risk istahini baskiladi.

e Emtia: WTI ham petrol %0,5 artisla 61,18 $/varil seviyesine cikti. Orta
Dogu jeopolitigi ve lojistik riskler fiyatlari desteklerken, zayif kUresel talep
yukari yonu sinirladi. Spot altin ise Fed'in faiz belirsizligi ve guglu tahvil
getirileri nedeniyle yon bulmakta zorlandi; fiyatlar yatay kald.

ABD PIiYASALARI: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, yatirimcila-
rin giderek daha gérunur hale gelen mali dengesizliklere dair endige-
leriyle birlikte haftaya zayif bir baslangi¢ yapti. S&P 500 vadeli islemle-
ri %0,1 oraninda duserek son donemdeki yukselis trendinde yavasla-
ma sinyalleri verdi. Bu hareketin arkasinda, ABD'nin izledigi genisleyi-
ci maliye politikalarinin piyasa nezdinde kredibilite kaybina neden
olmaya baslamasi yatiyor. Baskan Donald Trump’in yeniden gunde-
me tasidigi kapsamli vergi indirimleri ve dis ticaret politikalarindaki
korumaci egilimler (6zellikle AB'ye ydnelik %50'ye varan yeni gumruk
tarifeleri) yalnizca butge gelirlerinde asinmaya yol agmakla kalmiyor;
ayni zamanda kamu bor¢lanma ihtiyacini artirarak uzun vadeli tahvil
piyasasinda arz baskisini derinlestiriyor. Nitekim, ABD Hazine tahville-
ri tarafinda Ug gunluk kazang serisinin ardindan satis yonlU hareketler
on plana cikti. 10 yillik tahvil faizinin 3 baz puan artarak %4,47 seviyesi-
ne yUkselmesi, yatirrmcilarin butge ac¢igi ve artan ihrag hacmine karsi
duyarliiginin arttigini gésteriyor. Ozellikle uzun vadeli tahvillere yéne-
lik talebin zayiflamasi, yatirimcilarin ABD'nin gelecekteki borg 6deme
kapasitesine iliskin daha temkinli bir pozisyon aldigina isaret ediyor.
Bu egilim, yalnizca ABD'ye 6zgUu degil. Japonya'da gergeklestirilen 40
yillik tahvil ihalesine gelen dusuk talep ve sonrasinda 30 yillik Japon
tahvillerinin faizinde gdzlenen 10 baz puanlik sigcrama, gelismis Ulke-
lerde kamu borcunun finansmanina iliskin kuresel bir kirilganhk te-
masinin olusmakta oldugunu gosteriyor. Para politikasi cephesinde
ise tablo daha da karmasik bir hal aliyor. Fed yetkilileri, son aciklama-
larda faiz indirimi icin "daha fazla veri" gerektigini ifade ederek para
politikasi yénlendirmesinde belirsizligi artiriyor. Bu sdylem, yatirimci-
larin faiz patikasina dair net bir ngdru olusturmasini zorlastirirken,
ekonomik aktivitedeki ivme kaybiyla birlestiginde, risk istahinin sinirli
kalmasina neden oluyor.
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AVRUPA PIYASALARI: Avrupa hisse senedi vadeli kontratlari haf-

taya zayif bir gérunumle baslarken, Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0,2 Yilbasi
oraninda geriledi. Bu dusUs, ABD'deki mali strddrUlebilirlik sorunlari- N
nin kuresel capta risk algisini olumsuz etkilemesinin bir yansimasi

olarak éne cikiyor. Ozellikle Baskan Trump'in mali genislemeci politi- Dow . 0es o 407 05
kalarinin — vergi indirimleri ve ithalata yénelik agresif gimruk tarife- |~ Jones ' ' ' ' '
leri gibi adimlarin — ABD butce ac¢iginda daha fazla genislemeye yol

S&P500 5917 0,41 4,54 6,25 0,60

acacagl beklentisi, kUresel tahvil piyasalarinda uzun vadeli faizlerin
yuUkselmesine neden oldu. Bu gelisme Avrupa yatirimcisi nezdinde, ' Nasdaq 19112 -018 660 955 1,03
yalnizca ABD'ye degil, tum gelismis ulke tahvillerine yonelik daha

T . L. .. Dax 23.696 0,72 0,84 533 19,02
temkinli bir durusu beraberinde getiriyor. Avrupa tarafinda, bu yuUkse-
len kuresel faiz ortami dogrudan iki cephede baski yaratiyor: Birincisi,
.. . i L. , FTSE100 8.634 0,57 0,92 1,64 564
daha yUksek ABD faizleri ile birlikte sermaye akimlarinin Avrupa’'dan
dolara yonelme riski artarken, bu durum euro Uzerinde deger kaybi
Nikkei 37.729 -0,07 0,60 4,67 -5,43

baskisi olusturuyor. Nitekim euro/dolar paritesi %0,2 dUsusle 11304
seviyesine geriledi. Paritedeki bu zayiflama, Avrupa Merkez Banka- ' shangai 3364 -050 065 259 0,36
sI'nin (ECB) temkinli faiz indirimi patikasina karsin, Fed'in faiz indirimi
konusunda daha muhafazakar bir durus benimsemesinin yatirimci
beklentilerini yeniden sekillendirmesinden kaynaklaniyor. ikinci cep-
hede ise, Avrupa ulkelerinin kamu borclanma maliyetleri Uzerindeki

Degl§|m(%)
yukari yonlU baski dikkat cekiyor. Ozellikle italya ve Fransa gibi yUk- + (RS
sek bor¢/GSYH oranina sahip Ulkelerde, tahvil faizlerinin ABD kaynakli Emtia Aviic | e
bir domino etkisiyle yukselmesi, hem borglanma planlarini hem de

mali hedefleri zorlayabilir. Bu nedenle Avrupa'da tahvil piyasalari,

PARiTE ve EMTIALAR

ABD'deki gelismelere her zamankinden daha duyarli hale gelmis du- Dolar/TL 3885 280
rumda. Makroekonomik olarak bakildiginda, Avrupa bodlgesindeki
ekonomik bUyUume halihazirda zayif seyrediyor ve bu kirilgan yapl, Buro/TL 4356 oel o0 00 18,76
kuresel faizlerdeki yukari yonlU baskiyla birlesince hisse senetlerinde
) ) ; - o Euro/ 12 024  -035  -105 8,24
risk alma istahini sinirliyor. Ayrica Cin ekonomisindeki ivme kaybi ve Dolar ' ' ' ' '
Almanya gibi ihracat odakli ekonomiler Gzerindeki etkisi de Avrupa ' ¢/

1,33 1,33 0,16 -0,03 6,49

genelinde sanayi Uretimi ve dis talep beklentilerini baskiliyor. Sonug Dolar
olarak, Avrupa piyasalari kuresel mali risklerin yeniden fiyatlandidi bir

dénemde, ozellikle ABD'nin i¢ dinamiklerinden kaynaklanan butce, Brent 6441 026 103 553 1377
acigi ve tahvil faizi baskisinin etkisini hissediyor. Euro’nun zayiflamasi
kisa vadede ihracatcllar icin destekleyici olabilir ancak sermaye c¢ikis-
lari ve enflasyon ithalati riskleri nedeniyle para biriminin deger kayb,
bdlge merkez bankalari agisindan ikilem yaratmaya devam edecek.
OnUumuzdeki strecte ECB'nin yénlendirmeleri, ABD'deki mali gelis-
meler ve kuresel tahvil hareketleri Avrupa piyasalari icin belirleyici
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Ons Altin 3.218,49 -0,66 -2,20 -213 22,69
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gorunumle basladi. Bolgesel fiyatlamalarda belirgin bir yon olusmaz- B

ken, yatirimcilar hem kuresel tahvil piyasalarindaki dalgalanmalari

hem de bdlgeye 6zgu ekonomik kirilganliklari dikkate alarak temkinli HMM. —
hareket etti. AYIK | itibariyle

100,59 -0,1 -7,28
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ASYA PiYASALARI: Japonya’da Topix endeksi %0,3 oraninda yuk-

selerek pozitif ayrissa da, bu toparlanma sinirl kaldi. Hong Kong'da Haftaiik | Ayik | PSS
Hang Seng endeksi ise %0,6 oraninda geriledi; Cin teknoloji hissele-
ri ve mulk gelistirme sirketlerine ydnelik stiregelen baskilar bu du-

sUste belirleyici oldu. Avustralya'da S&P/ASX 200 endeksi %0,2 de- J?:?\‘:s 42323 065 260 407 052
ger kaybederken, 6zellikle madencilik ve finans sektérine gelen

satislar 6n plandaydi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi yatay bir go- S&P500 5917 041 454 625 060
rinUm sergileyerek yatirimcilarin temkinli seyrini yansitti. Bolge

genelinde fiyatlamalari etkileyen temel unsur ise Japonyada di- Nasdag 1972 -018 660 955 103
zenlenen 40 yillik devlet tahvili ihalesine gelen son derece zayif Dax 23696 072 084 533 19,02
talepti. Bu ihale, sUper uzun vadeli tahvillerde likidite ve talep den-

gesine yonelik soru isaretlerini artirirken, yatirrmcilarin uzun vadeli FTSEI00 8634 057 092 164 564
Japon borg¢lanma enstrUmanlarina olan ilgisinin azaldigini goster-

di. ihaleye olan zayif katilimin ardindan Japonya'nin 30 yillik tahvil Nikkei 37729 -007 060 467  -543
faizi 10 baz puanlik keskin bir artis gdsterdi. Bu yUkselis, yalnizca Shangai 3364  -050 065 259 036
Japonya'ya 6zgu bir gelisme olmaktan ote, kuresel tahvil piyasala-

rinda uzun vadeli faizlerin yukari yonlU baskilandigi bir donemde,

yatirimcli risk algisindaki degdisimin boélgeye yansimasi olarak okun- PARITE ve EMTIALAR

mali. Bank of Japan’in tahvil alimlarini asamali olarak azaltmasi
(tapering) ve geleneksel olarak uzun vadeli tahvillerin ana alicis Darite ve

konumundaki Japon sigorta sirketlerinin pasif kalmasi, piyasalarda Emtia Hafeati | aymc | Yibasi
volatiliteyi artirma riski tasiyor. Bu durum, siper uzun vadeli kiy- itibariie
metlerin fiyatlamasinda istikrarin zayifladigini ve likidite priminin

yeniden fiyatlandigini gosteriyor. Ayni zamanda, Japonya'da enflas- Dolar/TL 3885 037 022 093 9,80

yonun hala hedefin altinda kalmasina ragmen faizlerdeki bu artis,
yatirimcilarin orta-uzun vadeli enflasyon ve butge surdurulebilirligi

. . o .. . .. .. . Euro/TL 43,56 0,61 -0,10 -0,10 18,76
konularinda temkinli pozisyon aldigini gosteriyor. Bolge 6zelinde e
bakildiginda, Cin tarafinda ekonomik toparlanmanin ivme kaybet- Euro/
. . . o . .. .. . . o 102 0,24 -0,35 -1,05 8,24
tigine dair sinyaller sUrUyor. TUketici guvenindeki duraganlik ve Dolar
emlak sektorinde sUregelen finansal stres, yatirimcilarin riskli var- sterlin/

L A > terlin 133 133 016  -003 649
liklara yonelik istahini torpulUyor. Ote yandan, Hong Kong borsa- Dolar ' ' ' ' '
sindaki zayif performans, yalnizca Cin kaynakli degdil; ayni zamanda
artan jeopolitik riskler ve yabanci yatirimcilarin Asya hisselerinden Brent 644 026 105 555 877
cikis egilimiyle de iliskilendiriliyor. Sonug olarak, Asya piyasalari, Ons 3284 20 13 oo
hem kuresel faiz artisi beklentilerinin hem de boélgesel yapisal kiril- Altin 9 ' ' ' '

ganliklarin kesisiminde yon arayisinda. Ozellikle Japonyada yasa-
nan tahvil ihalesi gelismesi, diger Asya Ulkeleri icin de gbsterge

niteliginde olup, uzun vadeli tahvil piyasalarinda likidite sikisikhidi

ve fiyatlama dalgalanmalarinin énumuzdeki dénemde artabilece-
gine isaret ediyor. Bu ortamda, yatirrmcilar hem bélge merkez ban- A

kalarinin adimlarini hem de ABD basta olmak Uzere kuresel faiz Haftalk | Ayiik it\{{,'::;;;e

patikalarini yakindan takip etmeye devam edecek.

TR 2Y 46,29 -1,28 -1,45 -1,28 14,13

EMTIA PiYASALARI: WTI ham petrol %0,5 yUkselerek 61,18 $/varil
seviyesine ciktl. Arz yonlu riskler (Orta Dogu jeopolitidi, lojistik ak- TRI0Y 3430  -067 124 92 198
sakliklar) fiyatlari desteklerken, zayif talep gorunimu ve kuaresel

us 2y 3,96 -0,63 1,44 9,95 -6,94
bUyUme endiseleri yukari yonlU hareketi sinirliyor. Spot altin ise
yatay seyrini korudu. Fed'in belirsiz faiz patikasl ve yUkselen ABD ustoy 443 014 091 657 321
tahvil getirileri altin Uzerinde baski yaratirken, yatirrmcilar net yén GERI0Y 264 207 340 752 el
arayisini sUrduruyor. Dolarin kismi toparlanmasi da altinin guglu bir
atak yapmasini engelliyor. FR10Y 332 1,81 150 4M 4,01
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Deglglm (%)
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Gekice: Bu raporda yer alan her tiilii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandia tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve iivenirligine inanilan kaynaklardan elde Endeksi Yilbagi
edilerek derlenmistir ve Info Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarma uygunlugu Haftalik Ayhk itibarivle
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi- y!
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatmim aracinin alm-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, cksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanima-
sindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincil kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul 100,59 012 728
Degerler A.S. ile bagh kuruluslars, galisanlan. yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrim damsmanhig1 kapsaminda degildir



