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 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: ABD hisse senedi vadeli kontratları, mali disiplin endişele-

ri ve bütçe açığına yönelik kaygılarla zayıf bir başlangıç yaptı. S&P 500 
vadeli işlemleri %0,1 geriledi. Trump’ın vergi indirimleri ve tarifeleri, tahvil 
arzını artırarak uzun vadeli faizleri yukarı itti (%4,47). Fed’in belirsiz faiz 
yönlendirmesi ve %7 düşen dolar da yatırımcıların temkinli kalmasına 
neden oldu.  

 Avrupa Piyasaları: Euro Stoxx 50 vadeli işlemleri %0,2 geriledi. ABD 

kaynaklı mali risklerin küresel tahvil faizlerini yukarı çekmesi, Avrupa’da 
risk iştahını baskıladı. Euro/dolar %0,2 düşerek 1,1304’e gerilerken, sermaye 
çıkışları ve tahvil maliyetlerindeki artış, yüksek borçlu Avrupa ülkelerinde 
ek baskı yarattı. 

 Asya Piyasaları: Asya borsaları yönsüz seyretti. Japonya’da Topix %0,3 

yükselirken, Hong Kong Hang Seng %0,6 düştü. Japonya’nın 40 yıllık tah-
vil ihalesine gelen zayıf talep ve BOJ’un tahvil alımlarını azaltması, süper 
uzun vadede faizlerde sert yükselişe (%+10 bp) yol açtı. Çin’in yavaşlayan 
toparlanması ve gayrimenkul sektörü stresi de risk iştahını baskıladı.  

 Emtia: WTI ham petrol %0,5 artışla 61,18 $/varil seviyesine çıktı. Orta 

Doğu jeopolitiği ve lojistik riskler fiyatları desteklerken, zayıf küresel talep 
yukarı yönü sınırladı. Spot altın ise Fed’in faiz belirsizliği ve güçlü tahvil 
getirileri nedeniyle yön bulmakta zorlandı; fiyatlar yatay kaldı. 

 
ABD PİYASALARI: ABD hisse senedi vadeli kontratları, yatırımcıla-
rın giderek daha görünür hale gelen mali dengesizliklere dair endişe-
leriyle birlikte haftaya zayıf bir başlangıç yaptı. S&P 500 vadeli işlemle-
ri %0,1 oranında düşerek son dönemdeki yükseliş trendinde yavaşla-
ma sinyalleri verdi. Bu hareketin arkasında, ABD’nin izlediği genişleyi-
ci maliye politikalarının piyasa nezdinde kredibilite kaybına neden 
olmaya başlaması yatıyor. Başkan Donald Trump’ın yeniden günde-
me taşıdığı kapsamlı vergi indirimleri ve dış ticaret politikalarındaki 
korumacı eğilimler (özellikle AB’ye yönelik %50’ye varan yeni gümrük 
tarifeleri) yalnızca bütçe gelirlerinde aşınmaya yol açmakla kalmıyor; 
aynı zamanda kamu borçlanma ihtiyacını artırarak uzun vadeli tahvil 
piyasasında arz baskısını derinleştiriyor. Nitekim, ABD Hazine tahville-
ri tarafında üç günlük kazanç serisinin ardından satış yönlü hareketler 
ön plana çıktı. 10 yıllık tahvil faizinin 3 baz puan artarak %4,47 seviyesi-
ne yükselmesi, yatırımcıların bütçe açığı ve artan ihraç hacmine karşı 
duyarlılığının arttığını gösteriyor. Özellikle uzun vadeli tahvillere yöne-
lik talebin zayıflaması, yatırımcıların ABD’nin gelecekteki borç ödeme 
kapasitesine ilişkin daha temkinli bir pozisyon aldığına işaret ediyor. 
Bu eğilim, yalnızca ABD’ye özgü değil. Japonya’da gerçekleştirilen 40 
yıllık tahvil ihalesine gelen düşük talep ve sonrasında 30 yıllık Japon 
tahvillerinin faizinde gözlenen 10 baz puanlık sıçrama, gelişmiş ülke-
lerde kamu borcunun finansmanına ilişkin küresel bir kırılganlık te-
masının oluşmakta olduğunu gösteriyor. Para politikası cephesinde 
ise tablo daha da karmaşık bir hâl alıyor. Fed yetkilileri, son açıklama-
larda faiz indirimi için "daha fazla veri" gerektiğini ifade ederek para 
politikası yönlendirmesinde belirsizliği artırıyor. Bu söylem, yatırımcı-
ların faiz patikasına dair net bir öngörü oluşturmasını zorlaştırırken, 
ekonomik aktivitedeki ivme kaybıyla birleştiğinde, risk iştahının sınırlı 
kalmasına neden oluyor. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

42.323 0,65 2,60 4,07 -0,52 

S&P500 5.917 0,41 4,54 6,25 0,60 

Nasdaq 19.112 -0,18 6,60 9,55 -1,03 

Dax 23.696 0,72 0,84 5,33 19,02 

FTSE100 8.634 0,57 0,92 1,64 5,64 

Nikkei 37.729 -0,07 0,60 4,67 -5,43 

Shangai 3.364 -0,50 0,65 2,59 0,36 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,85 0,37 0,22 0,93 9,80 

Euro/TL 43,56 0,61 -0,10 -0,10 18,76 

Euro/
Dolar 

1,12 0,24 -0,35 -1,05 8,24 

Sterlin/
Dolar 

1,33 1,33 0,16 -0,03 6,49 

Brent 64,41 0,26 1,03 5,53 -13,77 

Ons 
Altın 

3.218,4
9 -0,66 -2,20 -2,13 22,69 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,29 -1,28 -1,45 -1,28 14,13 

TR 10Y 34,30 -0,67 -1,24 -1,92 19,18 

US 2Y 3,96 -0,63 1,44 9,95 -6,94 

US 10Y 4,43 -0,14 0,91 6,57 -3,21 

GER 10Y 2,64 -2,07 3,40 7,52 11,61 

FR 10Y 3,32 -1,81 1,50 4,11 4,01 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,59 -0,12 0,25 0,95 -7,28 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.323 42.060 42.342 42.634 41.769 41.487 

SPX500 5.917 5.894 5.923 5.953 5.864 5.835 

NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21.177 21.035 
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AVRUPA PİYASALARI: Avrupa hisse senedi vadeli kontratları haf-
taya zayıf bir görünümle başlarken, Euro Stoxx 50 vadeli işlemleri %0,2 
oranında geriledi. Bu düşüş, ABD’deki mali sürdürülebilirlik sorunları-
nın küresel çapta risk algısını olumsuz etkilemesinin bir yansıması 
olarak öne çıkıyor. Özellikle Başkan Trump’ın mali genişlemeci politi-
kalarının — vergi indirimleri ve ithalata yönelik agresif gümrük tarife-
leri gibi adımların — ABD bütçe açığında daha fazla genişlemeye yol 
açacağı beklentisi, küresel tahvil piyasalarında uzun vadeli faizlerin 
yükselmesine neden oldu. Bu gelişme Avrupa yatırımcısı nezdinde, 
yalnızca ABD’ye değil, tüm gelişmiş ülke tahvillerine yönelik daha 
temkinli bir duruşu beraberinde getiriyor. Avrupa tarafında, bu yükse-
len küresel faiz ortamı doğrudan iki cephede baskı yaratıyor: Birincisi, 
daha yüksek ABD faizleri ile birlikte sermaye akımlarının Avrupa’dan 
dolara yönelme riski artarken, bu durum euro üzerinde değer kaybı 
baskısı oluşturuyor. Nitekim euro/dolar paritesi %0,2 düşüşle 1,1304 
seviyesine geriledi. Paritedeki bu zayıflama, Avrupa Merkez Banka-
sı’nın (ECB) temkinli faiz indirimi patikasına karşın, Fed’in faiz indirimi 
konusunda daha muhafazakâr bir duruş benimsemesinin yatırımcı 
beklentilerini yeniden şekillendirmesinden kaynaklanıyor. İkinci cep-
hede ise, Avrupa ülkelerinin kamu borçlanma maliyetleri üzerindeki 
yukarı yönlü baskı dikkat çekiyor. Özellikle İtalya ve Fransa gibi yük-
sek borç/GSYH oranına sahip ülkelerde, tahvil faizlerinin ABD kaynaklı 
bir domino etkisiyle yükselmesi, hem borçlanma planlarını hem de 
mali hedefleri zorlayabilir. Bu nedenle Avrupa’da tahvil piyasaları, 
ABD’deki gelişmelere her zamankinden daha duyarlı hale gelmiş du-
rumda. Makroekonomik olarak bakıldığında, Avrupa bölgesindeki 
ekonomik büyüme hâlihazırda zayıf seyrediyor ve bu kırılgan yapı, 
küresel faizlerdeki yukarı yönlü baskıyla birleşince hisse senetlerinde 
risk alma iştahını sınırlıyor. Ayrıca Çin ekonomisindeki ivme kaybı ve 
Almanya gibi ihracat odaklı ekonomiler üzerindeki etkisi de Avrupa 
genelinde sanayi üretimi ve dış talep beklentilerini baskılıyor. Sonuç 
olarak, Avrupa piyasaları küresel mali risklerin yeniden fiyatlandığı bir 
dönemde, özellikle ABD’nin iç dinamiklerinden kaynaklanan bütçe 
açığı ve tahvil faizi baskısının etkisini hissediyor. Euro’nun zayıflaması 
kısa vadede ihracatçılar için destekleyici olabilir ancak sermaye çıkış-
ları ve enflasyon ithalatı riskleri nedeniyle para biriminin değer kaybı, 
bölge merkez bankaları açısından ikilem yaratmaya devam edecek. 
Önümüzdeki süreçte ECB’nin yönlendirmeleri, ABD’deki mali geliş-
meler ve küresel tahvil hareketleri Avrupa piyasaları için belirleyici 
olacak. 

ASYA PİYASALARI: Asya borsaları haftaya yönsüz ve kırılgan bir 
görünümle başladı. Bölgesel fiyatlamalarda belirgin bir yön oluşmaz-
ken, yatırımcılar hem küresel tahvil piyasalarındaki dalgalanmaları 
hem de bölgeye özgü ekonomik kırılganlıkları dikkate alarak temkinli 
hareket etti.  
 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

42.323 0,65 2,60 4,07 -0,52 

S&P500 5.917 0,41 4,54 6,25 0,60 

Nasdaq 19.112 -0,18 6,60 9,55 -1,03 

Dax 23.696 0,72 0,84 5,33 19,02 

FTSE100 8.634 0,57 0,92 1,64 5,64 

Nikkei 37.729 -0,07 0,60 4,67 -5,43 

Shangai 3.364 -0,50 0,65 2,59 0,36 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,85 0,37 0,22 0,93 9,80 

Euro/TL 43,56 0,61 -0,10 -0,10 18,76 

Euro/
Dolar 

1,12 0,24 -0,35 -1,05 8,24 

Sterlin/
Dolar 

1,33 1,33 0,16 -0,03 6,49 

Brent 64,41 0,26 1,03 5,53 -13,77 

Ons Altın 3.218,49 -0,66 -2,20 -2,13 22,69 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,29 -1,28 -1,45 -1,28 14,13 

TR 10Y 34,30 -0,67 -1,24 -1,92 19,18 

US 2Y 3,96 -0,63 1,44 9,95 -6,94 

US 10Y 4,43 -0,14 0,91 6,57 -3,21 

GER 10Y 2,64 -2,07 3,40 7,52 11,61 

FR 10Y 3,32 -1,81 1,50 4,11 4,01 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,59 -0,12 0,25 0,95 -7,28 

 
 

Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Des-
tek 3 

EUR/USD 1,1214 1,1203 1,1225 1,1236 1,1258 1,1192 1,1170 1,1159 

XAU/USD 3.220,27 3.226,37 3.246,11 3.271,96 
3.291,7

0 
3.200,53 3.180,79 

3.154,9
4 

XAG/USD 32,451 32,498 32,646 32,842 32,990 32,303 32,155 31,959 

GBP/USD 1,333 1,332 1,334 1,335 1,337 1,331 1,329 1,328 
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ASYA PİYASALARI: Japonya’da Topix endeksi %0,3 oranında yük-
selerek pozitif ayrışsa da, bu toparlanma sınırlı kaldı. Hong Kong’da 
Hang Seng endeksi ise %0,6 oranında geriledi; Çin teknoloji hissele-
ri ve mülk geliştirme şirketlerine yönelik süregelen baskılar bu dü-
şüşte belirleyici oldu. Avustralya'da S&P/ASX 200 endeksi %0,2 de-
ğer kaybederken, özellikle madencilik ve finans sektörüne gelen 
satışlar ön plandaydı. Çin'de Şanghay Bileşik Endeksi yatay bir gö-
rünüm sergileyerek yatırımcıların temkinli seyrini yansıttı. Bölge 
genelinde fiyatlamaları etkileyen temel unsur ise Japonya’da dü-
zenlenen 40 yıllık devlet tahvili ihalesine gelen son derece zayıf 
talepti. Bu ihale, süper uzun vadeli tahvillerde likidite ve talep den-
gesine yönelik soru işaretlerini artırırken, yatırımcıların uzun vadeli 
Japon borçlanma enstrümanlarına olan ilgisinin azaldığını göster-
di. İhaleye olan zayıf katılımın ardından Japonya'nın 30 yıllık tahvil 
faizi 10 baz puanlık keskin bir artış gösterdi. Bu yükseliş, yalnızca 
Japonya’ya özgü bir gelişme olmaktan öte, küresel tahvil piyasala-
rında uzun vadeli faizlerin yukarı yönlü baskılandığı bir dönemde, 
yatırımcı risk algısındaki değişimin bölgeye yansıması olarak okun-
malı. Bank of Japan’ın tahvil alımlarını aşamalı olarak azaltması 
(tapering) ve geleneksel olarak uzun vadeli tahvillerin ana alıcısı 
konumundaki Japon sigorta şirketlerinin pasif kalması, piyasalarda 
volatiliteyi artırma riski taşıyor. Bu durum, süper uzun vadeli kıy-
metlerin fiyatlamasında istikrarın zayıfladığını ve likidite priminin 
yeniden fiyatlandığını gösteriyor. Aynı zamanda, Japonya’da enflas-
yonun hâlâ hedefin altında kalmasına rağmen faizlerdeki bu artış, 
yatırımcıların orta-uzun vadeli enflasyon ve bütçe sürdürülebilirliği 
konularında temkinli pozisyon aldığını gösteriyor. Bölge özelinde 
bakıldığında, Çin tarafında ekonomik toparlanmanın ivme kaybet-
tiğine dair sinyaller sürüyor. Tüketici güvenindeki durağanlık ve 
emlak sektöründe süregelen finansal stres, yatırımcıların riskli var-
lıklara yönelik iştahını törpülüyor. Öte yandan, Hong Kong borsa-
sındaki zayıf performans, yalnızca Çin kaynaklı değil; aynı zamanda 
artan jeopolitik riskler ve yabancı yatırımcıların Asya hisselerinden 
çıkış eğilimiyle de ilişkilendiriliyor. Sonuç olarak, Asya piyasaları, 
hem küresel faiz artışı beklentilerinin hem de bölgesel yapısal kırıl-
ganlıkların kesişiminde yön arayışında. Özellikle Japonya’da yaşa-
nan tahvil ihalesi gelişmesi, diğer Asya ülkeleri için de gösterge 
niteliğinde olup, uzun vadeli tahvil piyasalarında likidite sıkışıklığı 
ve fiyatlama dalgalanmalarının önümüzdeki dönemde artabilece-
ğine işaret ediyor. Bu ortamda, yatırımcılar hem bölge merkez ban-
kalarının adımlarını hem de ABD başta olmak üzere küresel faiz 
patikalarını yakından takip etmeye devam edecek. 
 
EMTİA PİYASALARI: WTI ham petrol %0,5 yükselerek 61,18 $/varil 
seviyesine çıktı. Arz yönlü riskler (Orta Doğu jeopolitiği, lojistik ak-
saklıklar) fiyatları desteklerken, zayıf talep görünümü ve küresel 
büyüme endişeleri yukarı yönlü hareketi sınırlıyor. Spot altın ise 
yatay seyrini korudu. Fed’in belirsiz faiz patikası ve yükselen ABD 
tahvil getirileri altın üzerinde baskı yaratırken, yatırımcılar net yön 
arayışını sürdürüyor. Doların kısmi toparlanması da altının güçlü bir 
atak yapmasını engelliyor. 

 
 
 
 
 
Çekice: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve üvenirliğine inanılan kaynaklardan elde 
edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu 
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi-
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılma-
sından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  


