Uluslararasi Piyasalar Bullteni (10.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari haftanin ilk islem guninde hukUumetin ye-
niden acilmasina yonelik umutlarla birlikte yUkselis egilimi gdsterdi. S&P
500 vadeli kontratlari ylzde 0,8, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise ylUzde
13 oraninda artarken, yatirimcilarin hisse senetlerine olan ilgisinin yeni-
den arttigi gézlendi. Uzun sUredir devam eden hukumet kapanmasinin
sona erebilecedi beklentisi, piyasadaki belirsizligi azaltarak risk istahini
canlandirdi. Bu durum tahvil piyasasinda satis baskisini artirirken, 10 yillik
ABD Hazine tahvili faizi dért baz puan yUkselerek ylUzde 4,14 seviyesine
¢ciktl. Dolar endeksi yatay seyrederken, Japon yeni dolar karsisinda deger
kaybetti.Teknoloji hisseleri édnculugunde toparlanan kuresel risk istahi,
yatirimcilarin guvenli liman varliklardan gikip daha yUksek getiri arayisina
yonelmelerine neden oldu. Ancak analistler, nihai anlasma onaylanana
kadar volatilitenin yUksek kalabilecegi uyarisinda bulunuyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari da ABD'de hukUmetin yeniden aglil-
masina yonelik olumlu gelismelerin etkisiyle hafif yUkselis gosterdi. Yati-
rimcilarin risk istahinin artmasiyla birlikte Avrupa borsalarinda alicili bir
seyir gdzlendi. Ozellikle sanayi ve finans hisselerinde toparlanma goéralir-
ken, teknoloji hisseleri kUresel egilime paralel olarak pozitif performans
sergiledi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari yuzde 1,5 oraninda yukselerek
piyasadaki iyimserligi yansitti. Bununla birlikte, Avrupa'da makroekono-
mik gdérunUmdeki belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmadigi ve mer-
kez bankalarinin faiz politikalarina iliskin temkinli duruslarini sGrdtrdtdgu
goruluyor. DAX, FTSE 100 ve CAC 40 endeksleri gun icinde sinirh dalga-
lanmalar yasarken, genel tablo pozitif yonde sekillendi. ABD'deki siyasi
gelismelerin yani sira Cin ile ticaret gerilimindeki yumusama, Avrupa'da
yatirimci guvenini gug¢lendiren unsurlar arasinda yer aldi. Ancak analist-
ler, kUresel piyasalarda devam eden dalgalanmanin Avrupa borsalarinda
kisa vadeli dalgalanmalara yol acabilecegi uyarisinda bulunuyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftanin basinda, ABD'deki hUkUumetin ye-
niden agilmasina iliskin iyimserlik ve kuresel risk istahindaki toparlanma-
dan destek bularak yukselis egilimi sergiledi. MSCI Asya Pasifik Endeksi
yaklasik yUzde 0,9 artis gdsterirken, kazanan hisselerin kaybedenlere ora-
ni ikiye bir seviyesine ulastl. Japonya'da Topix endeksi yuzde 0,6, Hong
Kong Hang Seng endeksi yuzde 1, Sanghay Bilesik Endeksi ise yluzde 0,2
oraninda yukseldi. Ayrica Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi ylzde 0,9
artisla gunu pozitif tamamladi. Teknoloji hisseleri bdlge genelinde yon
belirleyici oldu; 6zellikle yari iletken Ureticileri TSMC ve SK Hynix'in hisse-
lerinde guclU toparlanma dikkat ¢ekti. Gegtigimiz hafta Al ve teknoloji
sektorlerindeki yuksek degerlemelere yonelik endiseler nedeniyle yasa-
nan satislar sonrasinda, yatirrmcilarin yeniden riskli varliklara yonelmesi
Asya borsalarinda iyimser bir hava yaratti. Bununla birlikte Japon yeni,
artan risk istahi sonucu dolar karsisinda deger kaybederken, tahvil getiri-
lerinde de sinirli bir yUkselis izlendi. Cin tarafinda ekonomik veriler karma-
stk bir gérinum sunsa da yatirimcilarin odagdi blyuk 6lcude kuresel piya-
salardaki gelismelere ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz politikalarina
iliskin beklentilere ¢evrilmis durumda. Uzmanlar, ABD'deki siyasi belirsiz-
ligin ¢c6zUlmesiyle Asya borsalarinda kisa vadede dalgall fakat genel ola-
rak pozitif bir seyrin strebilecegini belirtiyor.

Emtia Piyasalari: Enerji ve emtia piyasalarinda da yukselisler dikkat cekti;
Brent petrol varil fiyati 64 dolarin Uzerine ¢ikarken, altin ve gumus fiyatlari
artis gosterdi.
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