Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD endeks vadeli kontratlari yeni islem gunutnde ya-
tay bir gérinum sergilerken, yatirrmcilarin g6zt tamamen bugun
aciklanacak enflasyon verilerine ¢evrilmis durumda. S&P 500, Nasdaq
100 ve Dow Jones vadeli kontratlari Asya seansinda kismen pozitif
denemeler yapsa da kalici bir ivme sadlayamadi. Dun gelen UFE veri-
si ise piyasalarin ydonunu sekillendiren en 6nemli gelismeydi. Agustos
ay! Uretici fiyat endeksi, piyasa beklentilerinin aksine dusls kaydede-
rek son doért ayda ilk kez geriledi. Ozellikle gida ve enerji haric cekir-
dek UFE'nin aylik bazda %0,1 daralma goéstermesi, sirketlerin maliyet-
leri fiyatlara tam olarak yansitmakta zorlandigini ve rekabet nedeniy-
le fiyatlama gucunde sinirlamalar bulundugunu ortaya koydu. Bu
gelisme, Fed'in 6nUmuzdeki haftaki toplantisinda faiz indirimine git-
me ihtimalini glclendirdi. Bugin aciklanacak TUFE verisi ise s6z ko-
nusu ihtimalin boyutunu belirleyecek asil katalizor olacak. Piyasa
beklentisi, gekirdek enflasyonun aylik bazda %0,3 artis gdstermesi
yonunde, ancak daha zayif bir gerceklesme 50 baz puanlik agresif bir
indirimi gundeme tasiyabilir. UBS Global Wealth Management ana-
listleri, Fed'in EylUl toplantisinda 25 baz puanlik bir indirimle sureci
baslatacagini ve Ocak 2026'ya kadar uUg ek 25 baz puanlik indirimin
daha gelmesini 6ngdruyor. Bdylece 6numuzdeki dort ay icinde top-
lam 100 baz puanlik gevseme ddngusu fiyatlanmis durumda. Bunun-
la birlikte piyasalarda gorus ayriliklari da gdze garpiyor: guvercin ka-
nat, yavaslayan istihdam piyasasi ve gerileyen UFE'nin daha gUclu
adimlar i¢cin alan yarattigini savunurken; sahin Uyeler dusuk issizlik
orani, gevsek finansal kosullar ve Trump ydnetiminin yeni gumruk
tarifeleriyle artabilecek enflasyonist baskilar nedeniyle daha temkinli
bir durusu destekliyor. Sonug olarak, ABD piyasalarinin yonu bugun-
kU enflasyon verisinin seyrine bagdli olarak sekillenecek; beklenti altin-
da bir gergceklesme risk istahini artirarak endeksleri yukari tasiyabilir-
ken, guclu bir veri faiz indirimi beklentilerini térpuleyerek oynakligi
artirabilir.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda islem gununun odak noktasi
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugun agiklayacadi faiz karari olur-
ken, Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari yatay bir goriunim sergileyerek
yatinmcilarin temkinli tutumunu yansitti. Piyasalarda genel beklenti,
ECB'nin faizlerde herhangi bir dedisiklige gitmeyecegi yonunde.
Bankanin bu toplantida faiz oranlarini sabit tutarak, ekonomik goru-
numdeki riskler ve enflasyon dinamiklerine iliskin daha fazla veri bek-
lemeyi tercih etmesi dngdrullyor. Bu gergcevede, ECB'nin para politi-
kasina iliskin verecegdi mesajlar, 6zellikle de ileriye donuk yonlendir-
meler, yatirrmcilarin yakindan takip edecegdi unsurlar arasinda yer
aliyor. Tahvil piyasasinda ise hareketler sinirh kaldi; Almanya’nin 10
yillik tahvil getirisi %2,65 seviyesinde yatay seyrederken, ingiltere'nin
10 yillik tahvil faizi %4,63'e bir baz puanlk artis goésterdi. Bu tablo, yati-
rimcilarin blydk élcide ABD'de aciklanacak TUFE verilerini ve Fed'in
faiz indirim sUrecine dair beklentileri fiyatlamaya odaklandigini orta-
ya koyuyor. Avrupa tarafinda ekonomik aktivite zayif seyrini sGrdurur-
ken, enerji maliyetleri ve klresel ticaretteki gerilimler de yatirrmcila-
rin temkinli kalmasina neden oluyor. Sonug olarak, Avrupa piyasalari
gunun ilk yarisinda yén bulmakta zorlanirken, ECB'nin faiz kararin-
dan c¢ikacak mesajlar ve ABD verilerinin kuresel risk istahina etkileri
gunun geri kalaninda Avrupa endekslerinin seyrinde belirleyici ola-
cak.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda islem gunutne teknoloji hisselerin-
deki hareketler damga vururken, bolgesel endeksler farkl yonlerde
seyretti ve MSCI Asya Pasifik endeksi bes gun Ust Uste yukselisin ar-
dindan gunu yatay tamamladi.
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Asya Piyasalari (Devami): Bu sert yUkseliste, sirketin bUyUk pay sahibi
oldugu Arm Holdings'in New York borsasinda guclu performans ser-
gilemesi etkili oldu. Japonya’'nin genis piyasa gostergesi Topix endek-
si ise gUnun genelinde yatay seyretti. GUney Kore'de teknoloji sekto-
rine yonelik alimlar dikkat ¢ekti; 6zellikle SK Hynix hisselerindeki de-
Jger kazanci endekse destek verdi. Cin tarafinda ise Sanghay Bilesik
Endeksi %1,1 yUkselerek pozitif ayristi ve yerel yatirimcilarin ekonomiyi
desteklemeye yonelik politikalarin etkisine odaklandigini gosterdi.
Buna karsilik Hong Kong piyasalari zayif seyretti; Hang Seng endeksi
%0,4 gerilerken, Avustralya’da S&P/ASX 200 endeksi de ayni oranda
dUsuUs kaydetti. Bolgesel tablo, yatirimcilarin kuresel enflasyon verile-
rini ve Fed'in faiz politikasina iliskin beklentilerini yakindan izledigini,
buna karsin teknoloji hisselerinde sirket bazli gelismelerin 6ne c¢ika-
rak piyasalarin ydnunde belirleyici rol oynadigini ortaya koydu.

Emtialar: Emtia piyasalarinda gunun o6ne ¢ikan basliklari altin ve pet-
rol fiyatlarindaki sinirl geri gekilmeler oldu. Spot altin, son gunlerdeki
yUkselis ediliminin ardindan %0,4 dlserek 3.625 $/ons seviyesine geri-
ledi. ABD tahvil getirilerindeki yatay seyir ve dolar endeksindeki sakin
goérunum altinin kayiplarini sinirlarken, yatirrmcilarin Fed'in gelecek
haftaki faiz kararina odaklanmasi degerli metalde temkinli bir goru-
nUm yaratti. Petrol tarafinda ise son Ug¢ seansta goérulen artislarin ar-
dindan kar satislari devreye girdi. Batl Teksas tipi ham petrol (WTI) %
0,3 gerileyerek 63,48 $/varil seviyesinde islem goérdu. Fiyatlardaki gev-
semeye ragmen, jeopolitik riskler piyasalarin odaginda kalmayi sur-
dardd. Ozellikle Trump yonetiminin Rusya'ya yonelik yeni baski politi-
kalari ve olasi yaptirimlar, arz tarafinda kesintilere yol agabilecegi en-
diselerini canli tutuyor. Bu durum, petrol fiyatlarindaki dustsun sinirli
kalmasina neden olurken, piyasalarda énUumuzdeki gunlerde hem
jeopolitik gelismelerin hem de talep cephesine iliskin kuresel buUyu-
me gdstergelerinin belirleyici olacagi degerlendiriliyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir
ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu
bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye-
bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy-
gun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklikler-
den ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak
her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her
tarl dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.
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