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Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: Ticaret savaşları, enflasyon baskıları ve Fed 

belirsizlikleri nedeniyle ABD borsaları sert düşüş yaşamaya de-
vam ediyor. Çelik ve alüminyum tarifeleri sanayi ve otomotiv sek-

törlerini baskılarken; yatırımcıların güvenli liman arayışı ile tahvil 
getirileri geriledi. Piyasanın gözü ve rahatlama sinyalleri TÜFE 
verilerinde.  

 Avrupa Piyasaları: ABD’nin tarifelerine karşı AB misilleme adım-

ları atarken, büyüme yavaşlaması ve ECB'nin sıkı para politikası 
sinyalleri piyasalarda dalgalanmalara neden oldu; euro zayıfladı, 
sanayi ve otomotiv hisseleri baskı altında kaldı.  

 Asya Piyasaları: Çin’in ekonomik yavaşlaması ve ABD’nin ticaret 

politikaları bölge borsalarında baskı oluştururken, Japonya'da 
BOJ’un olası faiz değişikliği beklentisi finansal sektörü destekledi; 

Hong Kong ve Çin borsaları negatif seyretti.  

  Tahvil Piyasası: ABD ve Avrupa tahvillerinde güvenli liman 

alımları hızlanırken, ABD 10 yıllık tahvil getirisi %4,18’e kadar geri-

ledi. Fed’in faiz indirimi beklentileri tahvil piyasalarında destekle-
yici bir unsur olarak öne çıkıyor. 

 Emtia Piyasaları: Küresel belirsizliklerin etkisiyle altın güvenli li-

man talebiyle yükselirken, petrol fiyatları arz endişeleriyle kazanç 
sağladı; ABD'nin çelik ve alüminyum tarifeleri metal piyasalarında 
oynaklığı artırdı.  

 
ABD PİYASALARI 
ABD hisse senetleri, gün içi toparlanmalara rağmen satıcılı seyrini 
sürdürdü. Başkan Donald Trump’ın ekonomiye dair yaptığı iyimser 
açıklamalar, vadelilerde kısa vadeli bir toparlanma sağlasa da, piyasa-

lardaki genel hava temkinli kaldı. Enflasyonist baskılar, Fed’in faiz po-
litikası ve ticaret tarifelerine ilişkin belirsizlikler yatırımcı duyarlılığını 
zayıflatırken, hisse senedi piyasalarındaki oynaklık yüksek seyrini ko-

ruyor. 
 
Endeks Performansları 
 S&P 500: -%0,8 (Endeks zirve seviyesinden %9.3 aşağıda işlem 

görerek düzeltme bölgesinde kalmaya devam ediyor. Endeksteki 
baskının büyük ölçüde teknoloji ve sanayi hisselerinden kaynak-

landığı görülüyor.) 

 Nasdaq 100: -%0,3 (Teknoloji hisselerinin desteğiyle gün içi topar-

lanmaya çalışsa da kapanışa doğru zayıfladı ) 

 Dow Jones: -%1,1 (Özellikle sanayi ve finans sektörü hisseleri baskı 

altında kalırken, Boeing ve Goldman Sachs hisselerindeki düşüş 
dikkat çekti.) 

 
Özellikle Dow Jones’ta görülen belirgin satış baskısı, piyasalardaki 

risk iştahının kırılgan olduğuna işaret ediyor. 
 
 
 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

41.433 -1,14 -3,20 -5,49 -2,61 

S&P500 5.572 -0,76 -3,43 -6,42 -5,26 

Nasdaq 17.436 -0,18 -4,18 -7,49 -9,71 

Dax 22.329 -1,29 -2,96 -0,99 12,15 

FTSE100 8.496 -1,21 -2,12 -3,56 3,95 

Nikkei 36.819 0,07 -0,18 -0,91 -7,71 

Shangai 3.373 -0,20 0,01 1,57 0,63 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,61 0,07 0,37 0,40 3,48 

Euro/TL 39,86 -0,30 0,75 5,34 8,70 

Euro/
Dolar 

1,09 -0,28 0,48 4,70 5,12 

Sterlin/
Dolar 

1,29 1,29 0,03 2,65 3,19 

Brent 69,33 -0,44 -1,24 -4,98 -7,18 

Ons 
Altın 

2.911,20 -0,15 0,06 1,82 10,97 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,13 -0,75 -0,13 -0,18 -5,99 

TR 10Y 27,62 0,07 0,66 0,00 -4,03 

US 2Y 3,94 -0,35 -1,72 -1,50 -7,41 

US 10Y 4,27 -0,33 -1,18 1,23 -6,67 

GER 10Y 2,89 2,01 2,33 20,6
3 22,16 

FR 10Y 3,54 0,00 1,20 14,80 11,10 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,61 0,14 -0,28 -3,67 -4,49 
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ABD PİYASALARI (Devamı) 
Sektörel Hareketler 

 Teknoloji hisseleri, Tesla ve Nvidia gibi dev şirketlerin topar-
lanma çabasına rağmen genel olarak satıcılı kaldı. Yapay zeka ve çip 
sektöründe lider olan hisselerden Nvidia, gün içi %2’ye varan yükseliş 
yaşasa da kapanışa doğru kazançlarının büyük kısmını geri verdi. 

 Enerji hisseleri, petrol fiyatlarının toparlanmasıyla bir miktar 
destek buldu. ExxonMobil ve Chevron gibi devlerin hisselerinde hafif 
yükseliş görülse de sektör geneli baskı altında kalmaya devam etti. 
Sanayi ve finans sektörü hisseleri, en zayıf performansı sergileyen 
gruplar arasında yer aldı. Özellikle tarife politikalarına duyarlı şirketler 
ve banka hisseleri satış baskısı altında kaldı. 
 
Tahvil Piyasasında Hareketlilik 
ABD tahvil piyasasında, faiz oranlarındaki oynaklık ve enflasyon bek-
lentileri yatırımcıların rotasını belirleyen temel faktörler olmaya de-
vam ediyor. ABD 10 yıllık tahvil getirisi 7 baz puan artarak %4.28 sevi-
yesine yükseldi. Getiri eğrisinde görülen dikleşme, yatırımcıların 
enflasyonun inatçı kalmaya devam edebileceğine yönelik endişelerini 
yansıtıyor. Piyasalar, Fed’in faiz indirimi konusunda daha net sinyaller 
vermesi için bekleyişini sürdürürken, tahvil getirilerindeki yükseliş 
hisse senetleri üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor. Özellikle 
uzun vadeli tahvil faizlerinde görülen artış, büyüme hisseleri üzerin-
deki riskleri artırıyor. 
 
Döviz Piyasası ve Doların Zayıflaması 
Dolar endeksi, ABD’de faiz indirimi beklentilerinin küresel piyasalarda 
yarattığı etkiler ve Avrupa Merkez Bankası’nın daha şahin tutum ser-
gileyebileceğine dair beklentiler nedeniyle %0.4 düşüş kaydetti. 

 Euro, dolar karşısında %0.8 artışla 1.0916 seviyesine yükselerek son 
haftalardaki toparlanmasını sürdürdü. 

 Sterlin, İngiltere Merkez Bankası’nın faiz politikasına ilişkin belir-
sizliklerin azalmasıyla %0.5 değer kazanarak 1.2949 seviyesine çıktı. 

 Japon yeni, dolar karşısında %0.4 değer kaybederek 147.84 seviye-
sine geriledi ve yatırımcıların risk iştahındaki değişkenliğe duyarlılığı-
nı koruduğunu gösterdi. 
 

TÜFE Verisi ve Fed’in Yol Haritası 
ABD piyasalarındaki en önemli gündem maddelerinden biri bugün 
açıklanacak Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) verisi olacak. TÜFE’nin aylık 
bazda %0.3 artış göstermesi beklenirken, çekirdek TÜFE’nin yıllık baz-
da %3.2 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Eğer enflasyon 
beklenenden yüksek gelirse, Fed’in faiz indirimleri gecikebilir ve piya-
salardaki oynaklık artabilir.  
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi 

Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,61 0,14 -0,28 -3,67 -4,49 

 
 

Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,0889 1,0873 1,0916 1,0942 1,0985 1,0847 1,0804 1,0777 

XAU/USD 2.902,58 2.895,65 2.910,66 2.918,74 2.933,74 2.887,57 2.872,57 
2.864,4

9 
XAG/USD 32,297 32,136 32,458 32,619 32,941 31,975 31,653 31,491 

GBP/USD 1,291 1,290 1,293 1,295 1,297 1,288 1,285 1,283 
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Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 

AVRUPA PİYASALARI  
Avrupa hisse senedi piyasaları, ABD ile artan ticaret gerilimleri, 
enflasyon endişeleri ve tahvil getirilerindeki yükseliş nedeniyle karı-
şık bir seyir izledi. Gün içinde toparlanma çabaları görülse de, ABD 
Başkanı Donald Trump’ın çelik ve alüminyum tarifelerini Kanada ve 
diğer ticaret ortaklarına muafiyetsiz şekilde yürürlüğe koyması, 
Avrupa’da yeni bir ticaret savaşı endişesini artırarak risk iştahını 
sınırladı.Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) enflasyon ve faiz politika-
larına ilişkin belirsizlikler devam ederken, Avrupa piyasaları küresel 
oynaklık dalgasından etkilenmeye devam ediyor. Özellikle banka 
ve sanayi hisseleri baskı altında kalırken, yatırımcılar Avrupa’nın 
ABD tarifelerine nasıl bir misilleme yapacağına odaklandı. 
 

 Euro Stoxx 50 vadeli işlemleri %1.1 yükselse de, gün içi kaza-
nımlarını koruyamayarak oynak seyrini sürdürdü. 

 Almanya DAX Endeksi, ABD tarifelerinin Alman sanayi şir-
ketleri üzerindeki etkisi nedeniyle zayıf seyretti. Otomotiv ve çelik 
sektöründe faaliyet gösteren şirketlerde satış baskısı arttı. 

 Fransa CAC 40 Endeksi, finans ve sanayi sektöründeki satış-
lara rağmen teknoloji hisselerinin desteğiyle daha dengeli bir görü-
nüm sergiledi. 

 İngiltere FTSE 100 Endeksi, sterlindeki yükselişin ihracatçı 
şirketler üzerindeki baskısı nedeniyle zayıf performans gösterdi. 
 
Tahvil Piyasasında Hareketlilik 

 Tahvil getirileri, küresel piyasalarda artan enflasyon endişeleri 
ve merkez bankalarının faiz politikalarına yönelik belirsizlikler ne-
deniyle yükselmeye devam etti. 

 Almanya 10 yıllık tahvil getirisi, 6 baz puan artışla %2.90 seviye-
sine çıktı. 

 İngiltere 10 yıllık tahvil getirisi, 3 baz puan artışla %4.67 seviyesi-
ne yükseldi. 

 ECB’nin faiz indirimine ilişkin net bir yönlendirme yapmaması 
ve enflasyonun inatçı seyrini sürdürmesi, Avrupa tahvil piyasasında 
satış baskısı yaratıyor. Almanya ve İngiltere tahvillerindeki yükseliş, 
yatırımcıların daha fazla risk primi talep ettiğini gösteriyor. 
 
ABD Tarifeleri ve AB Misillemesi: Ticaret Savaşları Geri Mi Dönü-
yor? 

 Trump yönetiminin çelik ve alüminyum ithalatına %25 tarife 
uygulaması, Avrupa’da ciddi bir tepkiye yol açtı. Avrupa Birliği (AB), 
26 milyar euro değerinde misilleme tarifesi açıkladı ve ABD’ye yö-
nelik yaptırımların artırılabileceği sinyalini verdi. 

 Avrupa Komisyonu, yeni önlemlerin “hızlı ve orantılı” olacağını 
belirterek, ABD’nin attığı adımlara sert bir yanıt vereceklerini du-
yurdu. AB’nin misilleme tarifeleri, ABD’nin tarım ürünleri, otomotiv 
ve teknoloji sektörlerindeki ihracatını hedef alabilir. 

 Ticaret savaşlarının yeniden tırmanma riski, özellikle Alman 
otomotiv şirketleri, Fransız sanayi devleri ve İngiliz finans kuruluşla-
rı üzerinde baskı yaratıyor. Ticaretin sekteye uğraması, Avrupa’daki 
büyüme beklentileri üzerinde aşağı yönlü riskler oluşturabilir. 
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ASYA PİYASALARI  
 
Teknoloji Hisselerinde Sert Satışlar  

 Asya piyasaları, ABD Başkanı Donald Trump’ın açıklamalarına 
rağmen karışık bir görünüm sergiledi. Bölgedeki hisse senetleri, kü-
resel piyasalardaki oynaklığa, Çin’in ekonomik toparlanmasına yöne-
lik endişelere ve ABD ile artan ticaret gerilimlerine duyarlı kalmaya 
devam ediyor. 

 Özellikle Çin ve Hong Kong piyasalarındaki zayıf seyir, yatırımcı-
ların küresel büyüme endişelerine ve ticaret politikalarındaki belir-
sizliklere yönelik temkinli duruşunu yansıtıyor. Japonya piyasaları ise 
güçlü iç talep ve kurumsal kazanç beklentileri ile pozitif ayrıştı. 
 
Asya Piyasalarında Son Durum 

 Japonya Topix Endeksi, %1.1 artarak bölgedeki toparlanmaya 
öncülük etti. Japon hisse senetleri, yenin dolara karşı değer kaybı ve 
Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ) destekleyici para politikası sinyal-
leri ile alıcılı seyretti. 

 Hong Kong Hang Seng Endeksi, %0.3 gerileyerek negatif ayrıştı. 
Çin’de ekonomik büyümenin yavaşlaması ve emlak sektörüne yöne-
lik süregelen baskılar, Hong Kong borsasında zayıf seyre neden oldu. 

 Şanghay Bileşik Endeksi, %0.1 artış kaydederek yatay bir seyir 
izledi. Çin hükümetinin teşvik tedbirlerine ilişkin belirsizlikler ve ya-
bancı yatırımcı girişlerindeki duraksama, piyasalarda baskı yarattı. 

 S&P/ASX 200 Vadeli İşlemleri, %1.3 düşerek olumsuz performans 
sergiledi. Avustralya piyasaları, küresel büyüme endişeleri ve 
ABD’nin çelik-alüminyum tarifelerinin emtia talebi üzerindeki po-
tansiyel olumsuz etkileri nedeniyle satış baskısı gördü. 
 
ABD ile artan ticaret gerilimi, Çin ve Hong Kong piyasalarında yatı-
rımcı duyarlılığını baskılamaya devam ediyor. Trump yönetiminin 
çelik ve alüminyum ithalatına yönelik tarifeleri genişletmesi, Çin’in 
ihracat görünümü üzerindeki riskleri artırıyor. Çin’in sanayi üretimi 
ve emlak piyasasındaki durgunluk, ülkenin ekonomik toparlanması-
nı daha da zayıflatırken, yatırımcılar hükümetin daha fazla teşvik 
açıklayıp açıklamayacağını izliyor. Ayrıca, Çin'in düşük yabancı yatı-
rım girişleri ve yavaşlayan kredi büyümesi de piyasalardaki baskıyı 
artıran faktörler arasında. Yatırımcılar, Çin Merkez Bankası’nın 
(PBOC) parasal genişleme yönünde adımlar atabileceğini ancak 
bunun etkisinin sınırlı olabileceğini değerlendiriyor. 
 
Emtialar:  
Petrol Piyasası: Arz Revizyonları ve Küresel Talep Endişeleri 
Petrol fiyatları, ABD’nin küresel arz fazlası tahminlerini aşağı yönlü 
revize etmesiyle yükseldi. Bu gelişme, petrol piyasasında arz-talep 
dengesinin daralabileceği beklentisini artırarak fiyatları yukarı çekti. 
 

 WTI ham petrol, %0.8 artarak 66.57 dolara yükseldi. 

 Brent petrol fiyatları da benzer şekilde yükselerek küresel 
arz beklentilerindeki değişimin etkisini yansıttı. 
 
Altın fiyatları, küresel ekonomik belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve 
merkez bankalarının faiz politikalarına ilişkin belirsizlikler nedeniyle 
yükselişini sürdürdü. 

 Spot altın fiyatları, %1 artışla 2,916 dolara yükselerek yatırımcıların 
güvenli liman arayışına yöneldiğini gösterdi. 

Uluslararası Piyasalar Bülteni (11.03.2025) 


