Uluslararasi Piyasalar Bilteni (11.03.2025)

Bllten Ozeti
e ABD Piyasalari: Ticaret savaslari, enflasyon baskilari ve Fed it\if:::;:e
belirsizlikleri nedeniyle ABD borsalari sert dusus yasamaya de-

vam ediyor. Celik ve aliminyum tarifeleri sanayi ve otomotiv sek-

Dow

.. .. .. P . . 41.433 -114 -3,20 -5,49 -2,61
torlerini baskilarken; yatirimcilarin guvenli liman arayisi ile tahvil Jones
getirileri geriledi. Piyasanin géz( ve rahatlama sinyalleri TUFE s&P500 5572 076 343 642 .
verilerinde.
. ) ) ) o Nasdaq 17436  -018  -418  -7,49 971
e Avrupa Piyasalari: ABD'nin tarifelerine karsi AB misilleme adim-
Lo . i Dax 22.329 -1,29 -2,96 -0,99 12,15
lari atarken, buyUme yavaslamasi ve ECB'nin siki para politikasi
sinyalleri piyasalarda dalgalanmalara neden oldu; euro zayifladil, i rFrsei00  s496 121 212 356 395
sanayi ve otomotiv hisseleri baski altinda kald.
. Lo . . . Nikkei 36.819 0,07 -0,18 -0,91 -7,7
e Asya Piyasalan: Cin'in ekonomik yavaslamasi ve ABD'nin ticaret
Shangai 3373 -0,20 0,01 1,57 0,63

politikalari bdlge borsalarinda baski olustururken, Japonya'da
BOJ'un olasi faiz degisikligi beklentisi finansal sektdru destekledi;
Hong Kong ve Cin borsalari negatif seyretti. PARIEVEEMTALAR

e Tahvil Piyasasi: ABD ve Avrupa tahvillerinde gUvenli liman

Parite ve

alimlari hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,18'e kadar geri- Erar,

. Yilbasi
itibariyle

ledi. Fed'in faiz indirimi beklentileri tahvil piyasalarinda destekle-
yici bir unsur olarak 6ne c¢ikiyor.

. . .. . . .. .. . Dolar/TL 36,61 0,07 0,37 0,40 3,48
e Emtia Piyasalan: Kuresel belirsizliklerin etkisiyle altin gtvenli li- ar
man talebiyle yukselirken, petrol fiyatlari arz endiseleriyle kazang EurofTL 3986 030 075 534 870
sagladi; ABD'nin gelik ve alUminyum tarifeleri metal piyasalarinda
o Euro/
oynakligi artird. Dolor 1,09 028 048 470 512
. Sterlin/
ABD PIYASALARI Dolar 129 129 003 265 319
ABD hisse senetleri, gun ici toparlanmalara ragmen saticili seyrini
Brent 69,33 -0,44 -1,24 -4,98 -7,18

surdurdl. Baskan Donald Trump’'in ekonomiye dair yaptigi iyimser

aciklamalar, vadelilerde kisa vadeli bir toparlanma saglasa da, piyasa- g;‘:‘ 20120  -05 006 182 10,97

lardaki genel hava temkinli kaldi. Enflasyonist baskilar, Fed'in faiz po-
litikasi ve ticaret tarifelerine iliskin belirsizlikler yatirimci duyarliligini

zayiflatirken, hisse senedi piyasalarindaki oynaklik yuksek seyrini ko-
egisim (%)

ruyor.

Tahviller Kapanig Yilbagi

Endeks Performanslari itibariyle

e S&P 500: -%0,8 (Endeks zirve seviyesinden %9.3 asagida islem

.. .. .. . . . TR2Y 38,13 -0,75 -0,13 -0,18 -599
gorerek duzeltme bolgesinde kalmaya devam ediyor. Endeksteki
baskinin buyUk olclide teknoloji ve sanayi hisselerinden kaynak-' TR0V 2762 007 066 000 403
landigi gorultyor.) us 2y 394 035 72 150 7,41
e Nasdaq 100: -%0,3 (Teknoloji hisselerinin destegiyle gun igi topar-  usiwoy 427 033 a1 123 667
lanmaya calissa da kapanisa dogru zayifladi) GERIOY 289 201 233 22,6 276
e Dow Jones: -%1,1 (Ozellikle sanayi ve finans sektord hisseleri baski
FR10Y 3,54 0,00 120 14,80 1,10

altinda kalirken, Boeing ve Goldman Sachs hisselerindeki dusUs

dikkat gekti.) DOLAR ENDEKSI

Ozellikle Dow Jones'ta gériilen belirgin satis baskisi, piyasalardaki Degisim ‘%’
risk istahinin kirilgan olduguna isaret ediyor. Dolar
Endeksi AVIK Yilbasi
itibariyle

103,61 -4,49
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.03.2025) ""’“"A ENDERSEER!

. Degisim (%)
ABD PIYASALARI (Devami)
Sektorel Hareketler Endelsler avtic | Jibas
tibariyle
® Teknoloji hisseleri, Tesla ve Nvidia gibi dev sirketlerin topar-

lanma cabasina ragmen genel olarak saticili kaldi. Yapay zeka ve gip
sektdérinde lider olan hisselerden Nvidia, gun ici %2'ye varan yUkselis J?:?l‘:s 41433 114 -320 549 2,61
yasasa da kapanisa dogru kazanclarinin buyuk kismini geri verdi.

® Enerji hisseleri, petrol fiyatlarinin toparlanmasiyla bir miktar s&Ps00 5572 076 343 -642 526
destek buldu. ExxonMobil ve Chevron gibi devlerin hisselerinde hafif
yukselis gorulse de sektor geneli baski altinda kalmaya devam etti.
Sanayi ve finans sektdrl hisseleri, en zayif performansi sergileyen Dax 22323 29 296 -099 1215
gruplar arasinda yer aldi. Ozellikle tarife politikalarina duyarl sirketler

Nasdaq 17.436 -0,18 -4,18 -7,49 9,7

ve banka hisseleri satis baskisi altinda kaldi. FISEI00 849 -1 a2 356 39
Nikkei 36.819 0,07 018  -091 77

Tahvil Piyasasinda Hareketlilik )

ABD tahvil piyasasinda, faiz oranlarindaki oynaklik ve enflasyon bek- ' Shangai 8375 020 001 157 063

lentileri yatirirmcilarin rotasini belirleyen temel faktdrler olmaya de-

vam ediyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puan artarak %4.28 sevi- PARITE ve EMTIALAR

yesine yUkseldi. Getiri egrisinde goérulen diklesme, yatirimcilarin

enflasyonun inatgl kalmaya devam edebilecegdine ydnelik endiselerini

yansitiyor. Piyasalar, Fed'in faiz indirimi konusunda daha net sinyaller Parite ve | kapanis Vibas

vermesi igin bekleyisini surdurdrken, tahvil getirilerindeki yuUkselis itibariyle

hisse senetleri Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ozellikle
uzun vadeli tahvil faizlerinde gérulen artis, bUyUme hisseleri Uzerin-

deki riskleri artlrlyor Dolar/TL 36,61 0,07 0,37 0,40 3,48
Déviz Piyasasi ve Dolarin Zayiflamasi Euro/TL 3986 030 075 534 8,70
Dolar endeksi, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin kUresel piyasalarda Euro/
yarattigi etkiler ve Avrupa Merkez Bankas’'nin daha sahin tutum ser- . poior 109 028 048 470 512
gileyebilecegine dair beklentiler nedeniyle %0.4 dlsUs kaydetti. y

Sterlin,

® Euro, dolar karsisinda %0.8 artisla 1.0916 seviyesine yikselerek son ' Dolar 129 129 003 265 319

haftalardaki toparlanmasini strdtrdu.

. . 3 , . L. . . . Brent 69,33 -0,44 -1,24 -4,98 -7,18
® Sterlin, Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz politikasina iliskin belir-

sizliklerin azalmasiyla %0.5 deger kazanarak 1.2949 seviyesine ¢ikti. OnsAltin 291120 015 006 182 1097
® Japon yeni, dolar karsisinda %0.4 deger kaybederek 147.84 seviye-

sine geriledi ve yatirimcilarin risk istahindaki degiskenlige duyarhligi-
ni korudugunu gdsterdi. FAIZLER

Degisim (%)

Destek Direng Seviyeleri Tahviller | Kapanis ibas
= T T > Ay | ipariyie
Son Pivot Direnc¢ 1 Direng 2 Diren¢ 3 es;te eszte e;te

TR2Y 3813 075 -599
EUR/USD| 1,0889 | 1,0873 | 1,0916 | 1,0942 | 1,0985 | 1,0847 | 1,0804 | 1,0777
————| TRIY zE& 007 086 000 403
XAU/USD|2.902,58]2.895,65)2.910,66| 2.918,74 | 2.933,74)2.887,57|2.872,57| '
9 usay 394 035 72 450 741
xac/usp| 32297 | 22136 | 30458 | 320619 | 22041 | 31975 | 31653 [ 31491 | usioy 427 0z ae 123 e
GBP/USD| 1,291 1,290 1,293 1,295 1,297 1,288 1,285 1,283 206
GERTOY 289 201 233 % 2216
TUFE Verisi ve Fed'in Yol Haritasi FRIOY 354 000 120 %8 10

ABD piyasalarindaki en énemli gundem maddelerinden biri bugin
aciklanacak Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi olacak. TUFE'nin aylk

bazda %0.3 artis géstermesi beklenirken, cekirdek TUFE'nin yillik baz- DOLAR ENDEKSI

da %3.2 seviyesinde gerceklesecedi tahmin ediliyor. Eger enflasyon Degisim (%

beklenenden yUksek gelirse, Fed'in faiz indirimleri gecikebilir ve piya-

salardaki oynaklik artabilir. HMH. Yilbag:
ALK itibariyle

103,61 0] -4,49
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DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasi Piyasalar Bulteni (1].03.2025)

AVRUPA PiYASALARI

Avrupa hisse senedi piyasalari, ABD ile artan ticaret gerilimleri, e
enflasyon endiseleri ve tahvil getirilerindeki ylUkselis nedeniyle kari-
sik bir seyir izledi. GUn iginde toparlanma c¢abalari gorulse de, ABD

Bagskani Donald Trump'in ¢elik ve alUminyum tarifelerini Kanada ve J?)?l‘:s 41433 4 320 549 2,61

diger ticaret ortaklarina muafiyetsiz sekilde yururlige koymasi,

Avrupa'da yeni bir ticaret savasl endisesini artirarak risk istahini S&P500 5572 076 343 642 526

sinirladi.Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) enflasyon ve faiz politika-

larina iliskin belirsizlikler devam ederken, Avrupa piyasalari kiresel Nasdaq 17436 018  -418 749 97

oynaklik dalgasindan etkilenmeye devam ediyor. Ozellikle banka Dax 2329 129 296  -099 1215

ve sanayi hisseleri baski altinda kalirken, yatirimcilar Avrupanin

ABD tarifelerine nasil bir misilleme yapacagina odaklandi. FTSEI00 849  -121 212 35 395
.o o . .. . Nikkei 36.819 0,07 -0,18 -0,91 =77

® Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %1.1 yUkselse de, gun ici kaza- !

nimlarini koruyamayarak oynak seyrini sirdurdu. Shangai 3373  -020 001 157 0,63

e Almanya DAX Endeksi, ABD tarifelerinin Alman sanayi sir-

ketleri Uzerindeki etkisi nedeniyle zayif seyretti. Otomotiv ve ¢elik PARITE ve EMTIALAR

sektérunde faaliyet gosteren sirketlerde satis baskisi artti.

Deg|§|m (%)
® Fransa CAC 40 Endeksi, finans ve sanayi sektorindeki satis- Darite ve
lara ragmen teknoloji hisselerinin destediyle daha dengeli bir goru- Emtia - Yilbagi
num sergiledi. itibariyle

® Ingiltere FTSE 100 Endeksi, sterlindeki yuUkselisin ihracatgl
sirketler Uzerindeki baskisi nedeniyle zayif performans gosterdi. Dolar/TL 3661 00 037 04 348

Tahvil Piyasasinda Hareketlilik Euro/TL 3986  -030 075 534 870

® Tahvil getirileri, kresel piyasalarda artan enflasyon endiseleri Euro/

ve merkez bankalarinin faiz politikalarina yonelik belirsizlikler ne- Dolar 109 028 048 470 >
deniyle yUkselmeye devam etti. .
) _ ) S[t)erl""/ 1,29 1,29 003 265 319

® Almanya 10 yillik tahvil getirisi, 6 baz puan artisla %2.90 seviye- olar
sine gkt

. Brent 69,33 -0,44 1,24 -4,98 =718
® [ngiltere 10 yillik tahvil getirisi, 3 baz puan artisla %4.67 seviyesi-
ne yukseldi. OnsAltin 2971120 -015 006 182 10,97

® ECB'nin faiz indirimine iliskin net bir yonlendirme yapmamasi
ve enflasyonun inatgi seyrini surdtirmesi, Avrupa tahvil piyasasinda
satis baskisi yaratiyor. Almanya ve ingiltere tahvillerindeki ytkselis,
yatirimcilarin daha fazla risk primi talep ettigini gosteriyor.

Degisim (%)

. 0 e . . . . . . TahVi"er
ABD Tarifeleri ve AB Misillemesi: Ticaret Savaslari Geri Mi Dén- Gnlik e
yor?
® Trump yonetiminin celik ve aluminyum ithalatina %25 tarife TR2Y 3813 -075 013 -018 599

uygulamasi, Avrupa’da ciddi bir tepkiye yol agti. Avrupa Birligi (AB),

26 milyar euro dederinde misilleme tarifesi acikladi ve ABDye yo- TRIOY 2762 007 086 000 403
nelik yaptirimlarin artirilabilecedi sinyalini verdi. us 2y 394  -035 172 50 7,41
® Avrupa Komisyonu, yeni édnlemlerin “hizli ve orantili” olacagini ustoy 427 033 18 123 6,67
belirterek, ABD'nin attigi adimlara sert bir yanit vereceklerini du-

1 i H H 1A e H H GER 10Y 2,89 2,01 2,33 206 22,16
yurdu. AB'nin misilleme tarifeleri, ABD'nin tarim GrUnleri, otomotiv ' ' ' 3 '
ve teknoloji sektorlerindeki ihracatini hedef alabilir.

FR10Y 3,54 0,00 1,20 14,80 110

® Ticaret savaslarinin yeniden tirmanma riski, dzellikle Alman
otomotiv sirketleri, Fransiz sanayi devleri ve ingiliz finans kurulusla-
ri Uzerinde baski yaratiyor. Ticaretin sekteye ugramasi, Avrupa'daki

buUyUme beklentileri Uzerinde asagdi yonlu riskler olusturabilir. DOLAR ENDEKS!

Deg|§|m (%)
Dolar
Endeksi Yilbasi
AVIK itibariyle

103,61 0] -4,49



Uluslararasi Piyasalar Biilteni (11.03.2025)
ASYA PiYASALARI

Teknoloji Hisselerinde Sert Satislar

® Asya piyasalarl, ABD Baskani Donald Trump’in acgiklamalarina
ragmen karisik bir gorinum sergiledi. Bélgedeki hisse senetleri, k-
resel piyasalardaki oynakhga, Cin'in ekonomik toparlanmasina yone-
lik endiselere ve ABD ile artan ticaret gerilimlerine duyarl kalmaya
devam ediyor.

e Ozellikle Cin ve Hong Kong piyasalarindaki zayif seyir, yatirimci-
larin kuresel buyUume endiselerine ve ticaret politikalarindaki belir-
sizliklere yonelik temkinli durusunu yansitiyor. Japonya piyasalari ise
guclu i talep ve kurumsal kazang beklentileri ile pozitif ayristi.

Asya Piyasalarinda Son Durum

® Japonya Topix Endeksi, %1.1 artarak boélgedeki toparlanmaya
onculuk etti. Japon hisse senetleri, yenin dolara karsi deger kaybi ve
Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) destekleyici para politikasi sinyal-
leri ile alicili seyretti.

® Hong Kong Hang Seng Endeksi, %0.3 gerileyerek negatif ayristi.
Cin'de ekonomik blUyUmenin yavaslamasi ve emlak sektdrine yone-
lik sUregelen baskilar, Hong Kong borsasinda zayif seyre neden oldu.

® Sanghay Bilesik Endeksi, %0.1 artis kaydederek yatay bir seyir
izledi. Cin hukUmetinin tesvik tedbirlerine iliskin belirsizlikler ve ya-
banci yatirrmci girislerindeki duraksama, piyasalarda baski yaratti.

® S&P/ASX 200 Vadeli islemleri, %1.3 dUserek olumsuz performans
sergiledi. Avustralya piyasalarl, kUresel buUyUme endiseleri ve
ABD'nin gelik-aliminyum tarifelerinin emtia talebi Uzerindeki po-
tansiyel olumsuz etkileri nedeniyle satis baskisi gérdu.

ABD ile artan ticaret gerilimi, Cin ve Hong Kong piyasalarinda yati-
rimci duyarhligini baskilamaya devam ediyor. Trump yoénetiminin
celik ve aluminyum ithalatina yonelik tarifeleri genisletmesi, Cin'in
ihracat goériunumu Uzerindeki riskleri artiriyor. Cin'in sanayi Uretimi
ve emlak piyasasindaki durgunluk, Ulkenin ekonomik toparlanmasi-
ni daha da zayiflatirken, yatirmcilar hikUmetin daha fazla tesvik
aciklayip aciklamayacagini izliyor. Ayrica, Cin'in dusuk yabanci yati-
rim girisleri ve yavaslayan kredi bUyUmesi de piyasalardaki baskiyi
artiran faktorler arasinda. Yatirrmcilar, Cin Merkez Bankasi'nin
(PBOC) parasal genisleme ydnUnde adimlar atabilecedini ancak
bunun etkisinin sinirli olabilecegini degerlendiriyor.

Emtialar:

Petrol Piyasasi: Arz Revizyonlari ve Kiresel Talep Endiseleri
Petrol fiyatlari, ABD'nin kUresel arz fazlasi tahminlerini asagi yonlu
revize etmesiyle yukseldi. Bu gelisme, petrol piyasasinda arz-talep
dengesinin daralabilecedi beklentisini artirarak fiyatlari yukari ¢cekti.

®  WTI ham petrol, %0.8 artarak 66.57 dolara yUkseldi.

® Brent petrol fiyatlari da benzer sekilde yuUkselerek kuresel
arz beklentilerindeki degisimin etkisini yansitti.

Altin fiyatlari, kUresel ekonomik belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve
merkez bankalarinin faiz politikalarina iliskin belirsizlikler nedeniyle
yukselisini surdtrdu.

® Spot altin fiyatlari, %1 artisla 2,916 dolara yukselerek yatirimcilarin
guvenli liman arayisina yoneldigini gosterdi.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlo bilgi. degerlendirme, yorum., istatistiki sekil ve bilgiler hazirlands a tarih itibari lle meveut piyasa kosullari ve
S. &l amaci

gaveniriigine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistic ve MT Portfay Y anetimi
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm karararina uyguniugu aranti

yatrm aracinin alim-satim onerisi ya da getinl vaadi olara

yorumlanmamalidir. Bu garusler il churrmue fla fiok vo el tarcieriizs Ly Drnayabir. Sadetn burada yer slan Bigiore dayanaran yatnm

karan verimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgilere davanilarak vapilan islemierden. vorum ve bilailerin kullanimasindan dofacak her oo maddiimanevi zarariardan ve her ne sekilde olursa
elsun OgOnen kigilerin ugrayabilecedi her G0 dogrudan velveya dolayl zarartardan dolay: MT Portisy Yonetimi A_S. lle bagh kuruluslar, caliganian,

yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve yatinm a

S B bitaiter bt b gellrlnln saglanmasina
vonslik olarak veriimemskte olup alm satim karanng deslahlsveh lecek veterli bnquer burada bulunmavabilir. Burada ver alan vorum ve tavsiveler.
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DUNYA ENDEKSLERI
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FAIZLER

Degisim (%)
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-0,13

0,66

1,72

18

2,33

1,20

DOLAR ENDEKSI

Dolar
Endeksi

103,61

Ayhk

Ayhk

-0,18

0,00

-1,50

1,23
20,6

14,80

Deglglm (%)

-0,28

-3,67

. Yilbasi
itibariyle

-2,61

-5,26

9,71

1215

395

77

0,63

Yilbasi
itibariyle

-7,18

10,97

. Yilbasi
itibariyle

-5,99

-4,03

7,41

-6,67

22,16

1,10

Yilbasi
itibariyle

4,49



