DUNYA ENDEKSLERI

ABD endeksleri, Fed'in faiz indirimlerine 6nimuzdeki ay baslayabile- Yilbasi

Uluslararasi Piyasalar Biilteni (13.08.2025)
ABD Piyasalari

itibariyle

cegine dair beklentiler ve glUclu bilanco sezonunun etkisiyle tarihi

zirvelerini test etmeye devam ediyor. S&P 500 vadeli kontratlari %0,]1, DOW  ,oor 0o is 374 -
Jones F i ’ ' ;

Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,2 artida islem goérUyor. Dow

Jones vadeli kontratlari da %0,1 yUkseliste. ABD 10 yillik Hazine tahvili S&F;soo 5955 088 237 658 052
faizi U¢ baz puan dusUsle %4,26'ya gerilerken, dolar endeksi %0,2 za- Nas:aq 21682 14 3371029 21
yifladl. Swaps piyasasl, Eylul'de 25 baz puanlik indirim olasiligint %90 Dax 24071 014 187 700 2090
olarak fiyatlarken, Haziran 2026'ya kadar toplam dért indirim beklen- ' FTseioo 8732 006 ol 279 6,83
tisi dne ¢ikiyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Eylul'de 50 baz pu- Nikkei 38433 188 342 662 366
anlik bir indirimin de masada olabilecegini belirtti. Shangai 3363 070 045 257 035

Avrupa Piyasalari PARITE ve EMTIALAR

Avrupa hisse senetleri, Fed'in guvercinlesecegdi beklentileri ve kuresel

Parite ve

risk istahindaki artisla yukselisini ikinci gune tasidi. Stoxx Europe 600 et

_Yilbasi
Itibariyle

endeksi %0,4 artida. Almanya 10 yillik tahvil faizi U¢ baz puan duserek
%2,71'e, ingiltere 10 yillik faizi ise ayni oranda gerileyerek %4,60'a indi. . poar/rt  som 0,04 052 16l 10,55

One cikan sirket haberlerinde, Vestas Wind Systems yil sonu kar tah-

. Euro/TL 44,42 0,64 0,46 1,89 2112
minini korudu; Advent International, Israilli sigorta yazilim sirketi Sa-
piens International’t 2,5 milyar dolar karsiliginda satin alacagini du- [E;::{ e 026 07 007 21
yurdu; Carlyle Group ise Hollandali teknoloji hizmetleri sirketi HSO'yu s,;i',i’:/ 135 135 026 121 7.81
yaklasik T milyar dolar bedelle Bain Capital'e satmaya hazirlaniyor. Brent 6413 030  -050 508 1473

Ons 33125
Altin 6

0,72 135 073 26,27
Asya Piyasalari

Asya hisse senetleri, Subat 202T'den bu yana en yUksek seviyesine e

ciktl. MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,4, MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi

ise %1,5 yukseldi. Cin ve Hong Kong hisseleri, ticaret gerilimlerinin

Tahviller

. N e . - . Yilbasi
azalmasi ve kuresel buyUme gérdnimunun iyilesmesiyle pozitif seyir itibariyle
izledi. Bolgesel para birimlerinde Japon yeni %0,2 deger kazanarak

TR2Y 43,92 0,23 -2,64 -6,33 8,28
147,49 seviyesine gerilerken, offshore yuan yatay seyretti.

TR10Y 33,06 0,12 -0,90 -5,46 14,87

us 2y 4,03 0,78 0,67 12,00 -5,20
Doviz Piyasalarl usioy 4,52 0,89 omn 8,83 1,16
Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 dUstd. Euro/dolar paritesi %0,3 ' ' ' ' '

. . . . P .. GER 10Y 2,55 -0,12 -0,85 3,78 7,72

artisla 1,707 seviyesinde, sterlin/dolar paritesi ise %0,3 yukselerek

FR10Y 322 0,00 -1,50 113 1,03

1,3542'ye ciktl. Yen, dolara karsi %0,2 deger kazanirken, offshore yuan
7,1786 seviyesinde yatay kaldi.

DOLAR ENDEKSI
Emtia Piyasalan ceeem
Brent petrol %0,2 gerileyerek varil basina 66,02 USD'den islem goru- HMH e
yor. Spot altin, %0,3 artisla 3.358,80 USD/ons seviyesine yuUkseldi.

99,73 -0,5 -8,07
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ABD Faiz indirimi Beklentileri - Eylii'de 50 Baz Puan Senaryosu Gigcleniyor

ABD'de temmuz ayi enflasyon verilerinin ardindan Fed'in eylul toplan- bow

42293 0,29 1,49 374 -1,35
tisinda faiz indirimine gidecedi beklentileri kuvvetlenirken, 25 baz pu- JonesF

andan daha buyuk bir adim olasihgi da fiyatlamalara yansiyor. Swaps S8&P500 o0 (gg 237 658 032

F
piyasasinda eylUl ayinda 25 baz puanlik indirim ihtimali %90 seviyesin- Nas:aq 682 141 337 1029 215
de fiyatlanirken, Hazine Bakani Scott Bessent ve BlackRock Global Sa- .. .01 o 187 700 20,90
bit Getirili Menkul Kiymetler ClIO'su Rick Rieder, 50 baz puanlik indiri-
. o . o . . FTSE100 8.732 0,06 0,16 2,79 6,83
min de “gerekcelendirilebilecegdini” belirtti.
Nikkei 38433 188 342 662 3,66
Piyasa Tepkisi: Temmuz TUFE verisi sonrasi kisa vadeli ABD tahvil faiz- Shangai 3363 070 045 257 035

leri gerilerken, vadeli islemler ve opsiyon tarafinda agresif faiz indirim
beklentisine yonelik pozisyonlar artti. SOFR EylUl vadeli kontratlarinda,

50 baz puan indirimi hedefleyen opsiyon pozisyonlari yaklasik 5 milyon

USD primle acildi; bu senaryo gergeklesirse getirisi 40 milyon USD'ye o Vilbasi

itibariyle

ulasabilecek.

Dolar/TL 391 0,04 0,52 1,61 10,55
Veri ve Gorinim: TUFE raporu mal fiyatlarindaki sinirli artisla

birlikte tarif kaynakl fiyat baskilarina dair endiseleri hafifletse BurofTL  44d2 064 046 1% e

de, cekirdek enflasyon yil basindan bu yana en yUksek aylik arti- g:ﬂ:{ s 026 037 007 93
si kaydetti. Bu nedenle bazi ekonomistler, eylul indiriminin 5;‘1’,'3":/ 135 13 026 12 781
“kesin olmadigin” vurguluyor. New Century Advisors Baseko- gov ez 030 050 508 1413
nomisti Claudia Sahm, “Eylul henlz ¢antada keklik degil, daha fu?.i 3_32_)2,5 072 Vs oms sea

fazla veriye ihtiyacimiz var” degerlendirmesinde bulundu.

Pozisyonlanma ve Opsiyon Akisi

Tahviller
e SOFR opsiyonlari: Son bir haftada Eylul 2025 ve Aralik e
2025 vadelerinde 96,125 ve 96,25 seviyelerine yogun talep

TR2Y 43,92 0,23 -2,64 -6,33 8,28
oldu.

TR 10Y 33,06 0,12 -0,90 -5,46 14,87
e Vadeli tahviller: JPMorgan anketine gore 5 AQUStOS  soy 405 o078 o067 1200 520

haftasinda portféy yoneticileri uzun pozisyonlarini azaltarak  ygioy 450 os9 om 883 6
notr seviyeye cekti. GER1OY 255  -012 085 378 772
o CFTC verileri: Varlik yoneticileri ultra uzun vadeli tah- gy 32 o000 450 113 103
villerde net uzun pozisyonlarini 7,6 milyon USD/baz puan

artirirken, hedge fonlar ayni segmentte net kisa pozisyonla-

rini 8,2 milyon USD/baz puan genislett e

Dolar
Gekince: Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gavenirligine Endeksi Yilbasi

inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilme-
mekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarnin
kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurma-
yabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanil-
masindan dogacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tUguncu kisilerin ugrayabilecedi her tarlt DXY 99,73 -0,57 0,63 0,09 -8,07
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir

itibariyle




