Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (21.04.25)

ABD Destekler / Direncler

Pivot Diren¢g1 Direng2 Destek1 Destek 2

DJI 39.142 39.455 39.960 40.415 39.000 38.495
SPX500 5.283 5.287 5.317 5.359 5245 5214
NDX 18.258 18.268 18.391 18.524 18.134 18.0M

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, Baskan Do-
nald Trump’in Fed Baskani Jerome Powell't gorevden alma ihtimaline
iliskin sinyaller vermesinin ardindan haftaya sert kayiplarla basladi. Bu
aciklamalar, piyasalarda ABD Merkez Bankasi'nin bagimsizligina yo-
nelik endiseleri yeniden alevlendirdi ve yatirimcilar tarafindan kurum-
sal istikrarin zedelenebilecedine dair ciddi bir kirllganlk sinyali olarak
fiyatlandi. Trump’in, Powell'in faizleri yeterince hizl sekilde dustrme-
mesinden duydugu memnuniyetsizligi agik¢a dile getirmesi, piyasa-
larin uzun sUredir Uzerine titredigi “Fed'in siyasi baskilardan bagimsiz
hareket edebilme kabiliyeti"ne dogrudan bir tehdit olarak algilandi.
Ulusal Ekonomi Konseyi Direktoru Kevin Hassett'in, “Baskan bu konu-
yu degerlendiriyor” yonundeki agiklamasi, yalnizca kisa vadeli piyasa
oynakhgini degil, ayni zamanda ABD para politikasi gergcevesine olan
orta vadeli glveni de sorgulatir hale getirdi.

Bu gelismelerin ardindan:

e S&P 500 vadeli kontratlarn %1,6,
¢ Nasdaq 100 vadeli kontratlan %1,8,
e Dow Jones vadeli kontratlari ise %1,3 oraninda dusUs gdsterdi.

Bu hareketler, yalnizca politik mudahaleye karsi duyarhligi degil, ayni
zamanda bilango sezonunun yaklasmasiyla birlikte artan belirsizlikleri
de yansitiyor. Ozellikle teknoloji hisselerinde goérilen baski, faiz belir-
sizligiyle birleserek Nasdaqg Uzerindeki satislari yogunlastirdi. Para
piyasalarinda, Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,8 oraninda deger
kaybederek son 15 ayin en dUsuk seviyesine geriledi. Dolarin bu kadar
sert bir sekilde deger kaybetmesi, yatirimcilarin ABD varliklarindan
¢ilkmaya basladigina ve daha istikrarli, politik mudahaleye daha az
maruz kalabilecek piyasalara yoneldigine isaret ediyor. ABD Hazine
tahvillerinde, guvenli liman 6zelligine ragmen satigslarin hizlandigi
goruldu. 10 yillik tahvillerin faizi 8 baz puan artisla %4,41 seviyesine
cikarak, politika cephesinde yasanabilecek potansiyel bir kurumsal
krizden dolayi risk priminin tahvil piyasasina da yansidigini gosterdi.

GUnun dikkat ¢ceken sirket haberlerinden biri ise Tesla Inc. oldu. Sirketin hisse-
leri piyasa 6ncesinde %3 deger kaybederken, yatirimcilarin bu hafta agiklana-
cak olan finansal sonuglar dncesinde temkinli pozisyon aldigi géruldu. Wed-
bush Securities analisti Dan Ives, Tesla'nin icinde bulundugu durumu “code
red” (acil risk sinyali) olarak tanimladi. Analistlere gore Tesla, zayif teslimat ra-
kamlari, Cin kaynakli rekabet ve yapay zeka/robotaksi projelerine ayrilan kay-
naklarin getiri yaratma kabiliyeti konularinda ciddi baski altinda. Elon Musk'in
ayni zamanda hukumetle ilgili gdrevierde aktif olmasi, yatirimcilar agisindan
odak sorunu yaratiyor. lves, bu donemde Musk'in sirketin operasyonel perfor-
mansina yogunlasmasinin kritik oldugunu belirtti.
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EUR/USD| 11532 | 11488 | 11579 | 11627 | 11719 | 11440 | 11348 | 11300

Son Pivot Diren¢g1 Direng2 Diren¢3 Destek1 Destek 2

XAU/USD]3.380,04] 3.365,81]3.400,2003.420,36]3.454,753.345,65] 3.311,26 |3.291,10

XAG/USD] 32,835 | 32,702 | 32,995 | 33,156 | 33,450 | 32,541 | 32,247 | 32,087

GBP/USD] 1,339 1,336 1,343 1,346 1,353 1,333 1,326 1,323
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i Degisim (%)
Avupa piyasaar

Avrupa piyasalari, Paskalya tatilinin devam etmesi nedeniyle islem
hacmi agisindan oldukga sig bir gorinum sergilerken, kuresel piyasa-
lardaki sert oynaklik ve &zellikle ABD tarafinda Fed'in bagimsizligina
iliskin artan belirsizlikler, Avrupa'nin sabit getirili varliklarina yonelik
ilgiyi belirgin sekilde artirdi. Ozellikle Deutsche Bank kaynakli raporla- Dow 39142 133 000  -681 8,00
malara gdre, Cinli kurumsal yatirrmcilar ABD Hazine tahvillerinden Jones

kademeli ¢ikis yaparak portfoylerini Avrupa devlet tahvillerine yénlen-
dirmeye basladi. Bu rota degisikligi, yalnizca getiri arayisiyla degil,
ayni zamanda ABD merkezli siyasi risklerin sermaye Uzerindeki baski-, Nasdaq 16286  -013 000  -585 1566
sina karsi alinmis bir dnlem olarak degerlendiriliyor. Avrupa tahvil pi-
yasalari ise Fed tarafindaki kurumsal zafiyet tartismalarindan gdrece
izole géruluyor; bu da Almanya ve ingiltere gibi ¢ekirdek ekonomile-  grsg0 8276 000 000  -358 126
rin tahvillerine glvenli liman statlsu kazandiriyor.

Yilbasi
itibariyle

S&P500 5283 0,13 0,00 -5,87 -10,18

Dax 21206 -0,49 0,00 -4,32 6,51

Nikkei 34.291 -1,26 -1,26 -3,72 -14,04
Gunun 6ne cikan tahvil getirileri su sekilde: Shangai 3288 036 036 142 289

¢ Almanya 10 yillik tahvil faizi: %2,47 seviyesinde yatay seyretti. e e T
Bu sabitlik, Avrupa'nin merkez ekonomisinde faiz patikasina dair =
yeni bir sinyalin olusmadigini, ancak gucglu talebin getiriler Uzerin-

de baski olusturdugunu gdsteriyor.

Parite ve

¢ ingiltere 10 yillik tahvil faizi: %4,57 seviyesinde sabit kald!. in- Emtia Haftalk | aynk | Yibast

X > X " X itibariyle
giltere tarafinda enflasyonun kaliciligina dair siregelen endisele-
re ragmen, kuresel sermaye girisleri uzun vadeli tahvillerde istik-

rari destekledi. Dolar/TL 3820 0,46 017 066 7,96
TUm bu veriler, Avrupa’'nin riskten kagis déonemlerinde yeniden bir, guroftL 4416 212 212 760 2040
siginak olarak degerlendirildigini teyit ediyor. Her ne kadar kisa vade-
de likidite dusUk olsa da, Fed'e yonelik kurumsal guven tartismalari- E‘;}:{ 115 124 124 665 135

nin derinlesmesi halinde, Avrupa piyasalarinin daha fazla sermaye
cekme potansiyeli bulundugu éngérullyor. Ote yandan, Avrupa Mer- ngflg':/ 134 134 098 369 7,03
kez Bankasi'nin (ECB) yilin ikinci yarisina dogdru faiz indirimi sinyalleri
vermesi bekleniyor. Ancak ABD’'de olasi siyasi baski kaynakl faiz yon-
lendirmeleri, ECB'nin kendi politikasal iletisimini daha dikkatli yénet-
mesini gerektirebilir. Bdyle bir ortamda, Avrupa’nin goreceli 6NgorU-' onsaiin 338228 206 163 827 2893

lebilirligi, 6zellikle gelisen piyasalardan c¢ikacak fonlar icin alternatif bir
Tahviller
Yilbasi
M itibariyle
-2,32 0,00 {0]

hedef olma potansiyelini gug¢lendiriyor.
Ayh
TR2Y 46,35 -5,6 14,28

Brent 66,26 -1,05 -1,05 -1,02 -11,29

Destek Direng Seviyeleri
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3

USDX | 98,231 | 98,556 | 98,883 | 99,535 | 99,862 | 97,904 | 97,577 ] 96,925
BRENT | 66,26 | 6648 | 67,09 | 67,22 67,76 | 66,35 | 6574 | 6508

Son Pivot Diren¢1 Direng2 Diren¢c 3 Destek1 Destek 2

Asya Piyasalari: Asya hisse senedi piyasalari haftaya artan kUresel siyasi TR10Y 3382 -2,06 000 071 17,51
riskler ve glclenen Japon Yeni esliginde zayif bir baslangic yapti. Ozellikle ABD

Baskani Trump'in Fed Baskani Powell gérevden almayi degerlendirdigine us 2y >77 o o 36 Rt
dair haber akisi, bdlge yatirrmcilarinin riskten kagis egilimini tetikledi. Bu gelis- Us 10Y 437 0,81 0,81 319 461
me, Asya piyasalarinda hem para birimlerinde deger kazancglarina hem de

hisse senetlerinde satis baskisina neden oldu. Japonya’da Nikkei 225 endeksi GER10Y 2,47 0,00 000  -895 439
%1,3 geriledi. Bu dusUste 6zellikle ihracatci sirketlerin baski altinda kalmasi

etkili oldu. GUclenen yen, Japon mallarinin uluslararasi rekabet glcini za- FR10Y 323 0,00 000 -585 135
yiflatirken, sirket karlliklarina yonelik asadi yonlu revizyon beklentilerini gun-

deme getirdi. USD/JPY paritesi, %1 dUserek 140,79 seviyesine geriledi. Bu hare-

ket, Japon yenine yonelik gUvenli liman talebinin arttigini goésterirken, ayni DOLAR ENDEKSi

zamanda ABD dolarina olan yapisal guvenin sorgulandigina dair guglu bir

sinyal verdi. Tahvil cephesinde ise dikkat gekici bir yonelim gdzlemlendi. De-
utsche Bank kaynakli verilere gore, Cinli kurumsal yatirimcilar, portféylerinde-

ki ABD Hazine tahvili pozisyonlarini azaltarak Japon devlet tahvillerine yoneli- Yilbas
yor. itibariyle

DXY 98,19 1,19 -1,05 -574 -9,49
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Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (21.04.25)

Emtialar: Haftaya baslarken emtia piyasalarinda yon belirleyici
unsur, kUresel politika risklerinin yeniden yuUkselise gegcmesi ve
bunun yarattigi guvenli liman talebiydi. Ozellikle ABD'de Bas-
kan Trump'in Fed Baskani Powell'l gérevden alma olasiligina
iliskin sdylemler, merkez bankalarinin kurumsal bagimsizligina
dair kuresel dlcekte endiseleri tetikledi. Bu durum, riskten kacis
temali pozisyonlamalari beraberinde getirdi. Altin fiyatlari, ar-
tan belirsizlik ortaminda yatirimcilarin gavenli liman arayisinin
merkezine yerlesti. Spot altin, %2,3 artisla 3.405 $/ons seviyesi-
ne yukselerek rekor seviyelere yaklastli. Bu yukselis, yalnizca
Fed'e olan guvenin sarsilmasindan degdil, ayni zamanda dolar-
daki zayiflamanin ve tahvil faizlerindeki baskinin birlikte altini
desteklemesinden kaynaklandi. Altin fiyatlarinin artisi, kurum-
sal kirilganliklarin ve jeopolitik tansiyonun birlikte fiyatlandigi
klasik ddnemsel senaryolara benzer bir gérinim ortaya koydu.
Petrol fiyatlarinda ise zit ydnde bir hareket izlendi. Klresel eko-
nomik gérunumdeki kirilganlik sinyalleri, 6zellikle enerji talebi-
ne iliskin beklentiler Uzerinde asagdi yonlu revizyonlar tetikledi.
Buna bagli olarak hem Brent hem de WTI tarafinda satis baski-
st 6ne ¢ikti: WTI ham petrol, %2 dusUsle 6313 $/varil seviyesine
geriledi. Brent petrol, %2 deder kaybederek 67 $/varil seviyesi-
nin altina sarkti. Petrol cephesindeki bu dususte birkag faktor
etkili oldu: Talep yonlu belirsizlikler: Kuresel PMI verilerinde to-
parlanmanin sinirli kalmasi, enerji tuketimine yénelik temkinli
beklentileri destekliyor. Dolarin zayifigina ragmen fiyatlarin
dlsmesi, arz tarafindaki esnekligin ve 6zellikle OPEC+ disi Ure-
ticilerin agresif Uretim planlarinin fiyatlari baskilamaya devam
ettigine isaret ediyor. Jeopolitik tansiyonun enerji fiyatlarini yu-
karl cekememesi, piyasanin henuz "risk primi" yazmadigini
gosteriyor ki bu da yatirimcilarin enerji kontratlarina olan guve-
nini sorguladigini dasundurtyor. Ozetle; altin, kdresel finansal
sistemin istikrarina duyulan guvende yasanan asinmayi fiyat-
larken, petrol ise daha cok reel ekonomik aktiviteye iliskin tem-
kinli beklentileri yansitiyor. Bu ayrisma, yatirimcilarin emtia
portfoylerinde savunmaci varlklara agirlik verme egilimini teyit
eder nitelikte.
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