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ABD Piyasaları: ABD hisse senedi vadeli kontratları, Başkan Do-
nald Trump’ın Fed Başkanı Jerome Powell’ı görevden alma ihtimaline 
ilişkin sinyaller vermesinin ardından haftaya sert kayıplarla başladı. Bu 
açıklamalar, piyasalarda ABD Merkez Bankası’nın bağımsızlığına yö-
nelik endişeleri yeniden alevlendirdi ve yatırımcılar tarafından kurum-
sal istikrarın zedelenebileceğine dair ciddi bir kırılganlık sinyali olarak 
fiyatlandı.Trump’ın, Powell’ın faizleri yeterince hızlı şekilde düşürme-
mesinden duyduğu memnuniyetsizliği açıkça dile getirmesi, piyasa-
ların uzun süredir üzerine titrediği “Fed’in siyasi baskılardan bağımsız 
hareket edebilme kabiliyeti”ne doğrudan bir tehdit olarak algılandı. 
Ulusal Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett’in, “Başkan bu konu-
yu değerlendiriyor” yönündeki açıklaması, yalnızca kısa vadeli piyasa 
oynaklığını değil, aynı zamanda ABD para politikası çerçevesine olan 
orta vadeli güveni de sorgulatır hale getirdi. 

Bu gelişmelerin ardından: 

 S&P 500 vadeli kontratları %1,6, 
 Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,8, 
 Dow Jones vadeli kontratları ise %1,3 oranında düşüş gösterdi. 
 
Bu hareketler, yalnızca politik müdahaleye karşı duyarlılığı değil, aynı 
zamanda bilanço sezonunun yaklaşmasıyla birlikte artan belirsizlikleri 
de yansıtıyor. Özellikle teknoloji hisselerinde görülen baskı, faiz belir-
sizliğiyle birleşerek Nasdaq üzerindeki satışları yoğunlaştırdı. Para 
piyasalarında, Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,8 oranında değer 
kaybederek son 15 ayın en düşük seviyesine geriledi. Doların bu kadar 
sert bir şekilde değer kaybetmesi, yatırımcıların ABD varlıklarından 
çıkmaya başladığına ve daha istikrarlı, politik müdahaleye daha az 
maruz kalabilecek piyasalara yöneldiğine işaret ediyor. ABD Hazine 
tahvillerinde, güvenli liman özelliğine rağmen satışların hızlandığı 
görüldü. 10 yıllık tahvillerin faizi 8 baz puan artışla %4,41 seviyesine 
çıkarak, politika cephesinde yaşanabilecek potansiyel bir kurumsal 
krizden dolayı risk priminin tahvil piyasasına da yansıdığını gösterdi. 

Günün dikkat çeken şirket haberlerinden biri ise Tesla Inc. oldu. Şirketin hisse-
leri piyasa öncesinde %3 değer kaybederken, yatırımcıların bu hafta açıklana-
cak olan finansal sonuçlar öncesinde temkinli pozisyon aldığı görüldü. Wed-
bush Securities analisti Dan Ives, Tesla’nın içinde bulunduğu durumu “code 
red” (acil risk sinyali) olarak tanımladı. Analistlere göre Tesla, zayıf teslimat ra-
kamları, Çin kaynaklı rekabet ve yapay zekâ/robotaksi projelerine ayrılan kay-
nakların getiri yaratma kabiliyeti konularında ciddi baskı altında. Elon Musk’ın 
aynı zamanda hükümetle ilgili görevlerde aktif olması, yatırımcılar açısından 
odak sorunu yaratıyor. Ives, bu dönemde Musk’ın şirketin operasyonel perfor-
mansına yoğunlaşmasının kritik olduğunu belirtti. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 39.142 -1,33 0,00 -6,81 -8,00 

S&P500 5.283 0,13 0,00 -5,87 -10,18 

Nasdaq 16.286 -0,13 0,00 -5,85 -15,66 

Dax 21.206 -0,49 0,00 -4,32 6,51 

FTSE100 8.276 0,00 0,00 -3,58 1,26 

Nikkei 34.291 -1,26 -1,26 -3,72 -14,04 

Shangai 3.288 0,36 0,36 -1,42 -1,89 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,20 0,46 0,17 0,66 7,96 

Euro/TL 44,16 2,12 2,12 7,60 20,40 

Euro/
Dolar 1,15 1,24 1,24 6,65 11,35 

Sterlin/
Dolar 1,34 1,34 0,98 3,69 7,03 

Brent 66,26 -1,05 -1,05 -11,12 -11,29 

Ons Altın 3.382,28 2,06 1,63 8,27 28,93 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,35 -2,32 0,00 -5,60 14,28 

TR 10Y 33,82 -2,06 0,00 0,71 17,51 

US 2Y 3,77 -1,10 -1,10 -3,56 -11,41 

US 10Y 4,37 0,81 0,81 3,19 -4,61 

GER 10Y 2,47 0,00 0,00 -8,95 4,39 

FR 10Y 3,23 0,00 0,00 -5,85 1,35 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 98,19 -1,19 -1,05 -5,74 -9,49 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 39.142 39.455 39.960 40.415 39.000 38.495 

SPX500 5.283 5.287 5.317 5.359 5.245 5.214 

NDX 18.258 18.268 18.391 18.524 18.134 18.011 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 
3 

EUR/USD 1,1532 1,1488 1,1579 1,1627 1,1719 1,1440 1,1348 1,1300 
XAU/USD 3.380,04 3.365,81 3.400,20 3.420,36 3.454,75 3.345,65 3.311,26 3.291,10 
XAG/USD 32,835 32,702 32,995 33,156 33,450 32,541 32,247 32,087 
GBP/USD 1,339 1,336 1,343 1,346 1,353 1,333 1,326 1,323 
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Avrupa Piyasaları 
 Avrupa piyasaları, Paskalya tatilinin devam etmesi nedeniyle işlem 
hacmi açısından oldukça sığ bir görünüm sergilerken, küresel piyasa-
lardaki sert oynaklık ve özellikle ABD tarafında Fed’in bağımsızlığına 
ilişkin artan belirsizlikler, Avrupa’nın sabit getirili varlıklarına yönelik 
ilgiyi belirgin şekilde artırdı. Özellikle Deutsche Bank kaynaklı raporla-
malara göre, Çinli kurumsal yatırımcılar ABD Hazine tahvillerinden 
kademeli çıkış yaparak portföylerini Avrupa devlet tahvillerine yönlen-
dirmeye başladı. Bu rota değişikliği, yalnızca getiri arayışıyla değil, 
aynı zamanda ABD merkezli siyasi risklerin sermaye üzerindeki baskı-
sına karşı alınmış bir önlem olarak değerlendiriliyor. Avrupa tahvil pi-
yasaları ise Fed tarafındaki kurumsal zafiyet tartışmalarından görece 
izole görülüyor; bu da Almanya ve İngiltere gibi çekirdek ekonomile-
rin tahvillerine güvenli liman statüsü kazandırıyor. 

Günün öne çıkan tahvil getirileri şu şekilde: 

 Almanya 10 yıllık tahvil faizi: %2,47 seviyesinde yatay seyretti. 
Bu sabitlik, Avrupa'nın merkez ekonomisinde faiz patikasına dair 
yeni bir sinyalin oluşmadığını, ancak güçlü talebin getiriler üzerin-
de baskı oluşturduğunu gösteriyor. 

 İngiltere 10 yıllık tahvil faizi: %4,57 seviyesinde sabit kaldı. İn-
giltere tarafında enflasyonun kalıcılığına dair süregelen endişele-
re rağmen, küresel sermaye girişleri uzun vadeli tahvillerde istik-
rarı destekledi. 

 
Tüm bu veriler, Avrupa’nın riskten kaçış dönemlerinde yeniden bir 
sığınak olarak değerlendirildiğini teyit ediyor. Her ne kadar kısa vade-
de likidite düşük olsa da, Fed'e yönelik kurumsal güven tartışmaları-
nın derinleşmesi hâlinde, Avrupa piyasalarının daha fazla sermaye 
çekme potansiyeli bulunduğu öngörülüyor. Öte yandan, Avrupa Mer-
kez Bankası’nın (ECB) yılın ikinci yarısına doğru faiz indirimi sinyalleri 
vermesi bekleniyor. Ancak ABD’de olası siyasi baskı kaynaklı faiz yön-
lendirmeleri, ECB'nin kendi politikasal iletişimini daha dikkatli yönet-
mesini gerektirebilir. Böyle bir ortamda, Avrupa’nın göreceli öngörü-
lebilirliği, özellikle gelişen piyasalardan çıkacak fonlar için alternatif bir 
hedef olma potansiyelini güçlendiriyor. 

Asya Piyasaları: Asya hisse senedi piyasaları haftaya artan küresel siyasi 
riskler ve güçlenen Japon Yeni eşliğinde zayıf bir başlangıç yaptı. Özellikle ABD 
Başkanı Trump’ın Fed Başkanı Powell’ı görevden almayı değerlendirdiğine 
dair haber akışı, bölge yatırımcılarının riskten kaçış eğilimini tetikledi. Bu geliş-
me, Asya piyasalarında hem para birimlerinde değer kazançlarına hem de 
hisse senetlerinde satış baskısına neden oldu. Japonya’da Nikkei 225 endeksi 
%1,3 geriledi. Bu düşüşte özellikle ihracatçı şirketlerin baskı altında kalması 
etkili oldu. Güçlenen yen, Japon mallarının uluslararası rekabet gücünü za-
yıflatırken, şirket kârlılıklarına yönelik aşağı yönlü revizyon beklentilerini gün-
deme getirdi. USD/JPY paritesi, %1 düşerek 140,79 seviyesine geriledi. Bu hare-
ket, Japon yenine yönelik güvenli liman talebinin arttığını gösterirken, aynı 
zamanda ABD dolarına olan yapısal güvenin sorgulandığına dair güçlü bir 
sinyal verdi. Tahvil cephesinde ise dikkat çekici bir yönelim gözlemlendi. De-
utsche Bank kaynaklı verilere göre, Çinli kurumsal yatırımcılar, portföylerinde-
ki ABD Hazine tahvili pozisyonlarını azaltarak Japon devlet tahvillerine yöneli-
yor.  

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

USDX 98,231 98,556 98,883 99,535 99,862 97,904 97,577 96,925 

BRENT 66,26 66,48 67,09 67,22 67,76 66,35 65,74 65,08 
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Emtialar: Haftaya başlarken emtia piyasalarında yön belirleyici 
unsur, küresel politika risklerinin yeniden yükselişe geçmesi ve 
bunun yarattığı güvenli liman talebiydi. Özellikle ABD’de Baş-
kan Trump’ın Fed Başkanı Powell’ı görevden alma olasılığına 
ilişkin söylemler, merkez bankalarının kurumsal bağımsızlığına 
dair küresel ölçekte endişeleri tetikledi. Bu durum, riskten kaçış 
temalı pozisyonlamaları beraberinde getirdi. Altın fiyatları, ar-
tan belirsizlik ortamında yatırımcıların güvenli liman arayışının 
merkezine yerleşti. Spot altın, %2,3 artışla 3.405 $/ons seviyesi-
ne yükselerek rekor seviyelere yaklaştı. Bu yükseliş, yalnızca 
Fed’e olan güvenin sarsılmasından değil, aynı zamanda dolar-
daki zayıflamanın ve tahvil faizlerindeki baskının birlikte altını 
desteklemesinden kaynaklandı. Altın fiyatlarının artışı, kurum-
sal kırılganlıkların ve jeopolitik tansiyonun birlikte fiyatlandığı 
klasik dönemsel senaryolara benzer bir görünüm ortaya koydu. 
Petrol fiyatlarında ise zıt yönde bir hareket izlendi. Küresel eko-
nomik görünümdeki kırılganlık sinyalleri, özellikle enerji talebi-
ne ilişkin beklentiler üzerinde aşağı yönlü revizyonları tetikledi. 
Buna bağlı olarak hem Brent hem de WTI tarafında satış baskı-
sı öne çıktı: WTI ham petrol, %2 düşüşle 63,13 $/varil seviyesine 
geriledi. Brent petrol, %2 değer kaybederek 67 $/varil seviyesi-
nin altına sarktı. Petrol cephesindeki bu düşüşte birkaç faktör 
etkili oldu: Talep yönlü belirsizlikler: Küresel PMI verilerinde to-
parlanmanın sınırlı kalması, enerji tüketimine yönelik temkinli 
beklentileri destekliyor. Doların zayıflığına rağmen fiyatların 
düşmesi, arz tarafındaki esnekliğin ve özellikle OPEC+ dışı üre-
ticilerin agresif üretim planlarının fiyatları baskılamaya devam 
ettiğine işaret ediyor. Jeopolitik tansiyonun enerji fiyatlarını yu-
karı çekememesi, piyasanın henüz "risk primi" yazmadığını 
gösteriyor ki bu da yatırımcıların enerji kontratlarına olan güve-
nini sorguladığını düşündürüyor. Özetle; altın, küresel finansal 
sistemin istikrarına duyulan güvende yaşanan aşınmayı fiyat-
larken, petrol ise daha çok reel ekonomik aktiviteye ilişkin tem-
kinli beklentileri yansıtıyor. Bu ayrışma, yatırımcıların emtia 
portföylerinde savunmacı varlıklara ağırlık verme eğilimini teyit 
eder nitelikte. 
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