Uluslararasi Piyasalar Biilteni (28.03.2025)
Ozet

e ABD Piyasalari: Trump'in otomotiv tarifesi sonrasi artan ticaret gerilimi,

gulgclU buyUme verilerine ragmen piyasalarda satis baskisi yaratti ve yati-
rimcilari kisa vadeli risklere odaklanmaya yoneltti.

e  Avrupa Piyasalare: Tarifelerin dogrudan hedef aldigi otomotiv sektéru
onculuglnde Avrupa hisseleri gerilerken, goreli UstUnlUklerini yitirme riski
yatirimcl algisini zayiflatti.

e Asya Piyasalari: Bélgedeki fiyatlamalar karisik seyir izlerken, Japonya
ihracat agirlikli yapisi nedeniyle negatif ayristi, Cin ve Hong Kong tarafin-
da ise sinirli toparlanma goéralda.

e  Emtialar: Jeopolitik risklerle yUkselen altin fiyatlari gtvenli liman isle-
vini pekistirirken, petrol piyasasl buyime endiseleriyle yatay ve temkinli
fiyatlandi.

ABD Piyasalari

ABD hisse senetleri, Baskan Donald Trump'in otomotiv ithalatina yo-
nelik %25 oranindaki gumruk tarifesi kararini resmen onaylamasinin
ardindan haftayl negatif bélgede tamamladi. Bu hamle, 6zellikle ku-
resel dlcekte faaliyet gdsteren otomotiv Ureticilerini hedef alirken,
ticaret savaslarinin yeniden siddetlenebilecegi yonundeki endiseleri
beraberinde getirdi. S6z konusu kararin, yalnizca kuresel tedarik zin-
cirlerini degil, ayni zamanda kuresel blylUme gérinimunu de olum-
suz etkileyebilecedine yonelik beklentiler, yatirimcilarin riskli varhklar-
dan ¢ikisini hizlandirdi. Her ne kadar ayni gun agiklanan veriler, ABD
ekonomisinin 2024 yili son geyredinde %2,4 ile beklentilerin Uzerinde
bUyudugunu gdsterse de, bu olumlu veri seti piyasalardaki satis bas-
kisini hafifletmeye yetmedi. Ayrica, sirket karliliklarina iliskin yukari
yonlU revizyonlar da, yatirnmcilarin ileriye donuk ekonomik risklere
odaklanmasi nedeniyle sinirl etki yaratti. Yatirimcilarin ana gundem
maddesi artik ge¢gmis veriler degil, mevcut makroekonomik risk orta-
mi ve Ozellikle ticaret politikalarinin yaratacagdi belirsizlikler olarak se-
killeniyor.

Endeks Performanslari
® S&P 500 endeksi, seansi %0,3 oraninda dusUsle tamamlarken,

® Nasdaqg 100 teknoloji endeksi %0,6'lik daha belirgin bir gerileme
kaydetti.

® Dow Jones Sanayi Endeksi ise %0,4 deger kaybiyla ginu ekside
kapattl.

S6z konusu fiyatlamalarda 6zellikle otomotiv, ¢ip Uretimi ve uluslara-
rasi faaliyet gdsteren sanayi sirketlerinin dnculigunde asadi yonlu
baski gozlemlendi. Bununla birlikte, defansif sektdrlere yonelimin
artmasi, piyasanin kisa vadede daha temkinli ve korumaci bir yapiya
bUdrdndugunu gdsteriyor. Faiz piyasalarinda da risk algisindaki artis
kendini gosterdi. Ozellikle kisa vadeli tahvillerin uzun vadelilere gére
daha iyi performans gdstermesi, yatirimcilarin resesyon ihtimalinden
cok, kisa vadeli enflasyonist baskilara ve para politikasi belirsizligine
odaklandigini gosteriyor. 10 yillik Hazine tahvil getirisi, artan enflasyon
endiseleriyle birlikte 1 baz puan artarak %4,36 seviyesine cikti. Faiz
egrisindeki duzlesme, makroekonomik gdérunumdeki belirsizligin
devam ettigine isaret ediyor. Bagkan Trump’'in 2 Nisan tarihinde agik-
lamasi beklenen ve “Liberation Day in America” olarak adlandirdigi
yeni ticaret hamlesi, piyasalar agisindan énemli bir donim noktasi
olarak degerlendiriliyor. Bu aciklamanin, halihazirda baslatiimis olan
otomotiv tarifelerinin kapsaminin genisletilmesi veya yeni sektorlere
yayllmasi yonunde bir adim icermesi olasiligi oldukg¢a yuksek. Yatirim-
cilar, bu donemec¢ 6ncesinde kisa vadeli ekonomik veriler Uzerinden
Fed'in para politikasi durusunu analiz etmeye odaklanmis durumda.
Ozellikle Cuma giinl aciklanacak olan PCE enflasyon verisi, piyasala-
rin yon tayini agisindan kritik bir gosterge olarak 6ne ¢ikiyor.
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-
ABD Piyasalari (Devami)

Beklentiler, PCE verisinin halen “yapiskan” nitelikte bir fiyat baskisini vilbas:
yansitabilecegi yonUinde. Bu durumda, Fed'in mevcut faiz oranlarini itibariyle
daha uzun sUre sabit tutacagi ya da faiz indirimlerini 2025 ikinci yari-
sina oteleyecegdi yonunde beklentiler gug kazanabilir. Gectigimiz haf- Dow

ta Fed'in faiz oranlarini sabit tutma karari almasinin arkasindaki ge- . jones #2300 037 075 -352  -057
rekceler arasinda ticaret politikalarinin kisa vadeli etkilerinin belirsizli-

di, enflasyonun beklenen hizda gerilememesi ve piyasa volatilitesinin i S&P500 5693 -033 045  -439 -3,20
artisi gibi faktorler dne cikiyor. Fed yetkilileri, dzellikle ikincil etkiler

Nasdaq 17.804 -0,53 omn -5,54 -7,80
konusunda dikkatli olduklarini ve tarife kaynakl arz yonlU soklarin
fiyatlara yansima ihtimalini yakindan izlediklerini belirtiyor. Bu bag- Dax 22679 070 093 056 1391
lamda, Fed'in bir sire daha veri odakli ve bekle-gor yaklasimi igcinde
olacagi ongoérullyor. Piyasa aktorleri agisindan mevcut ortam, kisa . FTSEI00 8666 -027 022 -163 6,03
vadede dalgali ve yonsuz hareketlerin 6n planda olacagi bir dénem
anlamina geliyor. Ticaret savaslarinin boyutu ve suUresi, makroekono- : Nikkei 36967 220  -188  -05 7,34
mik veri akisl ve merkez bankalarinin tepki fonksiyonu bu donemde . g o0 3300 034 007 125 032

piyasalarin genel seyrini belirleyecek U¢ temel degisken olarak 6ne
cikiyor.

PARITE ve EMTIALAR
Avrupa Piyasalari [ oegismen |
Avrupa borsalari, ABD'nin otomotiv ithalatina yonelik agikladigi %

Parite ve

25'lik gumruk tarifesi kararinin ardindan belirgin bir satis baskisiyla Emtia Yilbai

itibariyle

karsi karslya kaldi. Baskan Trump'in ticaret politikalarinda attigr bu
adim, o6zellikle Avrupa’nin ihracat odakl otomotiv sektérinu dogru-

dan hedef almasi bakimindan kritik dneme sahip. ABD'nin uygula- ~Do@T 3803 748
maya kf)ydggu tarifelerin yalnizca ekonomik qlegll, ayni zamanda & oL w02 008 o5 839 84
ostratejik bir baski araci olarak kullanilmasi, piyasalarda genis tabanli

bir temkinli durusa neden oldu. E‘;ﬁ:f 108 o1 025 372 473

® Mercedes-Benz, Porsche AG ve Stellantis NV gibi otomotiv Ureti-
cileri, artan dis ticaret riski ve ABD pazarindaki fiyat rekabetgiligini S;iflgfr‘/ 129 129 023 285 340
kaybetme olasiligi nedeniyle endeks genelinden negatif ayristi.

® SOz konusu sirketlerin Uretim ve ihracat stratejileri, ABD pazarina Brent 7302 027 194 022 21
erisimin kritik dnem tasidigi bir yapiya sahip oldugundan, tarifelerin

kaliciligl halinde marj daralmalari ve pazar pay! kayiplarli gindeme , OnsAlin 307396 076 185 772 17,41
gelebilir.

® 2024 yihnin ikinci yarisindan itibaren Avrupa hisse senetleri, 6zel- SR

likle ABD'ye kiyasla daha ¢ekici degerlemeleri ve merkez bankasinin

daha sinirli sikilasma patikasi sayesinde goreli olarak guclu bir perfor-

mans sergilemisti. Ancak mevcut gelismeler, bu goreli glcUn kirilgan ' [EESEETSE SR Vibas
bir zemine oturdudunu ve kisa vadede geri verilebilecegini gosteri- itibariyle
yor.

® BlackRock Investment Institute, Avrupa piyasalarindaki son do6- TR2Y 4871 112 328 2751 20,09

nemdeki yUkselisin sadece savunma sanayi ve finans sektorl gibi

= : - . TR10Y 33,49 3,46 033 21,25 16,37
spesifik alanlarda gecerli oldugunu, genel endeks performansinin ise

sinirli kalabilecegdini belirtiyor. Kurum, bu baglamda ABD hisselerinin usay 400 -015 w003 6,02
yeniden UstUnluk saglayacadi goérusunl dile getirirken, Avrupa'ya . ysioy 435 048 228 299 505

iliskin yatirrmci istahinin kapsayici ve kalici bir hikdyeye donusmesi
icin daha genis capli mali destek adimlarina ihtiyac oldugunu vurgu- , GER10Y 278 -039 050 1626 1773

luyor.
FR10Y 3,48 0,00 0,32 12,83 9,18
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Asya Piyasalar

Asya tarafinda, ticaret gerilimlerinin artmasiyla ihracata duyarli en-
dekslerde baski gozlemlendi.

Gunluk bazda gorunum karisik olmakla birlikte Japonya'da dikkat
cekici bir zayiflama 6ne ciktr:

® Nikkei 225 %0,6 dUserek 37.799 puana geriledi.
® S&P/ASX 200 (Avustralya) %0,37 deder kaybetti.

® Hang Seng (Hong Kong) ve CSI 300 (Cin) sirasiyla %0,41 ve %
0,33 artis gosterdi.

Bolgeyi temsil eden MSCI Asia Pacific Endeksi %0,21 yUkseldi.
Yatirimcilar kisa vadeli olarak ¢ip, teknoloji ve kamu destekli sektor-
lerde sinirli alim yonlU pozisyonlanmaya giderken, ticaret riski tasi-
yan Japon ihracatgilari baski altinda kalmaya devam etti

Emtialar: Artan jeopolitik riskler ve tarifeler sonrasi guvenli li-
man talebi ile altin fiyati %1,3 yUkselerek 3.057,49 $/ons seviyesine
ciktl. Piyasalarda Fed'e dair faiz indirimi beklentileri zayiflarken,
yuUksek enflasyon ve siyasi belirsizlik ortami, altina olan kurumsal
ilgiyi desteklemeye devam ediyor.WTIl ham petrol fiyati %0,2 artisla
69,79 $/varil seviyesine yUkseldi. Ancak bUyume kaynakli talep en-
diseleri fiyatlamada belirleyici rol oynamaya devam ediyor.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Diren¢c Destek Destek Destek

Son Pivot Diren¢1 2 3 1 2 3

USDX [104,344] 104,319 |104,389]104,435] 104,505 104,273 ] 104,203 | 104,157

BRENT| 73,12 7323 ) 73,49 | 73,67 | 7426 | 73,05 | 72,779 | 72,06

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Destek Destek Des-

Son Pivot Diren¢ 1 Direng 2

3 1 p tek 3
BB/ | 10792 | 10704 [ 10802 | 10813 |10822] 10783 [ 10774 |10763
XA/ 13.080,06|3.072,12 [s.020,04] 3100,00 [s117,20[3.062,15 3'024'2 3'024'2
XASI | 34,296 | 34521 | 34470 | 34644 |34,793] 34747 | 33998 [ 33,823
BRI | 1204 | 1205 | 1205 | 1297 | 298 | 1203 | 1203 | 1291

Cekice: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlan-
digr tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
mistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumu-
nuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun tGglincu kisilerin ugrayabilecegi her turld dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir.
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