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McDonald's, E. coli salgininin ardindan %9 oraninda disti; Starbucks olumsuz beklentilerle disiise gegti

Borsa, endeks diizeyinde iyi durumda kaldi. S&P 500 (-%0,1) seans boyunca agilistaki disik seviyesinden
yavasca hareket etti ve nihayetinde glin i¢i en ylksek seviyesine yakin bir yere yerlesti.

Nasdaq Composite %0,2 artisla kapanirken, Dow Jones Industrial Average 6nceki giine kiyasla ¢ok az
degisiklik gosterdi. Mega biyik sirketler endeks performansi icin ayrilmaz bir destek sagladi.

Microsoft (MSFT 427.51, +8.73, +%2.1) ve Meta Platforms (META 582.01, +6.85, +%1.2) bu alanda 6ne
¢ikan hisseler oldu. Bununla birlikte, Pazartesi glini baslayan konsolidasyon iglemlerinin devaminda birgok
hisse senedi geriledi.

Piyasa genisligi NYSE'de 3'e 2 ve Nasdaq'ta 4'e 3 marjla gerileyenleri destekledi. Esit agirlikli S&P %0,5
disusle kapanirken, alti S&P 500 sektdru geriledi. Sanayi sektori %1,2'lik distsle en kotu performansi
sergileyen sektor oldu. Tuketici temel mallari sektoéri %0,9 artisla en buyuik kazanci kaydetti.

Yukselen piyasa faizleri hisse senetlerindeki asagdi yonli egdilime katkida bulundu. 10 yillik faiz %4,20 ile iki
baz puan daha ylkseldi. Bu, Cuma giinku kapanistan 13 baz puan daha ylksek bir seviye olmasi agisindan
doldukca 6nemli. iki yil vadeli tahvilin faizi ise 1 baz puan, bu hafta ise 9 baz puan artisla %4,04'e yiikseldi.

Onceki seans kapanisindan bu yana gelen kazang haberleri, mavi cip sirketlerinden beklenenden daha iyi
bazi sonuglara ragmen ¢ogunlukla olumsuz tepkilerin oldugunu da gézlemledik.

Dow bilesenleri Verizon (VZ 41.50, -2.20, -%5.0) ve 3M (MMM 131.73, -3.11, -%2.3), GE Aerospace (GE
176.66, -17.57, -%9.1) ve Lockheed Martin (LMT 576.98, -37.63, -%6.1) ile birlikte bu acidan 6ne ¢ikti.
General Motors (GM 53,73, +4,80, +%9,8), konsensisiin tzerinde kazang ve beklentilerin ardindan keskin
bir yukseligle kapandi.

Bircok buyuk ABD sirketi bu hafta kazang¢ raporlarini agikliyor. Piyasa aktihmcilar teknoloji devlerinin,
bankalarin ve sanayi sirketlerinin performansini yakindan izliyorlar. Olumlu kazang slrprizleri piyasa
duyarhligini artirabilirken, negatif raporlar volatiliteyi arttirabilir.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sali giini yayinladigi gériinim raporunda, 2024 ve 2025 yillarinda kiresel
ekonomik bliyimenin bir 6nceki rapora goére neredeyse hi¢ degismeyerek %3,2 olmasinin beklendigini
belirtti ve bunu "istikrarli ancak yetersiz" olarak nitelendirdi.

Amerika Birlesik Devletleri icin 2024 bliyime tahmini 0.2 puan artisla %2.8'e revize edilirken, 2025'te bu
oran %2.2'ye geriledi.

Euro Bolgesi'nin 2024 yilinda %0,8 ve 2025 yilinda %1,2 biiyiimesi beklenirken, Almanya'nin 2024 yilinda
duraganlagmasi ve 2025 yilinda %0,8 biiyimesi dngoériliyor.

Gin'in buylmesi 0,2 puan dislrilerek 2024'te %4,8'e revize edilirken, 2025'te %4,5 olarak degistirilmedi.
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IMF, finansal piyasa oynakligindaki "ani patlamalar", dezenflasyon siirecinin kesintiye ugramasi, Cin'in
emlak sektoriiniin uzun sireli daralmasi, korumaci politikalar ve sosyal gerilimler dahil olmak lizere
blylmeye yonelik risklerin asagi yonli oldugunu soyledi.

Global manset enflasyonun 2023'te yillik ortalama %6,7'den 2024'te %5,8'e ve 2025'te %4,3'e dlismesi ve
gelismis ekonomilerin yikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomilere kiyasla hedeflerine daha erken
doénmesi beklenmekte.

SIRKET GELISMELERI:

e Canadian Nat'l Rail (CNI) 0,02$ artis gosterdi, cirosu beklentilerin altinda. CNI gorece sabit kaldi

e CoStar Group (CSGP) 0,06$ artis gosterdi, cirosu beklentilerin altinda; 4G HBK beklentilerin altinda,
cirosu beklentilerin altinda; 2024 HBK beklentilerin altinda, cirosu beklentilerin altinda; kira yonetimi
ve muhasebe platformu Visual Lease'i satin almak igin anlastigini duyurdu; finansal kosullar
aciklanmadi. CSGP %3,7 disti

e Enphase Energy (ENPH) 0,13% sapma gosterdi, cirosunu iskaladi; 4. gceyrek cirosunu konsenstisin
altinda agikladi. ENPH %9,0 disti

e McDonald's (MCD): CDC, McDonald's quarter pounders ile baglantili E. coli salginini dogruladi.
MCD %9,1 dust

e Seagate Tech (STX) 0,10$ gelir ve kar agikladi; 2. geyrek gelir ve karinin beklentilerin altinda
kalacagini dngériyor. STX %3,0 dustu

e Starbucks (SBUX) 4. ceyrek gelir ve kazanglarinin konsensisun altinda kalacagini 6ngéruyor; global
bilesikler -%7 dustl; 2025 yillik beklentilerini askiya aldi; ¢eyreklik temettlyt artirdi. SBUX %2,7
dusti

e Stride (LRN) 0,72$ gelir ve kar agikladi; 2. geyrek gelirleri konsensiisiin lizerinde; 2025 yil gelirleri
konsenstisiin tizerinde. LRN %19,4 artti

e Texas Instruments (TXN) 0,06$ artigla beklentileri asti; 4. geyrek karliligi beklentilerin altinda, satis
gelirleri beklentilerin altinda. TXN %3,0 artt

e Vicor (VICR) 0,13$ artis gosterdi, kar agikladi. VICR %10,7 artti

HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yukseltilenler:

e Aegon N.V. (AEG) UBS'de Notr'den Al'a yukseltildi

e First Solar (FSLR) Citigroup'da Noétr'den Al'a yukseltildi; tgt 254%'a yikseltildi
e Fluor (FLR) Citigroup'da Notr'den Al'a yikseltildi; tgt 65%'a yukseltildi

e Paylocity (PCTY) Jefferies'de Tut'dan Al'a yikseltildi; tgt 200$'a yikseltildi

Dusuriilenler:

e Canadian Solar (CSIQ) Citigroup'ta Notr'den Sat'a diistrildi; tgt 11$'a indirildi

e Coherent (COHR) Rosenblatt'ta Al'dan Notr'e diistrilda; tgt $105

e Duke Energy (DUK) KeyBanc Capital Markets'da Overweight'den Sector Weight'e disurildu
e Gatos Silver (GATO) Canaccord Genuity'de Buy'dan Hold'a disiruldi

e Global Payments (GPN) Bernstein'da Outperform'dan Mkt Perform'a distrildi; tgt $112

e Tecnoglass (TGLS) Raymond James'de Strong Buy'dan Mkt Perform'a disarildi
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Pre-Market: MMM AOS AUB BANC BKU CBU DHR DENN FI FCX GATX GE GM GPC HRI IPG IVZ KMB
LMT MCO ONB PCAR PNR PEBO PM PIl PHM DGX RTX SHW VZ

After-Hours: ADC AGR BKR NTB BDN CNI CSGP EWBC ENVA ENPH HIW JBT MANH MTDR NBR NBHC
NSC PKG PFSI RRC ROIC RHI RNST STX LRN TXN TRMK VMI VBTX VICR

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvil getirileri diin egri genelinde yaklasik 3-4bp ylikseldi. Bloomberg tarafindan
yapilan bir analize gore, Fed'in Eylul ayindaki 50 baz puanlik faiz indiriminden bu yana Hazine
getirilerindeki artis, dénemin Fed Baskani Greenspan'in yumusak bir inis yaratmay! basardigi
1990'larin ortalariyla paralellik gosteriyor.

Ornegin, Eylil ayindaki faiz indiriminden bu yana 2Y getirisi 35bp yiikseldi ve analistler bu hareketin
yatirimcilarin yaklasan bir resesyon olasiligini daha disik fiyatlamasi ve yumusak inis olasiliginin
artmasiyla gergeklestigini belirtti.

Piyasalar yaklasik bir ay 6nce 195bp olan faiz indirim hizinin Eyliil 2025'e kadar 128bp'ye diisecegini
fiyatliyor. ABD secimleri yaklasirken, bazi analistler yatirrmcilarin daha dusik vergi oranlari ve mali
acigi artiracak daha fazla harcama anlamina gelebilecek olasi bir Trump zaferini de hedge ettiklerini
belirtiyor.

ABD IG ve HY CDS'lerinde sirasiyla 0,3bp ve 2,2bp genisleme goruldi.

Avrupa hisse senetleri diinki dististinG strdirerek genel olarak distsle kapandi. Avrupa'nin CDS
spreadlerine bakildiginda, iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 0,7bp ve 3,5bp genisledi.

Asya hisse senetleri bu sabah genel olarak karisik acildi. Japonya disi Asya |G spreadleri 2,6bp
genisledi.

Bank of America (BofA), T+155bp'lik ilk beklentinin 23bp Gzerinde, %5,518 getiri ile 11NC10 tahvili
yoluyla 3,5 milyar dolar topladi. SEC'e kayitli sermaye benzeri tahviller A3/BBB+/A olarak
derecelendirildi.

Yeni tahviller, su anda %5.50 getiri saglayan mevcut %5.425'lik 2035'lerle (15 Ekim 2034 Call) ayni
seviyede fiyatlandirildi.
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GLOBAL BORSALARDA SON DURUM TREND ANALIzi
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢inci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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