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ABD Piyasaları: ABD vadeli hisse senedi endeksleri, Başkan Do-
nald Trump’ın Avrupa Birliği ve Apple’a yönelik yaptığı sert açıklama-
lar sonrası küresel piyasalarda risk iştahının ciddi biçimde zayıflama-
sıyla birlikte haftanın son işlem gününe güçlü bir satış baskısıyla baş-
ladı. Trump’ın Truth Social üzerinden yaptığı açıklamalarda, AB ile 
yürütülen ticaret müzakerelerinin “bir yere varmadığı” ifadesiyle doğ-
rudan Avrupa’ya yönelik ekonomik bir baskı sinyali vermesi ve buna 
karşılık olarak gelecek aydan itibaren Avrupa’dan yapılan ithalatlara %
50 oranında gümrük tarifesi uygulayacağını açıklaması, yatırımcıların 
halihazırda yüksek enflasyon, genişleyen bütçe açığı ve kredi notu 
tartışmalarının gölgesinde bulunan piyasalarda yeni bir belirsizlik fi-
yatlamasına yönelmesine yol açtı. Özellikle son haftalarda ABD eko-
nomisine ilişkin pozitif gelen bazı verilerin ve Trump’ın daha yumuşak 
bir dış ticaret söylemine geri dönmüş olabileceği yönündeki iyimserli-
ğin etkisiyle riskli varlıklarda sınırlı toparlanma görülürken, bu yeni 
açıklamalar önceki tüm beklentileri tersine çevirmiş durumda. Vadeli 
işlemlerde S&P 500 endeksi %1,8, Nasdaq 100 %2,2, Dow Jones %1,7 
oranında düşüşle işlem görüyor. Özellikle teknoloji ağırlıklı Nasdaq 
endeksindeki kayıplar, sektöre yönelik doğrudan tehditlerin artmasıy-
la daha dikkat çekici hale geldi. Trump’ın, Apple Inc.’i doğrudan hedef 
alarak ABD’de üretim yapmaması durumunda şirketin iPhone ürün-
lerine en az %25 gümrük vergisi getireceğini belirtmesi, teknoloji dev-
lerinin küresel üretim zincirlerine yönelik yeniden yapılandırma baskı-
larını da artırabilir. Bu söylem, sadece Apple üzerinde değil, genel an-
lamda küresel tedarik zincirine dayalı iş modelleri olan büyük ABD’li 
teknoloji şirketlerinde sistematik baskı yaratabilecek potansiyele sa-
hip. Apple hisseleri bu açıklamalar sonrası piyasa öncesi işlemlerde 
yaklaşık %4 oranında değer kaybetti. Bu gelişmeler, piyasalarda uzun 
süredir fiyatlanan bazı varsayımları da geçersiz kılıyor. Özellikle yatı-
rımcılar, 90 günlük bir ‘tarife ateşkesi’ sürecinin sürdüğünü ve bu sü-
reçte yeni bir gerginlik beklemediklerini varsaymışlardı. Ancak 
Trump’ın açıklamaları, bu tür bir belirsizliğin hala masada olduğunu 
ve dış ticaret politikalarının anlık açıklamalarla yön değiştirebileceğini 
bir kez daha ortaya koydu. Wisdom Tree UK Ltd.’de makroekonomik 
araştırma başkanı olan Aneeka Gupta’ya göre, bu tür ani ve keskin 
söylemler, piyasalarda yüksek volatilite döneminin devam edeceğine 
işaret ediyor. Gupta, özellikle yatırımcıların kısa vadeli jeopolitik ve 
politik gelişmelere karşı artık daha temkinli pozisyon alacağını belirti-
yor. Öte yandan, ABD tahvil piyasasında son günlerde yaşanan satış 
dalgası, artan bütçe açığı ve borçlanma gerekliliklerine paralel olarak 
yatırımcıların "borç sürdürülebilirliği" konusundaki endişelerinin de-
rinleştiğini gösteriyor. Bu haftanın başında Moody’s Ratings’in 
ABD’nin kredi notunu düşürmesi ve Temsilciler Meclisi’nin vergi indi-
rimleri içeren bütçe tasarısını kabul etmesi, ABD’nin mali duruşuna 
yönelik kaygıları artırdı.  

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.051 -0,21 1,94 3,40 -1,16 

S&P500 5.893 0,10 4,11 5,81 0,19 

Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 -0,85 

Dax 23.463 -0,27 -0,16 4,29 17,85 

FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75 

Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36 

Shangai 3.381 -0,68 1,16 3,10 0,87 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,72 -0,12 -0,09 0,61 9,45 

Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85 

Euro/
Dolar 1,12 0,30 -0,39 -1,09 8,19 

Sterlin/
Dolar 1,33 1,33 -0,16 -0,35 6,14 

Brent 63,43 -3,16 -0,51 3,92 -15,08 

Ons Altın 3.162,50 -0,47 -3,90 -3,83 20,55 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 

US 10Y 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22 

GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30 

FR 10Y 3,36 -0,44 2,91 5,55 5,45 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.051 42.116 42.279 42.418 41.977 41.814 

SPX500 5.893 5.888 5.905 5.923 5.870 5.854 

NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,1217 1,1203 1,1236 1,1254 1,1287 1,1184 1,1151 1,1133 

XAU/USD 3.148,45 3.154,05 3.187,01 3.225,57 3.258,53 3.115,49 3.082,53 
3.043,9

7 

XAG/USD 31,901 31,976 32,223 32,545 32,792 31,653 31,406 31,084 

GBP/USD 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 
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Avrupa Piyasaları:  Avrupa hisse senedi piyasaları, Başkan Donald 
Trump’ın Avrupa Birliği’ne yönelik sert açıklamalarının ardından belir-
gin şekilde satış baskısı altına girdi. Trump’ın, AB ile yürütülen ticaret 
müzakerelerinin “bir yere varmadığını” söylemesi ve gelecek aydan 
itibaren Avrupa’dan ithal edilen ürünlere %50 oranında gümrük tari-
fesi uygulama tehdidinde bulunması, zaten zayıf büyüme görünümü 
ve jeopolitik kırılganlıklarla karşı karşıya olan Avrupa piyasalarında 
ciddi bir belirsizlik dalgası yarattı. Bu gelişmeyle birlikte kıta genelini 
kapsayan Stoxx Europe 600 endeksi %2,2 oranında değer kaybetti. 
Satışlar özellikle dış ticarete duyarlı sanayi, otomotiv ve teknoloji sek-
törlerinde yoğunlaşırken, yatırımcılar artan jeopolitik riskler ve koru-
macı ticaret politikalarının Avrupa ekonomisinin toparlanma sürecini 
sekteye uğratabileceğini fiyatlamaya başladı. Trump’ın söylemleri sa-
dece kısa vadeli piyasa fiyatlamalarını değil, Avrupa Merkez Banka-
sı’na (ECB) yönelik beklentileri de önemli ölçüde etkiledi. Para piyasa-
ları, ECB’nin 2025 yılı içerisinde toplamda 65 baz puanlık faiz indirimi 
gerçekleştireceğini fiyatlamaya başladı. Bu, ECB'nin yılın kalan beş 
toplantısından üçünde çeyrek puanlık faiz indirimi yapması anlamına 
geliyor ve önceki fiyatlamalara göre (iki indirim beklentisi) daha gev-
şek bir para politikası beklentisini yansıtıyor. Giderek zayıflayan enflas-
yon dinamikleri, düşük büyüme, Çin’den gelen zayıf talep ve şimdi de 
ABD kaynaklı ticaret belirsizlikleri, ECB üzerinde daha hızlı ve güçlü 
aksiyon alması yönünde baskı kuruyor. Ayrıca, Almanya ve Fransa gibi 
büyük ihracatçı ülkelerin, Trump’ın korumacı politikalarından doğru-
dan etkilenebilecek olması, Euro Bölgesi büyümesinin ihracat yönlü 
motorunun sekteye uğrayabileceği endişesini beraberinde getiriyor. 
Bu durum, özellikle döngüsel hisselerde sert satışlar yaşanmasına 
neden olurken, savunma sanayi, sağlık ve temel tüketim gibi daha az 
konjonktürel sektörlere yönelimi artırıyor. Piyasa katılımcıları ayrıca 
olası bir ticaret savaşı senaryosunda Euro’nun seyrini ve ECB’nin döviz 
kuru üzerinden enflasyon hedeflemesine yönelik duruşunu da yeni-
den değerlendirmek zorunda kalabilir. Kısacası, Trump’ın açıklamaları 
sadece transatlantik ilişkilerde yeni bir gerginlik dalgası yaratmakla 
kalmadı, aynı zamanda Avrupa piyasalarında hem büyüme beklenti-
leri hem de para politikası projeksiyonları üzerinde kalıcı etkiler bıra-
kabilecek ölçekte yeni bir kırılganlık alanı oluşturdu. Avrupa piyasala-
rının kısa vadede bu belirsizliği fiyatlamaya devam etmesi ve volatili-
tenin yüksek seyretmesi beklenebilir. 
 

 

 
 
 
 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

USDX 100,691 100,809 100,927 101,164 101,282 100,572 100,454 100,217 

BRENT 63,43 64,60 65,92 66,33 66,86 64,18 62,86 62,23 
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Asya Piyasaları: Asya piyasaları, küresel çapta artan ticaret gerilim-
lerine rağmen görece daha temkinli ve sınırlı bir oynaklıkla haftanın 
son işlem gününe başladı. Başkan Trump’ın Avrupa Birliği’ne ve App-
le’a yönelik sert gümrük tarifesi açıklamaları, Asya piyasalarında doğ-
rudan bir satış dalgası yaratmasa da, bölgesel yatırımcıların risk algısı-
nı belirgin şekilde etkiledi. Özellikle teknoloji ve ihracata bağımlı sek-
törlerde temkinli fiyatlamalar öne çıkarken, yatırımcılar yeni bir küre-
sel ticaret savaşının Asya üzerindeki dolaylı etkilerini sınırlı da olsa göz 
önünde bulundurmaya başladı. Bu kapsamda MSCI Asya Pasifik en-
deksi %0,2 oranında geriledi. Bölgede Japon yeni ön plana çıktı. Artan 
jeopolitik ve ekonomik belirsizliklerle birlikte, küresel yatırımcıların 
güvenli liman arayışının hız kazanmasıyla Japon yeni, dolar karşısında 
güçlü bir değer kazanımı yaşadı. Yen, %0,9’luk artışla 142,65 seviyesine 
kadar yükseldi. Bu hareket, özellikle ABD tahvil piyasasındaki dalga-
lanma ve Trump’ın açıklamaları sonrası yatırımcıların riskli varlıklardan 
çıkıp daha defansif pozisyonlara yöneldiğini gösteriyor. Japon yeninin 
bu yükselişi, sadece güvenli liman algısıyla değil, aynı zamanda Japon 
Merkez Bankası'nın aşırı gevşek para politikası duruşunda yakın vade-
de herhangi bir değişikliğe gitmemesi nedeniyle faiz farkı temelli 
carry trade pozisyonlarının kısmen çözülmesiyle de desteklenmiş ola-
bilir. Öte yandan Çin, Güney Kore ve Avustralya piyasalarında seyrin 
daha karışık olduğu izlendi. Çin tarafında teknoloji hisselerine yönelik 
zayıf seyir ve devam eden iç talep sorunları endeksleri baskılarken, 
Güney Kore’de yarı iletken hisseleri öncülüğünde sınırlı bir toparlan-
ma dikkat çekti. Avustralya’da ise enerji ve maden hisseleri, emtia fi-
yatlarındaki oynaklık nedeniyle yön bulmakta zorlandı. Asya piyasaları 
genelinde işlem hacimlerinin görece düşük kalması ve yatırımcıların 
yeni pozisyon açmak yerine mevcut pozisyonlarını koruma eğiliminde 
olması da, volatilitenin şimdilik sınırlı kalmasında etkili oldu. Özetle, 
Asya piyasaları şimdilik küresel risklerden görece az etkilenmiş görün-
se de, Trump yönetiminin dış ticaret politikalarında izleyeceği adımla-
rın Çin ve diğer büyük Asya ihracatçıları üzerindeki olası etkileri yakın-
dan takip ediliyor. Önümüzdeki günlerde gerginliğin devam etmesi 
durumunda Asya piyasalarında da daha sert ve yönlü fiyat hareketleri 
gündeme gelebilir. 
 
 
Emtialar: Emtia piyasaları, artan jeopolitik tansiyon, ticaret savaşı 
endişeleri ve ABD’deki mali disiplin tartışmalarının etkisiyle hafta so-
nuna doğru farklı yönlerde fiyatlamalarla dikkat çekti. Enerji tarafında, 
küresel arz-talep dengesine ilişkin beklentiler ve yatırımcıların riskten 
kaçınma eğilimi, petrol fiyatları üzerinde baskı yarattı. Özellikle ABD 
Başkanı Trump’ın Avrupa Birliği ve Apple’a yönelik sert gümrük tarife-
si açıklamaları sonrasında piyasalarda yeniden belirsizliklerin artması, 
küresel ekonomik büyümeye dair soru işaretlerini pekiştirirken, enerji 
talebinde zayıflama ihtimali fiyatlanmaya başladı. Bu gelişmelerin so-
nucunda, West Texas Intermediate (WTI) ham petrolü %0,5 değer kay-
bederek 60,51 $/varil seviyesine geriledi. Fiyatların bu seviyelere çekil-
mesiyle birlikte teknik olarak da kritik destek seviyelerine yaklaşılması, 
kısa vadede volatilitenin artabileceğine işaret ediyor. Öte yandan, 
OPEC+ üyelerinden üretim politikalarına dair yeni sinyaller gelmemesi 
ve Çin’den gelen zayıf sanayi verileri de talep yönlü baskıları artıran 
faktörler arasında yer aldı. Kıymetli metaller tarafında ise yatırımcıların 
güvenli liman arayışı belirginleşti. 
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