Uluslararasi Piyasalar Bulteni (01.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda aralik ayinin ilk islemn ginune zayif bir go-
ranumle girildi. S&P 500 vadeli kontratlari yaklasik %0,7-0,8, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari ise teknoloji hisselerindeki baskinin etkisiyle %0,9-1,1 civarinda geri-
ledi. Dow Jones vadeli islemleri de yaklasik %0,5 dlsus gosterdi. Son yedi ay
sUren guglu kuresel hisse rallisinin ardindan, 6zellikle yapay zeka temal ve
yuksek degerlemeli hisselerdeki kar realizasyonu ve harcama planlarina yone-
lik endiseler istahi torpUllyor. Piyasada ana gundem, bu hafta agiklanacak
ABD verileri ve Fed'in 9-10 Aralik'taki toplantisi. Yatirimcilar, gecikmeli de olsa
gelecek enflasyon gostergelerini, istihdam verilerini (0zellikle ADP &zel sektor
istihdami) ve ISM imalat/hizmet endekslerini yakindan izleyerek, Fed'in aralik
ayinda Ug¢UncU kez faiz indirip indirmeyecegdine dair beklentilerini yeniden
kalibre etmeye calisiyor. Swap piyasasinda neredeyse tam bir ¢ceyrek puanlhk
faiz indirimi hala fiyatlanirken, New York Fed Baskani John Williams'in “yakin
vadede ilave indirim alani” oldugunu vurgulamasi bu beklentileri destekliyor.
Bunun yaninda, Baskan Donald Trump'in yeni Fed baskanini sectigini acikla-
masi ve Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett'in Powell'in yerine dne
cikan isimler arasinda goérUlmesi, para politikasinin orta vadeli gergevesine
iliskin belirsizligi artirarak ABD varliklarinda temkinli bir durusa yol agiyor.
Uzun vadeli faiz cephesinde 10 yillik Hazine tahvili getirisi 2 baz puan artarak
yaklasik %4,04'e yukselirken, 2 yillik tahvil faizi yataya yakin seyretti; bu da
piyasalarin kisa vadede gevsek ama orta vadede daha temkinli bir politika
patikasi fiyatladigini gosteriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari haftaya zayif bir baslangi¢ yapmaya ha-
zirlaniyor. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari sabah saatlerinde yaklasik %0,3 ora-
ninda dusUs kaydederek, kuresel riskten kagis egilimine paralel bir fiyatlama
sergiledi. ABD vadeli endekslerindeki gerileme, Japonya’'dan gelen faiz artisi
sinyalleri ve kripto varliklardaki sert satis dalgasl, Avrupa tarafinda da risk ista-
hini sinirliyor. Son aylarda Avrupa borsalari, kismen klresel yapay zeka ve tek-
noloji rallisinin sagladigi iyimserlikten faydalanmis olsa da, yUksek degerleme-
ler, bUyUme hizindaki zayiflama ve ECB ile diger buyuk merkez bankalarinin
gevseme hizina iliskin belirsizlikler fiyatlamalar Gzerinde baski kuruyor. Tahvil
cephesinde Almanya 10 yillik devlet tahvili faizi yaklasik %2,69 seviyesinde ya-
tay seyrederken, ingiltere 10 yillik tahvil getirisi %4,44'e hafif gerileyerek risk-
ten kagis donemlerinde goérulen “guvenli liman” talebini kismen yansitiyor.
Yatirimcilar, 5nUmuzdeki guinlerde agiklanacak kuresel verilerin yani sira, 6zel-
likle ABD'deki faiz indirimi patikasinin ve olasi Fed baskan degisiminin Avrupa
bUylUme gérdnumu, euro/dolar paritesi ve Avrupa sirketlerinin ihracat kosulla-
ri Uzerindeki etkisini yakindan takip ediyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda haftanin ilk islem gininde genel olarak
temkinli ve karisik bir seyir hakimdi. MSCI Asya Pasifik Endeksi yaklasik %0,4
gerilerken, bolge borsalarinda en belirgin baski Japonya kaynakli oldu. Bank
of Japan (BOJ) Baskani Kazuo Ueda’nin, politika faizinin yakin dénemde artiri-
labilecegine dair simdiye kadarki en net sinyallerden birini vermesi, 6zellikle
faizlere duyarl Japon hisse senetlerinde satislari tetikledi. Ueda'nin, 19 Aralik'ta
sona erecek BOJ toplantisina ozellikle atifta bulunmasi, piyasalarda bu tarihte
bir faiz adimi gelebilecegdi beklentisini guglendirirken, Japon 2 yillik tahvil faizi
2008'den bu yana en yUksek seviyesine ¢ikti ve yen dolar karsisinda yaklasik %
0,4 deger kazanarak 155,63 seviyesine yukseldi; bu da ihracatgi hisseler Uzerin-
de ek baski yarattl. Buna karsilik, Cin ve Hong Kong tarafinda tablo nispeten
olumluydu. Hong Kong Hang Seng Endeksi ve Sanghay Bilesik Endeksi yakla-
sik %0,6 yUkselerek Aralik'a gorece pozitif bir baslangic yapt.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda haftanin baslangicinda gérinim kar-
masik ama genel olarak segici bir toparlanma egilimine isaret ediyor. Enerji
tarafinda, West Texas Intermediate (WTI) ham petrol fiyati yaklasik %1,9 yUkse-
lerek varil basina 59,66 dolar seviyesine ¢iktl. Bu yukseliste, OPEC+ grubunun
2025'in ilk ¢eyredinde planlanan Uretim artislarini duraklatma kararini teyit
etmesi belirleyici oldu; arz tarafindaki bu goreli siki durus, talep gérinimune
dair soru isaretlerine ragmen fiyatlara destek sagliyor. Kiymetli metallerde
altin, spot piyasada yatay bir seyir izleyerek belirgin bir yon sinyali vermedi; bu
durum, hem Fed'den beklenen faiz indirimleri nedeniyle orta vadede destek
bulan, hem de kisa vadede gUglu dolar dalgalanmalari ve risk istahindaki ge-
cici toparlanmalarla baskilanan bir denge noktasina isaret ediyor. Buna karsin,
gumus ve bakir gectigimiz haftayi rekor seviyelerle tamamladi ve yeni haftaya
da gdrece guclu bir zeminde basladi.
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