ULUSLARARASI PIYASALAR BULTENI

Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD'de vadeli piyasalar giine
yikselisle baslarken iran'da olasi ateskes
beklentileri hisse senetleri Uzerindeki baskiyi
hafifletirken halihazirda yiksek dilizeylere ulasan
enflasyon beklentilerini de asagi cekmekte. Brent
petroliin 100 dolar altindaki seyrini korumasi
ABD piyasalarindaki yukari egilimin devami
agisindan onemli. Tahvil piyasasinda ise 10 yilhk
tahvil faizi %4,40'lardan %4,35'lere kadar geriledi.
Simdilik sinirli gerileme olsa da yukselisin devam
etmemesi de yine piyasalar acisindan olumlu.
Piyasada simdilik Trump'in iran ile daha ilimli
iliski strdlrebilecedi yoniinde beklenti hakim.

Avrupa Piyasasi: iran’da olasi ateskes haberi
petrol fiyatlarini asagi ¢ekerken Avrupa’da tahvil
piyasasi Uzerindeki baski da hafiflemis oldu ve
tahvil faizleri yeniden dislste. Borsalarda ise
Asya ve ABD piyasalarina nispeten yikselis daha
on planda. Bunun da nedeni jeopolitik riskler
yuksek oldugu doénemde negatif ayrismasiydi.
Enerji maliyetlerini asagi ¢ekebilecek bir Avrupa
icin risklerin daha iyi bir konumda olacagini
soyleyebiliriz.

Asya Piyasalari: Asya borsalar gline hareketli
basladi ve yukselisle kapattl. Avrupa agilisi
oncesinde %1 Uzerinde primlenmeyi kuresel risk
istahi  agisindan  olumlu  okuyoruz. Asya
ekonomilerine enerji yolunun tekrar acilmasi
enerji arz guvenliginin tekrar tesis edilmesine
iliskin olumlu bir adim olarak gérilmekte.

Emtia Piyasalari: Brent petrolin 950 dolara
kadar gerilemesi su asamada sadece prensipte
anlasmayi ifade etmekle birlikte henliz somut bir
ateskes s6z konusu degil. Bu da geri cekilmeleri
kisa vadede sinirliyor. Altin tarafinda ise 4100
dolar bolgesinin test edilmesi ardindan yeni
glinde yukari egilim 6n planda. Bunun nedeni ise
petrol fiyatlarindaki distus ve neticesinde
gerceklesen enflasyon beklentilerinin gerilemesi.
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ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500 6.630,5 1,13 1,44  -3,57 -3,98
DJIC 46.124,1 -0,18 1,20 -5,83 -4,03
NDX 24.002,5 -0,77 0,44 -3,84 -4,94
DAX 23.052,3 1,84 3,00 -883 -587
UKX 10.059,2 0,94 1,42 -7,80 1,29
SHCOMP 3.931,8 1,30 -0,64 -555 -0,93
NIKX 53.749, 6 2 87 0, 71 -8 67 6,77
XY 99,2 0,10 -0,42 1,66 0,92
USDJPY 158,75 0,03 -0,41 1,74 1,19
AUDUSD 0,6989 -0,11 -0,47 1,81 4,77
NzZDUSD 0,5832  -0,07 0,04 -2,73 1,31
EURUSD 1,1615 0,07 0,38 -166 -1,16
GBPUSD 1,3421 0,07 0,83 0,03 -0,20
USDCHF 0,7885 0,04 -0,05 2,74 -0,64

Dolar - Geligsen Ulke Para Birimleri

USDTRY 44,3555 0,03 0,13 0,96 3,26
USDBRL 5,2368 0,05 -1,47 217  -5,05
USDZAR 16,8457  -0,84 -1,01 5,80 1,66
USDMXN 17,6993  -0,26 -1,18 2,77 -1,80
ABD-2Y 3,90 -1,02 0,08 15,07 11,83
ABD-10Y 436 -0,16 -0,62 10,07 4,55
Almanya-2Y 2,68 0,00 0,04 3294 25,64
Almanya-10Y 3,04 0,00 -0,52 14,34 6,19
XAUUSD  4565,53 2,04 1,58 -13,25 5,85
XAGUSD 73,24 2,90 7,86 -21,93 3,04
BRENT 94,27  -1,93 -12,64 29,11 54,84
WTIUSD 86,12  -1,51 -11,65 28,21 50,24
XPTUSD 1973,42 1,95 2,18 -16,61 -3,95
XPLDSPT  2105,52 3,76 1,45 -16,28 -6,59

Giniin Onemli Verileri

Saat Veri Beklenti Onceki

11:30 Almanya imalat PMI 49,60 50,90
11:30 Almanya Hizmet PMI 52,50 53,50
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI 49,40 50,80
12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI 51,10 51,90
16:45 ABD imalat PMI 51,50 51,60
16:45 ABD Hizmet PMI 52,00 51,70
17:00 ABD Richmond Fed imalat End. - 8,00 - 10,00
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Petrol Fiyatlan — Enflasyon Beklentileri —
ABD’de petrol fiyatlari ile orta vadeli enflasyon
beklentileri arasindaki korelasyon yiikseldi. iran
savasl ile birlikte yukselen petrol fiyatlari din
aciklanan PMl'larda ve Fedin faiz karar
metninde de goéruldigu uzere enflasyon
beklentilerini yukari tasiyor. Sag Ustteki grafik 2
yilhk enflasyon tahminlerini yansitan breakeven
ile brent petrol arasindaki iliskiyi gdsteriyor. Bu
iliski ile birlikte petrol fiyatlari yikseldiginde
enflasyon beklentilerinin de ylkseldigini ve
bunun da Fed'in faiz indirim beklentileri Gzerinde
sahin bir algi olusturdugunu izledik.

U.S. Corporate High Yield — ABD’de yuksek
getirili 6zel sektor tahvilleri ya da diger adiyla
¢op tahviller olan bilinen tahviller Mart ayi
boyunca zarar yazdilar. Bu tahviller genelde
Moody’s, Fitch ve S&P tarafindan sirasiyla
Ba1/BB+/BB+ ve altinda not verilmis tahviller
olarak bilinmekte. Kuresel tahviller Uzerindeki
enflasyon baskisi ve gerileyen risk istahi
nedeniyle junk bond dedigimiz Urlnlerin de satis
baskisi nedeniyle zarar ettigini goérmekteyiz.
(alttaki grafik)

Kiresel piyasalarda tahviller (zerinde ise
toplamda 2 trilyon USD dizeyinde deger kaybi
olustu. iran savasinin tahviller Gizerindeki etkisini
analiz etmek adina énemli bir gosterge oldugunu
disunmekteyiz. (sagdaki grafik)
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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