Uluslararasi Piyasalar Bulteni (18.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda enflasyon verisi éncesinde din ana endekslerde
dUsUs takip ettik. Istihdam verileri kritik bir kirllmaya isaret etmezken, sektdr verileri bir
sUredir hisse senetleri Uzerinde baski yaratiyor. Bir diger konu da teknoloji sirketlerindeki
gerileme elbette. Piyasa muhtesem yedili Uzerinden baslattigi yuksek yatirim harcamala-
rinin geri dénus hikayesini sorgulamaya devam ediyor. Tahvil faizlerinde énemli bir hare-
ket yok fakat yeni Fed baskani igin fiyatlama tahvil piyasasinda faizleri yukari tasimaya
devam ediyor. VIX endeksi ise 17'lere kadar yaklastl. Alarm dlzeyinde olmasa da gun igi
hareket dikkat ¢ekici. Bir sUre daha teknoloji temasini, yapay zeka yatirimlarini konusma-
ya devam edecegiz. Bugln agiklanacak enflasyon verisinde ise beklentiler yillik enflasyo-
nun %3 Uzerinde kalacagl yonunde. Fed cephesinde ise dun yapilan aciklamalar ihmli.
Fed Baskanligi icin adi gegen isimlerden biri olan Waller'in Aralik toplantisi 6ncesinde de
tavri faiz indiriminden yanaydi. Trump'in da Fed Baskani igin faiz indirimine yakin davra-
nacak biri oldugunu belirtmesi ilerleyen donemde tahvil piyasasinda fiyatlanacaktir. Piya-
sanin bir diger bashgi da kuskusuz Venezuela; borsalar cephesinde fiyatlamasi kritik du-
zeyde olmasa da degerli metallerde fiyatlaniyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa'da bugin ECB faiz kararini ve Lagarde'in mesajlarini takip
edecegiz. Faizlerde bir degisiklik olmasa da ECB’nin gelecek tahminleri piyasada fiyatla-
nacaktir. DUnya piyasalarindan son dénemde negatif ayrisan DAX'ta ise toparlanma sinir-
Ii kaldi. 24.000 altina sarkmasi DAX Uzerinde kisa vadede baski yaratabilir. Veri akisinda
dun Euro Bélgesi'nde gerileyen enflasyon ECB Uzerindeki faiz baskisini ilerleyen dénem-
de hafifletebilir. Almanya'da ise is glveni endeksindeki dusus sinirli fakat Almanya'daki
beklenen toparlanmanin heniz gergeklesmedigine isaret ediyor. EURUSD'da 1,18 Uzerine
hareketler sinirli. ECB haricinde bir diger baslik da BoE; BoE igerisindeki denge daha
hassas ve Fed'de 6ngdrulen ayrisma BoE'de ¢ok daha derin. Rusya—Ukrayna baris gorus-
melerinde su asamada yeni haber yok ve ¢atisma ortami stirmekte. Almanya’nin, baris
goérusmelerinde gelinen noktay! oldukga iyimser yorumlamasi olumlu olsa da bize gére
burada henlz gérismelerin sonuglanmasi kisa vadede mimkun gérdnmuyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda diin Japonya'da dis ticaret dengesinin beklentiler-
den daha iyi gelmesini olumlu okuduk. BoJ'un yarin verecegi karar Asya piyasalarinda
hisseler ve tahviller Uzerinde etkili olabilir. Yine de beklenen bir faiz artirrmi var. Bu da
fiyatlamanin énceden yapilmis olduguna isaret ediyor olabilir. S6zIU ydnlendirmede sert
bir mesaj olmadigi strece Yen ve Nikkei Uzerinde ¢ok kritik bir etki olusmasini su asama-
da beklemiyoruz. Yine de karar ve yonlendirme bizim igin dnemli. Bugun ise Yeni Zellan-
da’'da gelen bUyUme verisinin piyasalari memnun ettigini gérmekteyiz. %1,7'lik ¢ceyreklik
blUydmeyi biz de olumlu okuyoruz. Bu iyimserlige karsin Asya piyasalari bu sabah
ABD'deki satislari konustu.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasasinda petrolde hareketlilik sirmekte. Brent petrol yeni-
den 60 dolar Uzerini test etse de basarili olamadi. Venezuela su anda OPEC igerisinde
toplam Uretimin %3'UnU gergeklestiriyor. Petrol piyasasinda arz cephesinde yeri kisith
olsa da tanker ablukasi petrol fiyatlarinda volatilite yaratmaya devam edebilir. Talep cep-
hesinde ise zayif veri akisi nedeniyle ham petrol talebinin zayif kaldigini gérmekteyiz.
Degerli metallerde altin ve gimuste ana direnglerin zorlandigini gérmekteyiz. YUksek
jeopolitik riskler altin ve gumusU kisa vadede destekliyor. GUmuUs 6zelinde ise arz agiginin
devam edecegdi beklentisi yeni zirveler yaratmakta. Bakir fiyatlari sinirli gerilerken Platin-
yum ise glne %2'ye yakin yUkselisle basliyor. Demir ve ¢elik fiyatlarinda ise oynaklik du-
suk. Asya ekonomilerindeki toparlanma kisa vadede demir ¢elik piyasasini desteklese de
buradaki fiyat artislari simdilik sinirli.
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DXY 98,41 0,04 0,01 -1,06 -9,29



