Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar Biilteni (03.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari yeni haftaya teknoloji hisseleri 6nculu-
gunde pozitif basladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,1 artis kaydederek
endeksin Ust Uste altinci yUkselisine isaret ederken, Nasdag 100 ve
Dow Jones vadeli kontratlari da sirasiyla %0,1 ve %0,2 yUkseldi. Boyle-
ce ABD endeksleri 2025 yili boyunca 114 islem gunudur %5'in Uzerin-
de bir duzeltme gérmeyerek tarihsel dlcekte nadir rastlanan bir tek
yonlu ralli serisini sUrdUrmus oldu. Piyasadaki ana tema, yapay zeka
odakli is birlikleri ve birlesme-satin alma haberleri olmaya devam edi-
yor. Japonya'da Hitachi ile OpenAl'nin enerji ve altyapi odakl is birligi,
Fujitsu ile NVIDIA'nINn tam yi1gin YZ altyapisina yonelik genislemesi ve
Global Infrastructure Partners’in yaklasik 40 milyar dolarlik degerle-
meyle Aligned Data Centers'i satin alma girisimi yatirrmcilarin risk
istahini artiriyor. Ayrica OpenAl'in son hisse satisi sonrasi degerleme-
sinin 500 milyar dolara ulasmasi, teknoloji sektérinde yapay zeka
etrafinda olusan iyimserligi daha da guglendirdi. Makro cephede ise
ABD hUkUmetinin kapanmasi UgUncu gununde devam ediyor ve bu
durum o&zellikle istihdam verisi basta olmak Uzere kritik ekonomik
gostergelerin aciklanmasini geciktiriyor. Ancak veri akisindaki kesinti,
piyasalarda beklenenin aksine volatiliteyi artirmak yerine baskilamis
durumda; yatirrmcilarin odagi tamamen teknoloji hisselerine kaymis
gorunuyor. Stratejistler, yapay zeka ivmesinin guc¢lu oldugunu kabul
ederken, mevcut degerlemelerin asiriya kacgtigi ve bundan sonraki
yukselisin daha yavas ve kirilgan olabilecedi konusunda uyariyor.
Ozellikle is glicu piyasasinda yavaslama sinyalleri belirginlesirken, algi
degistigi anda piyasalarda sert bir dUzeltme yasanabilecedi de dile
getiriliyor. Tum bu tabloya ragmen ABD borsalari, yapay zeka temali
ralli sayesinde simdilik yukari yonlU seyrini koruyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari haftanin son islem gunune pozitif
bir gérinUmle basladi. Stoxx Europe 600 endeksi %0,3 yukselerek
rekor seviyelerini genisletti; 6zellikle madencilik hisseleri, bakir fiyatla-
rinin Nisan'dan bu yana en guclu haftalik artisini kaydetmesiyle éne
clktl. Yapay zeka odakli yatirimlarin klresel dlgekte yarattigi istah Av-
rupa tarafinda da teknoloji ve altyapi hisselerini desteklerken, emtia
fiyatlarindaki hareketler sektor bazl ayrismalara yol acti. Yatirimclilar,
ABD'de hukUmet kapanmasi nedeniyle veri akisindaki kesintiye rag-
men, merkez bankalarinin olasi gevseme adimlarina ve kuresel 6l-
cekte devam eden YZ harcamalarinin uzun vadeli bUyUme potansi-
yeline odaklanmis durumda. Bununla birlikte, Avrupa’da degerleme-
lerin yUksek seviyelere ulasmasi ve kuresel ticarette artan belirsizlik-
ler, yUkselis trendinin kirilgan kalmasina neden oluyor. Stratejistler,
kisa vadede emtia fiyatlarindaki guclu seyir ve teknolojiye donuk ser-
maye akimlarinin endeksi destekleyecedini, ancak orta vadede bUyu-
me ivmesindeki yavaslama ve kuresel ticaretteki risklerin volatiliteyi
artirabilecegini belirtiyor. Genel olarak bakildiginda Avrupa borsalari,
madencilik ve teknoloji sektorlerindeki glclu performans sayesinde
rallisini sUrdUrurken, yatirrmcilarin dikkatinin degerleme seviyeleri ve
makro belirsizliklere kaymaya basladigi géruluyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarl haftanin son islem gununde teknoloji
hisseleri 6nculugunde guclu bir performans sergiledi. Japonya'da
Hitachi'nin OpenAl ile enerji ve altyapi alaninda is birligi yapmasi ve
Fujitsu'nun NVIDIA ile tam yidin yapay zeka altyapisi gelistirmeye
yonelik ortakligini genisletmesi, bolgedeki teknoloji ve yari iletken
hisselerine guicli alimlar getirdi. Ozellikle Japon teknoloji endeksleri
bu haber akisindan pozitif ayrisirken, Tayvan ve Guney Kore'de cip
Ureticileri de kUresel yapay zeka yatirirmlarindaki hizlanmadan fayda-
landi. Cin tarafinda buyUme goérinumune iliskin belirsizlikler devam
etse de, bolgedeki yapay zeka temelli ortakliklarin yarattigi istah, pi-
yasa genelinde risk algisini iyilestirdi.
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Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin son islem glinunde karisik bir
goérinum one cikiyor. Altin fiyatlari merkez bankalarinin alimlari, ABD
faizlerindeki gevseme beklentileri ve kalici enflasyon endiseleri ile
artis egilimini koruyor. Spot altin ons basina 3.864 dolar seviyesinde
islem gdrerek Ust Uste yedinci haftalik kazancina hazirlaniyor. Bu go-
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rindm, yatinmecilarin gtvenli liman talebini giclendirdigi gibi, altin | Jonesp 46763~ 008 044 0l6 2,07
madenciligi hisselerini de dne cikariyor. Nitekim MSCI kuresel altin

endeksi 2025'te yaklasik %135 deger kazanarak, ayni dénemde %40 588590 6764 0,04 101 038 139
yL_.lkseIeh yari |Ietk_en e_ngksw aglk farkla gerlq_e l?|ra_kt|. B_oylecve altin Nasdaq oo o1 - 060 1801
hisseleri, teknoloji rallisinin gélgesinde daha guglu bir getiri saglamis F

durumda. Dax 24.489 1,56 316 255 23,00
Petrol fiyatlari tarafinda ise zayif seyir hakim. WTI haftalik bazda Hazi- FTSEI00 9444 003 W 100 1995
ran sonundan bu yana en sert dusUsunu kaydetmeye ydnelmis du- Nikkei 44937 087 092 00 264

rumda. Fiyatlar, OPEC+ toplantisi dncesinde Uretim kisintilarinin gev-
setilerek beklemede olan varillerin piyasaya dénme ihtimali nedeniy- ,  Shangai 3883 052 143 000 1584
le baski altinda. Bu durum arz fazlasi endiselerini yeniden gindeme

tasirken, enerji hisseleri Uzerinde de satis baskisi yaratiyor. Py TE————

egisim (%)
Baz metallerde ise bakir 6ne cikiyor. Bakir fiyatlari, kUresel talep bek-

lentilerindeki toparlanma ve Cin'deki altyapi yatirimlarina dair iyim- . BeaES ibaet
serlikle Nisan'dan bu yana en gucglu haftalik artisini sergiliyor. Bu yUk- Hafealik | Ayt | jp S
selis, Avrupa borsalarinda madencilik hisselerinin pozitif ayrismasin-

da belirleyici oldu.

Dolar/TL 41,61 0,13 0,08 0,06 17,61

Genel olarak emtia piyasalarinda altin guvenli liman talebiyle gU¢lU ' gyropr 4888 027 099 0718 3329
kalmaya devam ederken, petrol arz beklentileriyle zayif, baz metaller

ise kuresel yatirrm déngUsunun etkisiyle guclu bir gorinum sergili- ED‘;:{ 117 -0,09 016  -om 1315
yor. .
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