DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)
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ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda yeni haftaya dikkatli bir iyimserlik
hakim. Kuaresel yatirimcilar, hem jeopolitik cephedeki gelismeleri

Yilbagi
hem de para politikasina dair sinyalleri yakindan izliyor. S&P 500 va- itbariyi
deli kontratlari %0.1 artida seyrederken, hisse senetlerinde rekor sevi-
yelerden gelen kar realizasyonlarinin ardindan yeniden yukari yonlu Dow 4508
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bir deneme dikkat ¢ekiyor. Tahvil tarafinda ABD 10 yillik getirisi 4.30'a: JonesF 2
gerileyerek 1 baz puan dusUs kaydetti; bu, yatirimcilarin gtvenli var- . sgpsoo s on on 14 -
liklara yénelimiyle uyumlu. Bloomberg Dolar Endeksi yatay kalsa da, F ' ' ' ' '
piyasada yonUun kisa vadede Fed Baskani Powell'in Jackson Hole ko- Nas,f'aq 23851 020 020 208 1236
nusmasina bagli olacadi beklentisi dne ¢ikiyor. Piyasalarin odaklandi- Dax 24359 007 000 122 2235
g1 basliklarin basinda, Trump-Zelenskiy gérismesinden ¢ikacak me-
sajlar bulunuyor. Alaska'da yapilan Trump-Putin zirvesinden yeni' FTsEio0 9139  -042 000 007 1,82
yaptirim karari gitkmamasi risk istahini desteklemisti; simdi Washing- g
ton'daki gorismeden Ukrayna'ya yonelik olasi baskilar ve Rusya'ya — Nkkel 7 09 09 6 975
kars! alinacak tutum merak ediliyor. Bunun yaninda, Jackson Hole ' shangai 3733 097 097 446 136

toplantisi kritik 6nemde. Powell'in yapacadl konusma, Eylul ayinda
beklenen 25 baz puanlik faiz indirimini teyit edip etmeyecegdi agisin-
dan dikkatle takip edilecek. Piyasa fiyatlamalarinda bu indirim nere-
deyse kesinlesmis durumda; yiIl sonuna kadar en az bir ek indirim
olasihgl da masada. One cikan bir diger unsur, ABD Hazine tahvilleri- Parite ve "
ne yabanci yatirimcl ilgisinin rekor seviyelere cikmasi oldu. Bu gelis- itibariyle
me, dolarin son dénemdeki zayiflamasina ragmen kuresel yatirimci-
larin Amerikan varliklarini gtvenli liman olarak géordUgunu teyit edi-
yor. Dolayisiyla ABD piyasalarinda kisa vadede yonu, hem jeopolitik
cephede Ukrayna dosyasi hem de para politikasi cephesinde: guom 4701 037 028 320 3051
Powell'in mesajlari belirleyecek.
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Avrupa Piyasalari: ABD piyasalarinda yeni haftaya dikkatli bir iyimserlik
hakim. Kuresel yatirimcilar, hem jeopolitik cephedeki gelismeleri sgi'l:':/ 136 136 007 263 836
hem de para politikasina dair sinyalleri yakindan izliyor. S&P 500 va-
deli kontratlari %0.1 artida seyrederken, hisse senetlerinde rekor sevi- Brent 6548  -044 044 -8&9 1233
yelerden gelen kar realizasyonlarinin ardindan yeniden yukari yonlu :::‘ 3.328, 043 04l 178 2764
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larin Amerikan varliklarini gUvenli liman olarak gordigunu teyit edi- DOLARENDEKSI

yor. Dolayisiyla ABD piyasalarinda kisa vadede yonu, hem jeopolitik Deg|§|m(%

cephede Ukrayna dosyasi hem de para politikasi cephesinde
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Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya genel olarak pozitif bir goéru-

nUm ile basladi, ancak bdélgesel farkliliklar dikkat ¢ekiyor.
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Asya Piyasalari: MSCI Asya Pasifik Endeksi %0.4 yukselirken, &zellikle
Cin ve Japonya borsalari 6ne ciktl. Sanghay Bilesik Endeksi %1.2 ar-
tisla son 10 yilin en yUksek kapanisina yaklasirken, yatirimcilar Pekin
yonetiminin kredi genislemesini destekleyecek ek tesvik adimlari
atabilecegdine yonelik beklentilerle alima gecti. Japonya'da ise Topix
%0.6 yukseldi; bu artis, zayiflayan yenin ihracatgi sirketlerin karlarini
desteklemesiyle iliskilendiriliyor. Buna karsin GUney Kore borsasi
geride kaldi, cunkU teknoloji hisselerine gelen kar satislari endeksi
baskiladl. Hong Kong tarafinda Hang Seng %0.7 prim yapti ve 6zel-
likle Cin baglantili hisselerdeki toparlanma dikkat cekti. Hindistan
piyasalarinda daha guclU bir tablo vardi. Mumbai Sensex ve Nifty
endeksleri %1.5 yUukselerek son Ug ayin en sert gunluk artisini kaydet-
ti. Bu yUkselisin arkasinda hukimetin tUketim vergisinde yaklasik
on yil sonra ilk kez indirim planladigini agiklamasi bulunuyor. Vergi
indiriminin, i¢ talebi ve sirket karhliklarini desteklemesi bekleniyor.
Doviz piyasalarinda Asya para birimleri gorece yatay seyretti. Japon
yeni 147.38 seviyesinde dolara karsi %0.1 deger kaybi yasarken, bu
zayifik BoJ'un olasi faiz artisi ihtimalini gundemde tutuyor. Yuan
offshore 7.1821 seviyesinde sabit kaldi, piyasalar Cin Merkez Banka-
si'nin bu hafta kredi faiz oranlarinda yapabilecegdi olasi indirimleri
takip ediyor.Genel olarak Asya piyasalarinda tablo, kuresel risk istahi-
nin artmasliyla pozitif gérinse de, yatirrmcilarin gézd hem Trump-
Zelenskiy gorusmesinde gikacak mesajlarda hem de Jackson Ho-
le’da Powell'in konusmasinda. Cin'in i¢ talebi desteklemek icin ata-
cagl adimlar ve Japonya'da enflasyon verileri de hafta boyunca yon
belirleyici olacak.

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin ilk gnunde dalgali ama tem-
kinli bir géordnim &éne c¢ikti. Petrol fiyatlari jeopolitik riskler ve arz
endiseleri arasinda yon bulmaya c¢alisti. WTI ham petrol %0.1 yUkse-
lerek 62.89 dolar/varil seviyesine cikti; ancak gun icinde hareketler
sinirh kaldi. Bunun nedeni, Trump-Putin zirvesinden Rusya’'nin ener-
jiihracatina yonelik yeni bir yaptirim ¢ikmamasiyla arz kesintisi riski-
nin simdilik ortadan kalkmasi. Yine de piyasalarda dikkatler, ABD'nin
Ukrayna ile yapacagi gérusmelerde enerji konusunun nasil ginde-
me gelecegdinde. Avrupa'nin enerji guvenligi tartismalari ve olasi ye-
ni ticaret sinirlamalari fiyatlarin dnumuzdeki dénemde oynak kal-
masina yol agabilir. Altin fiyatlari ise gUvenli liman talebi ve Fed'e
yonelik faiz indirimi beklentilerinden guclu destek buldu. Spot altin
%0.7 artigsla 3,357 dolar/ons seviyesine yUkselerek son dénemdeki
yukari yonlu trendini surdurdd. Jeopolitik belirsizlikler (6zellikle Uk-
rayna dosyasl), kuresel risk istahindaki kirilganlik ve ABD tahvil faiz-
lerinde sinirli geri ¢ekilme altina talebi artiran unsurlar oldu. Diger
tarafta, kripto varliklarda sert satiglar goruldd. Bitcoin %1.8 dusUsle
115,568 dolar, Ether %2.9 gerilemeyle 4,341 dolar seviyesine indi. Bu
tablo, yatirrmcilarin glvenli liman olarak altini tercih ederken, volatil
varliklardan uzak durmayi tercih ettigini gésteriyor. Genel olarak
emtia piyasasinda petrolde jeopolitik riskler, altinda guvenli liman
talebi, kriptolarda ise risk istahindaki dalgalanmalar én planda. Onu-
muzdeki gunlerde hem Trump-Zelenskiy gorusmesinden cikacak
mesajlar hem de Jackson Hole toplantisinda Powell'in konusmasi
emtia piyasalarinin yonunu belirleyecek temel basliklar olacak.
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