DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasi Piyasalar Bilteni (04.03.2025)

Bilten Ozeti
e ABD Piyasalari: Donald Trump, Kanada, Meksika ve Cin'e yone-

Deg|§|m (%)
i : y i in’ O Haftalik Ayhk ItTIIaI::s:e
lik tarifeleri yararlige koydu, piyasalar sert dalgalandi. S&P 500 %

1,8 Nasdaq 100 %2,2, Dow Jones %]l,5 dustl; buyUk teknoloji hisse-

Dow

. o .o L L 43191 -1,48 -1,48 -1,48 1,52
leri %3,1 deger kaybetti. Imalat sektérd buylme sinirina yaklasir- Jones
ken, enflasyonun ylksek kalacagina dair isaretler artti. saPs00 5854 007 16 69 090
e Avrupa Piyasalari: Savunma sanayi ve enerji hisselerine gelen
L . . . . Nasdaq 20.426 -2,20 -2,20 -2,20 -2,79
alimlar dususleri sinirladi. Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0,8 geri-
. .. . Dax 22.834 -1,35 125 1,25 14,69
lerken, Euro son haftalarin en guglU performansini sergileye-
rek dolar karsisinda %1 yUkseldi (1,0483). FTSEI00 8833  -0,43 027 027 8,08
e Asya Piyasalari: Cin, ABD tarim Urlnlerine %15 ek vergi koydu o
. o . . . . ; . Nikkei 37.331 -1,20 0,47 0,47 -6,43
ve 10 ABD sirketini gUvenilmez kuruluslar listesine aldi. Nikkei 225
Shangai 3.324 0,22 0,10 0,10 -0,82

%1 duserken, Hang Seng %0,2 kayip yasadi.
e Emtia: OPEC+'nin Uretimi artirma planlariyla petrol fiyatlar dus- .
t0; Brent %2,1 gerileyerek 7126 $/varil oldu. Altin gUvenli liman SRS ENTATR

olarak yukseldi; spot altin %12 artarak 2.890,91 $/ons seviyesine

Parite ve

ulastl. B

. Yilbasgi
itibariyle

Haftalik Ayhk
e ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimi, kUresel piyasalarda oynak-

g1 artiryor. FED ve ECB'nin faiz kararlari, piyasa fiyatlamalarinda

. .. | 2
bellrleyICI olacak Dolar/TL 36,47 0,09 0,0 0,02 3,09
. Euro/TL 3839 0,41 143 143 4,66
ABD PIYASALARI y
. . . . Euro,
ABD hisse senetleri, ABD Baskani Donald Trump'in yeni tarife- = pelar '~ 037 16 1 157
leri yaruarluge koymasinin ardindan kuresel ticaret gerilimleri- .
i i ; S : sterlin/ 127 m m 1,65
nin yeniden tirmanmasi ve ekonomik bUyumeye dair artan Dolar
endiselerle sert satis baskisi altinda kaldi. Ozellikle buyuk tek-
s . . e L . - . Brent 70,63 -0,92 -3,20 -3,20 -5,44
noloji hisselerinde goérulen sert dusus, piyasalardaki risk istahi-
nin azalmasina neden oldu. ons oo o7 182 182 1097

Altin

ABD Destekler / Direngler
Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek 2

D3JI 43.428 43.829 44,000 44,829 43.000 42.829
egisim (%)
SPX500 | 6.013 6.080 6.152 6.232 6.000 5.928 i

NDX 21.614 21.927 22.256 22.683 21.500 21170 Tahviller Kapanig

Yilbasi
itibariyle

Haftalik
Endeks Performansi

® S&P 500: %1.8 geriledi TR2Y 3820 034 000 000 5,82
o R

s Nanaq 100: %2.2 gerlledl TR10Y 27,62 -0,32 0,00 0,00 -4,03
® Dow Jones: %1.5 geriledi

us 2y 4,02 0,32 0,58 0,58 -5,46
® Megacap: %3.1 geriledi

us 1oy 424 0,43 0,45 0,45 -7,39
Makroekonomik gostergeler, piyasalardaki oynakligi artiran ek unsur- ' Gerioy 240 -0,87 000 000 127
lar olarak 6ne cikti. ABD imalat sektort buyUme sinirina yaklasirken,

FR10Y 3,09 -0,64 0,00 0,00 -323

aciklanan PMI verileri sektérde daralma sinyalleri verdi. Ayni zaman-
da, fiyat artislarinin hizlanmasi enflasyonun beklenenden daha uzun
sure yUksek kalabilecegine isaret etti. Bu gelismeler, piyasalardaki faiz DOLAR ENDEKSi

indirimi beklentilerinin zayiflamasina yol acti. ABD'nin Cin ve Avru-
pa'ya yonelik ek tarifeler getirme ihtimali, kiiresel ticaret dengesini Deg's'm””
tehdit etmeye devam ederken, yatirimcilarin gtvenli varliklara yonel- Dolar

. T U . . Endeksi Yilbasi
mesine neden oldu. Cin'in ABD tarim UrUnlerine ek vergiler agiklama- Ayl | bes
sl ve 10 ABD merkezli sirketi guvenilmez kuruluslar listesine almasi,
piyasalarda jeopolitik risk algisini artirarak volatilitenin yukselmesine
neden oldu

106,28 -0,4- -2,04
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AVRUPA PiYASALARI Yilbasi

Avrupa hisse senetleri, kiresel riskten kacis egilimine ragmen gére- iibarivie
celi olarak daha direncli bir gorinum sergileyerek diger piyasalara
kiyasla sinirl bir gerileme kaydetti. Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0,8
deder kaybetse de, bdlge genelinde savunma sanayi ve enerji hissele-
rine gelen guclu alimlar, satis baskisini dengeleyerek kayiplari sinirla-
di. Ozellikle savunma sanayi hisseleri, kUresel jeopolitik risklerin arti-
slyla yatirimci ilgisini cekerken, enerji sektdrl hisseleri petrol fiyatla- Nasdaq ~ 20426 220 220  -220 279
rindaki dalgalanmalara ragmen direngli seyretti.

Dow Jones 43191 -1,48 -1,48 -1,48 1,52

S&P500 5.854 0,07 -1,69 -1,69 -0,90

Dax 22834 -1,35 1,25 1,25 14,69

Avrupa piyasalarinda oynakhgdi artiran ana faktorlerden biri, Avrupa FTSEI00 8833 -043 027 027 8,08
Merkez Bankasi'nin (ECB) 6nUmuzdeki faiz kararlarina yonelik belir-

sizliklerin devam etmesi oldu. Son dénemde agiklanan ekonomik ve- Nikkei 37331 120 047 047 -6,43
riler, bolgedeki enflasyonist baskilarin azaldigini isaret etse de
ECB'nin faiz indirimi konusunda temkinli durusunu korumasi, piyasa-
lar Gzerinde etkisini strddrtyor. Almanya ve ingiltere tahvil getirileri

Shangai 3324 0,22 0,10 0,10 -0,82

yukselerek, yatirimcilarin uzun vadeli faiz patikasina iliskin beklentile- PARITE ve EMTIALAR
rinde degisiklikler yasandigini gosterdi.
Para birimi cephesinde, Euro son haftalarin en guclu performansla- P Vilbas
rindan birini sergileyerek dolar karsisinda %1 deger kazandi ve 1,0483 tibsrivie
seviyesine yUkseldi. Avrupa'daki ekonomik gorinimun gdrece istik-
rarli kalmasi ve ECB'nin faiz politikalarina iligkin beklentilerin degis-  poarfrL 3647 009 001 o001 309
mesi, Euro'nun kuresel piyasalardaki glg¢lenmesine katki sagladi. An-
cgk, ABD |'Ie artgn tlc.ar'et' gerilimleri ve bdlge qenelmdel« blUylime EurolL 3839 041 Vah  14h 467
dinamiklerine dair belirsizlikler, yatirrmci duyarliliginda dalgalanmala-
ra yol agmaya devam ediyor. Euro/Dolar 1,05 038 117 117 158
. Sterlin/

ASYA PIYASALARI Dolar 71T 6es
e Cin, ABD tarifelerine misilleme olarak tarim urunlerine %15'e va- Brent 7058 -098 326  -326 550

ran ek vergi getirdi, 10 ABD savunma sirketini gUvenilmez kuru-

luslar listesine ekledi ve 15 firmaya ihracat kisitlamasi uyguladi. ' onsamn >7% o070 182 182 1097

Ancak misillemenin sinirli kalmasi, ticaret savasinin kontrollu iler-
ledigine isaret etti.

e Hong Kong ve Sanghay borsalari gun igi toparlanirken, Nikkei 225
%1 ve Hang Seng %0,2 dustu. Cin yuani offshore piyasada %0,3
yukselirken, Japon yeni %0,1 deger kazandi.

e Cin, DTO've basvurarak ABD'nin yeni tarifelerine itiraz edecegdini
duyurdu ve i¢ tUketimi artirarak ticaret savasinin etkilerini azalt-
may! hedefliyor. Xi Jinping'in Ulusal Halk Kongresi'nde aciklayaca-

Tahviller Kapanig

Yilbasi
itibariyle

< . < . TR2Y 38,09 -0,29 -0,29 -0,29 -6,09
12025 ekonomik plani bu dogrultuda sekillenecek.

TR10Y 27,63 0,84 0,04 0,04 -4,00
Asya piyasalari, ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden tir- us 2y 395 -023 4120 120 7,13

manmasiyla dalgali bir seyir izledi. Cin, ABD tarim UrUnlerine %15'e
usioy 417 0,34 -1,09 -1,09 -8,81

varan ek vergi getirirken, 10 ABD savunma sirketini guvenilmez kuru-
. . . .. . GER 10Y 2,50 3,77 4,29 4,29 561

luslar listesine ekledi. Hong Kong ve Sanghay borsalari gun igcinde
FR10Y 318 31 3,08 3,08 -0,25

toparlanirken, Nikkei 225 %1, Hang Seng %0,2 dustu. Cin yuani offsho-
re piyasada %0,3 yukselirken, Japon yeni %0,1 deger kazandi. Cin,

ABD'nin yeni tarifelerine DTO'de itiraz edecedini aciklarken, i¢ tUketi- — ENDEKSi

Deg|§|m (%)
mi artirarak ticaret savasinin etkilerini hafifletmeyi hedefliyor.
Dolar
Endeksi Yilbasi
RV itibariyle

106,28 -0,4 -2,04
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Degisim (%)
Endeksler

Uluslararasi Piyasalar Bilteni (04.03.2025)
TAHVIL PiYASASI

KUresel tahvil piyasalari, artan ticaret gerilimleri ve ekonomik belirsiz-
likler karsisinda karisik bir seyir izledi. ABD 10 yillik Hazine tahvil getiri-
si %4,15 seviyesinde yatay kalirken, yatirimcilarin riskli varliklardan gu-

Yilbasi
M H - s

venli limanlara yonelmesi tahvillere olan talebi artirdi. Ancak, enflas- J?):‘:s 43841 139 000 0,00 3,05

yonun beklenenden daha uzun sure yUksek kalabilecedine dair sin-

yaller, ABD tahvillerinde belirgin bir dU§U§U engelledi. S&P500 5966 0,19 0,31 0,31 1,00
Nasdaq 20.884 1,62 0,00 0,00 -0,61

Avrupa tahvil piyasalarinda ise faiz oranlari yUkseldi. Almanya 10 yillik
tahvil getirisi %2,49 seviyesine yUkselerek 8 baz puanlik bir artis kay- Dax 255 000 000 000 13,27
dederken, ingiltere 10 yillik tahvil getirisi de %4,55 seviyesine cikarak 7

.. . ’ . iy FTSE1 .81 0,61 0,0 0, 7,7
baz puan yUkseldi. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz politikasina SEl00 8810 © 00 00 79
yonellk.bellr.3|.z||k.le‘r ve kuresgl b_uyume dlnamlklerlndekl riskler, bol- Nikkei 37785 170 7o 170 529
ge tahvil getirilerinin yukari yonlU hareket etmesine yol acti.
Shangai 3315 -0,19 -0,19 -0,19 in

Onumuzdeki strecte, ABD ve Avrupa merkez bankalarinin faiz karar-
lari, tahvil piyasalarinda yén belirleyici olacak. Ozellikle, Fed'in faiz pa- PARITE ve EMTIALAR
tikasina iliskin sinyaller ve ABD buyUme verileri, kuresel faiz oranlarin-
da dalgalanmalarin devam etmesine neden olabilir.

Degisim (%)

Parite ve
Emtia _Yilbasi

EMTIA PiYASASI itibariyle

Petrol fiyatlari, OPEC+'nin Uretimi artirma karariyla kuresel arz endise-
lerinin hafiflemesi sonucu dusUsunu surdurdu. Brent petrol %2,1 geri-
leyerek 71,26 $/varil seviyesine, WTI ham petrol ise %2,1 dUserek 68,30
$/varile geriledi. Piyasada, Gretim artisina ragmen talep tarafinda za- '  EurofTL 3801 045 024 024 365
yiflik sinyalleri olusmasi fiyat baskisini artirdi.

Dolar/TL 36,51 0,12 0,12 0,12 320

Euro/ 104 0,07 007 007 0,47
Dolar
Kuresel risk istahindaki azalma ve artan jeopolitik belirsizlikler, guven- .
li liman varliklara yonelimi destekledi. Spot altin, yatirimcilarin riskten S[‘;:’,L',’," 126 126 012 012 0,65
kaclis egiliminden faydalanarak %1,2 yukselisle 2.890,91 $/ons seviyesi-
ne c¢iktl. Tarim emtialarinda ise Cin'in ABD tarim Urunlerine uyguladi- Brent 7285 015 026 -026 2,47
g1 ek tarifeler nedeniyle satis baskisi goruldu. Chicago piyasasinda B4
bugday, misir ve soya fasulyesi vadelileri deder kaybederken, ABD ' ©OnsAltin =" o018 o’ 018 919

tarim ihracatina yonelik yeni baskilar fiyatlari asadi ¢ekti. Kuresel tica-
ret dinamiklerindeki belirsizliklerin devam etmesi, tarim emtia piya-
sasinda dalgalanmalara yol acgabilir.

Degisim (%)

Tahviller b
a a a Cuniut QYLK it\i(l;azs:e
Destek Direng Seviyeleri

son Pivot Direnc 1 Diren¢ Diren¢c Destek Destek Destek TR2Y 3820 034 000 000 582
2 3 1 p 3

TRIOY 2762 032 000 000 4,03

EUR/USD| 10491 | 10503 | 10515 | 10540 | 10553 | 10478 | 1,0466 | 10441
us 2y 4,02 0,32 058 058 546

XAU/USD] 2.91576 | 2.919,52 | 2.926,38 | 2.937,00 | 2943,86 | 2.908,90 | 2.902,04 | 2.891,42
Us 1ov 424 043 045 045 7,39
XAG/USD] 31741 | 31740 | 31,829 | 31917 | 32006 | 31651 | 21562 | 31474 GER10Y 240 087 000 000 127

GBP/USD] 1264 1265 1267 1269 1271 1,262 1261 1,258
FR10Y 309  -064 000 000 323

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)
Dolar
Endeksi Yilbagi
AVIK itibariyle

106,27 -0,45 -1,20 -1,20 -2,04
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