Uluslararasi Piyasalar Blilteni (15.04.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: S&P 500 vadeli kontratlari %0.1 gerilerken, g
Trump'in Japonya'ya yonelik tarife muafiyeti sinyalleri kisa vadeli vola-
tiliteyi sinirladi; ancak yari iletken ve ilag ithalatina dair yeni tarifeler

Apple, Nvidia ve Pfizer gibi sirketler Uzerinde baski yaratiyor. J'Z‘;"e"s 40525 078 078  -352 -4,75

® Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 yatay seyrederken, Cin ve
ABD'deki talep zayifligi nedeniyle LVMH ve Hermes hisselerinde baski s&p500 5406 079 079 -367 -8,09
sUrayor; Euro/Dolar paritesi 11357 seviyesinde tutunuyor.

Nasdaq 16.831 0,64 0,64 -2,70 -12,84
® Asya Piyasalari: TOPIX endeksi %1.2 yUkselerek boélgeyi yukari
’ . . . e . . Dax 20.955 2,85 2,85 -5,45 525
tasirken, ABD'nin otomotiv tarifelerine iliskin erteleme mesaji Japon
otomotiv hisselerine alim getirdi; USD/JPY kuru 143.02 seviyesinde  rrgpo0  s134 214 24 523 047
dengelendi.
e Emtia Piyasalari: WTI ham petrol %0.4 artisla $61.75 seviyesine ' Nikkei 34294 092 2n 372 1404
yUkselirken, spot altin glvenli liman talebiyle %0.6 artarak $3,228.80/  ghangai 3250 012 064 23 277

ons'a ulastl; endustriyel metallerde ise Trump'in yeni tarife planlari
nedeniyle satis baskisi dne cikiyor.

ABD Destekler / Direncler

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Son Pivot Direngc1 Direnc2 Destek1 Destek 2
DIJI 40.525 40.383 40.608 41.003 39988 39,764 Parite ve

SPX500 | 5406 5394 5429 5.495 5.328 5.292 Emtia Hattank | ayik | - ibas

NDX 18.796 18.807 18.999 19.307 18.498 18.306
ABD PIYASALARI: ABD hisse senedi vadeli kontratlar, Baskan Donald =~ Pelr/™ 3804 002 -005 024 752
Trump'in otomotiv ve tuketici elektronigi GrUnlerine ydnelik tarifeler-
de gecici muafiyet sinyali vermesiyle birlikte haftaya sinirli ama pozitif | Eure/TL 4316 -001 010 517 17,69
bir zeminde basladi. Bu gelisme, son déonemde artan ticaret savasl Euro/

S . o L uro 113 -0,05 2013 490 9,53
belirsizliklerinin ardindan kisa vadeli risk algisinda gegici bir rahatla- Dolar ' ' ' ' '
ma yaratarak piyasalarda volatiliteyi bir miktar sinirladi. Trump yoneti- .

: ; ) : o Sterlin/ 4, 132 082 2% 545
mi, bu hafta Washington'da Japonya ile baslamasi planlanan ikili tica- Dolar ; k ; : k
ret gérusmeleri 6ncesinde, “6nce muttefik Ulkelerle anlasma, ardin- )
dan Cin'e karsi kolektif pozisyon alma” stratejisine vurgu yapiyor. ABD Brent 6479 037 082 1209 1326
Hazine Bakani Scott Bessent'in son agiklamalari bu stratejiyi net sekil-

R ) e Ons 32284 oo 032 334 2306
de yansitiyor: Muttefiklerimizle muhtemelen bir anlagsmaya varabiliriz. Altin 3 ; i ' :

Askeri anlamda iyi isbirligi icindeyiz; ekonomik olarak mukemmel
degiller, ama birlikte Cin'e karsi gug¢lu durabiliriz. Japonya'nin ticaret
goérusmelerinde ilk hamle yapan ulke olmasi, Trump’'in dis ticaret
stratejisinde siyasi ve sembolik bir basariya ihtiya¢ duydugu bir do-
nemde, Tokyo'ya belirli bir pazarlk UstinlGgu sagliyor. Ancak Tok- '

yo'nun Cin ile olan derin ekonomik baglari, Washington'un Cin'e karsi = [l Raai Haftalic Yilbas
daha agresif talepleri karsisinda sinirlayici bir unsur olarak 6éne ¢ikabi- SR
lirTrump yonetiminin Section 232 kapsaminda baslattigi yeni gluven-
lik sorusturmalari, yari iletkenler ve ilag ithalatini hedef alarak ticaret
savasinin kapsamini genisletme riskini gindeme tasidi. Bu durum, ' trioy 3457 147 147 295 2012
dogrudan Apple, Nvidia, Merck ve Pfizer gibi sektor lideri sirketleri
potansiyel baski altina sokarken, yatirrmcilar ABD'nin tedarik zincirleri
Uzerindeki yeni stratejik hamlelerini daha dikkatli takip etmeye basla- = usiwovy 437 027 239 322 459
di. Bu gelismelerin piyasa etkisini degerlendiren SMBC Nikko Strate-
jisti Chihiro Ota, surece dair su degerlendirmeyi yapti: “Trump, pazar-
ik masasina oturmaya hazir oldugunu gosteriyor ancak bunu olduk- | gpioy 328 156 62 446 285
ca agresif ve tek tarafli bir zeminde yapiyor. Bu tarz belirsizlikler, kisa
vadede piyasada yUksek oynaklik yaratabilir.” Trump’'in, muttefik Ulke-
leri hedef alan tarifelerde geri adim atmasi ve Japonya ile yapilacak DOLAR ENDEKSI
ticaret goérusmelerine 6ncelik vermesi, piyasalarda kisa vadeli bir ra-

hatlama yaratabilir. Ancak diger yandan, yari iletken ve ilag gibi kritik Deglslmw
sektorlerde baslatilan glvenlik sorusturmalari ve yeni tarife tehditleri, « [ il
ticaret savasinin daha genis bir cepheye yayilabilecedi yontndeki en- Haftaiik | Ayik | jepo 2
diseleri artiriyor.
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us 2y 3,87 0,36 =212 -0,87 -8,94

GER 10Y 2,53 -1,86 0,08 -7,00 6,63
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AVRUPA PiYASALARI: . Endeksler Vibas:
Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya temkinli fakat pozitif fiyatlama Itibariyle
davranisiyla basladi. ABD Bagkani Donald Trump’'in Japonya ile yapi-
lacak ikili ticaret gdérusmelerinde tarifelere dair uzlasma sinyalleri ver- Dow
mesi, kUresel dUzeydeki korumacilik egilimlerinin bir miktar gevseye- . Jones
bilecegi beklentisini beraberinde getirdi. Ozellikle ABD'nin Japonya

gibi muttefik Ulkelere gecici tarife muafiyetleri uygulamasi, Avrupa . S&500 5406 079 079 367 809
yatinmcilari agisindan da diger ulkelerle yarUtulecek potansiyel tica- | yasdaq 16831 064 064 270 284
ret mUzakerelerine dair umutlari artirdi. Ancak belirsizlik halen yuk-

40.525 0,78 0,78 -3,52 -4,75

sek; piyasalarda gozlenen pozitif momentum, daha cok “satislarin Dax 20955 285 285 545 525
asirlya kagtigi” teknik seviyelerden gelen tepki alimlarina dayaniyor. FTSEI0 8154 21 P 047
® FEuro Stoxx 50 vadeli kontratlari: Yatay (gun ici dusuk hacimli is-

lem arahg) Nikkei 34294 092 2N 372 1404
e FEuro/Dolar: 11357 seviyesinde, dolardaki global zayiflamaya para- , shangai 3259 012 064 231 2,77

lel yatay seyir
® Almanya 10 yillik tahvil faizi: +1 bp artisla %2.53

PARITE ve EMTIALAR

Sektérel Gorinim: Otomotiv ve Liiks Tiiketim Hisseleri Zayif Sey- peskm®

red iyor Batens Kapanig

Emtia Yilbagi

Gunlik itibariyle

Avrupa'nin 6nde gelen sektorlerinden olan otomotiv ve IUks tuketim
segmentleri ise kUresel talep tarafindaki belirsizlikler nedeniyle goére-

. Dolar/TL 38,04 0,02 -0,05 0,24 7,52
ce baski altinda kalmaya devam ediyor.
Ozel | | kle: Euro/TL 4316 -0,01 -0,10 517 17,69
N . e E‘;::{ 13 2005 013 490 953
® | VMH, Hermeés ve Kering gibi buyUk IUks Ureticileri, Cin ve ABD
kaynakli talep yavaslamasinin etkisiyle deger kaybi yasiyor. S;eorllair:/ 15 15 082 216 545

® Cin'de ekonomik aktivitenin zayif seyri ve ABD'de artan fiyat has-

sasiyeti, bu sirketlerin yUksek marjl satislarini baskilamakta. Ote yan- Brent 6479 037 082 - 1326
dan Avrupa otomotiv sektdrd, Trump yonetiminin AB araclarina yo- 1309

nelik tarifeleri yeniden gundeme getirme riski nedeniyle politik fiyat- = onsAlin 322843 055  -032 334 23,06
lama baskisi altinda. Piyasalarda kisa vadede Trump’'in Japonya'ya

karsi yumusak yaklasiminin pozitif etkisi sinirli kalabilir. Cunku AB,

halen Trump'in “muttefiklerle grup yaklasimi” stratejisinde birincil FAIZLER

oncelige sahip degil

Bu baglamda, Avrupa piyasalarinin kalici bir toparlanma goéstere- BRELLUSN RN B Yilbasi
bilmesi igin: Sanlik AVIIK | jtibariyle

® ABD-AB hattindaki tarife sdylemlerinin yumusamasi,

. . . . . . TR2Y 48,33 0,52 0,52 -1,57 19,16

® Cin talebinde yukari yonlU sinyaller gelmesi, ve Avrupa Merkez
Bankasi'ndan net yonlendirme alinmasi gerekecektir. TRIOY 3457 47 147285 2012
us 2y 3,87 0,36 -2,12 -0,87 -8,94
us 1oy 4,37 -0,27 -2,39 322 -4,59
GER 10Y 2,53 -1,86 0,08 -7,00 6,63

Destek Direng Seviyeleri
FR10Y

Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek

Son Pivot Direnc1 2 3 1 > 3

DOLAR ENDEKSI

EUR/USD| 11350 | 11345 | 11374 | 11399 | 11428 11321 11292 | 11267

Deg|§|m(%
xau/usb|3.226,88| 3223 23 |3.236 343,245 80 3.258 91| 2.213,77 [3.200,66] 319110 | —E—_
Endeksi Yilbasi
xaciusp| 22272 | 22267 | 32387 | 32501 | 32621 | 32152 | 22,022 | 21018 AV ieibariyie

GBP/USD| 1,320 1,320 1,323 1,325 1,329 1,317 1,314 1,312

99,73
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (15.04.2025)

ASYA PIYASALARI:

Asya hisse senedi piyasalarl haftaya karisik ama genel olarak pozitif
bir gérinumle basladi. Japonya tarafi 6nculiglinde gerceklesen
glclU alimlar, ABD'nin otomotiv sektérine ydnelik tarifelerde ertele-
me sinyali vermesiyle hiz kazandi. Ozellikle Toyota ve Honda gibi ih-
racat odakli sirket hisseleri, ABD pazarina yonelik endiselerin gecici
olarak hafiflemesiyle %1'in Uzerinde prim yapti.

TOPIX (Japonya): %+1.2

Hang Seng (Hong Kong): %+0.2
Shanghai Composite (Cin): Yatay
USD/IPY: 143.02

ABD Baskani Trump'in otomotiv tarifelerine iliskin verdigi gegici mu-
afiyet mesajlari, Japon hisse senetlerinde 6zellikle dis ticarete duyarl
sektoérlerde guglu bir tepki alimina yol agtl. Bu gelisme, Japonyanin
ABD ile yurutmeyi planladigi ticaret muzakerelerine yonelik iyimser-
ligi de destekledi. Bununla birlikte, Japon kamu maliyesine dair belir-
sizlikler nedeniyle sUper uzun vadeli tahvillerde getiri egrisi diklesti.
30 yil vadeli Japon devlet tahvillerinde getiri, ek butge beklentileriyle
birlikte son 20 yilin en yUksek seviyelerine ulasti. Bu gelisme, Japonya
Merkez BankasIi'nin faiz patikasina iliskin temkinli durusunun yakin
vadede sUrecegi gorlusunu destekliyor. Cin ve Hong Kong borsalari
ise sinirli kazanglar ve yatay seyir ile dikkat ¢ekti. ABD'nin yari iletken
ithalatina yonelik yeni baslattigi Section 232 kapsamindaki guvenlik
sorusturmalari, 6zellikle Cinli gip Ureticilerine yonelik baski olusturdu.
Bu durum, teknoloji hisselerinde kismi satislara yol actl. Ote yandan
UBS, Cin icin 2025 yili GSYH bUyume tahminini %3.4’'e dusurdu. Bu
revizyon, bUyuUk kuUresel bankalar arasinda en kétumser senaryo ola-
rak kayda gecti. Banka, zayif ihracat trendi, i¢ talepteki kirilganlik ve
devam eden mulkiyet sektorindeki sorunlarin kalici dusuk buyume
riski dogurdugunu vurguladi. Asya piyasalarinda kisa vadede Japon-
ya kaynakli risk istahi artarken, Cin'e yonelik goriunim daha temkinli
kalmaya devam ediyor. Yatirimcilar i¢in dne c¢ikan basliklar sunlar:
Japon hisselerinde dis ticaretle iliskili sektorlerde alim firsati olusabi-
lir, ancak uzun vadeli tahvil piyasasindaki oynaklik dikkatle izlenmeli.
Cin'de bUyUme asagi yonlu revizyonlar ve dis ticaret baskisi hisse pi-
yasasinda yukarl yonlu potansiyeli sinirliyor. Bolgedeki gelismeler,
ABD'nin korumaci politikalarinin yénine ve Japonya ile yapilacak
ticaret gorusmelerinin sonucuna gore sekillenebilir.

EMTIALAR: Emtia piyasalarinda haftanin ilk islem guninde petrol
fiyatlari arz tarafindaki gevseme beklentileriyle sinirli yUkselirken,
altin fiyatlari artan jeopolitik riskler ve ticaret gerilimleriyle yeniden
guvenli liman talebi gordu. Dogalgaz yatay seyrederken, endUstriyel
metaller Trump yonetiminin genisleyen tarife planlari nedeniyle bas-
ki altinda kaldi.

Cekince: Bu raporda yer alan her turla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina
uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanil-
masindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her
turlu dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticile-
ri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir.
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