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S&P 500, Micron'un (MU 109.88, +14.11, +%14.7) beklenenden daha iyi kazang raporu ve yonlendirmesi,
Cin'den daha fazla politika tesviginin muhtemel olduguna dair bir ipucu ve gliven verici bir ilk issizlik
basvurulari raporunun ardindan yari iletken hisselerinin liderligiyle son seansta yeni bir rekor kirdi.

S&P 500 igin rekor bir giin olsa da, Fed, ECB ve Cin Halk Bankasi'nin daha destekleyici politika ayarlarina
dogru ilerlemesiyle kiiresel biiyiime beklentilerinin iyilesmesi gerektigi gorisiine dayanan genis tabanl alim
ilgisiyle desteklenen diger endeksler icin her yoniyle kazanan seans gecirdik diyebiliriz.

Temel politika faizini 25 baz puan distrerek %1,00'e indiren ve daha fazla indirim yapilabilecegini belirten
isvicre Merkez Bankasi ve politika faizini 25 baz puan diisiirerek %10,50'ye ceken Meksika Merkez Bankasi
gibi diger merkez bankalari da bu yonde hareket ediyor.

lyimser ekonomik gériis malzeme sektériiniin Gistiin performansina (+%2,0), vadeli bakir fiyatlarinin artisla
4,62 $/Ib. seviyesine yiikselmesine, Philadelphia Yari iletken Endeksi'nin %3,5 artisina ve Dow bileseni
Caterpillar'in (CAT 391,16, +12,91, +%3,4) tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikmasina yansidi. CAT
hisseleri 5 Agustos'taki en diislik seviyesinden bu yana %27,4 artis gosterdi.

Ekonomideki olumlu havaya ragmen, OPEC+'nin Aralik ayinda planlanan petrol liretim artislarina devam
edecegini aciklamasiyla petrol fiyatlari dlismeye devam etti.

WTI ham petrol vadeli islemleri distsle 67,725/varil seviyesine geriledi. Petrol fiyatlarindaki zayiflik, son
seansin en zayIf bolgesi olan enerji sektoriini (%-2,0) rayindan gikardi.

Caterpillar'in hamlesi, indirimli havayolu sirketinin 3. Ceyrek RASM beklentisini ylkseltmesi ve 2,5 milyar
dolarlik hisse geri alim programini agiklamasinin ardindan Southwest Airlines'taki (LUV 29,82, +1,43, +%5,0)
blyik kazancla da gliclenen sanayi sektorini (+%0,5) desteklemeye yardimci oldu.

Tiketiciye yonelik hisse senetlerinde de kayda deger bir gii¢c vardi, ancak Amazon (AMZN 191.16, -1.37, -
%0.7) ve Tesla (TSLA 254.22, -2.80, -%1.1) etkili geride kalanlar oldugu igin tiketiciye yonelik sektor (+%0.1)
icin ylizey seviyesinde gdrmek zordu. Ornegin CarMax (KMX 78.18, +3.69, +%5.0), kazang¢ raporunun
ardindan giizel bir hareket yapti.
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EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

21 Eylul'de sona eren hafta icin ilk issizlik basvurulari 4,000 azalarak 218,000'e geriledi (konsensiis 224,000).

Surekli issizlik basvurulari ise 14 Eylul'de sona eren haftada 13,000 artarak 1.834 milyona yiikseldi.

Rapordan cikarilacak en onemli sonug, oncii bir gosterge olan ilk issizlik basvurularinin diisiik seviyelerde
seyretmeye devam etmesi ve piyasanin resesyonun yakin oldugunu diisiinmesine yol agmamasi.

Dayanikli mal siparisleri Temmuz ayindaki revize edilmemis %9.9'luk artisin ardindan Agustos ayinda aylik bazda yatay
seyretti (konsensis -%2.9).

Ulasim hari¢ dayanikh mal siparisleri Temmuz ayindaki %0,1'lik diiststin (-%0,2'den) ardindan aylik bazda %0,5 artis
gosterdi (konsensis %0,1).

Rapordan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, is harcamalarinin bir gostergesi olan ugak hari¢ savunma disi sermaye
mallari igin yeni siparislerin Temmuz ayindaki %0,2'lik diigiisiin ardindan aylik bazda %0,2 artmasi.

2. Ceyrek GSYH igin Uiglinci tahmin %3,0'da kaldi (konsensiis %3,0).

Benzer sekilde, 2. Ceyrek GSYH Deflatori icin Gglincl tahmin %2,5'te kaldi (konsenslis %2,5).

Geriye doniik bu rapordan cikarilacak en 6nemli sonug (iiglincii ceyregin bitmesine sayili giinler kaldi) kisisel
harcamalarin (+%2,8) durgunluk patikasina yakin olmamasi ve dnceki sekiz ¢eyrek ortalamasi olan %2,2'yi asmis
olmasi.

Bekleyen konut satislari Agustos ayinda %0,6 artarken (konsensiis %1,0) Temmuz ayinda -%5,5 artmisti.

SIRKET GELISMELERI:

e Costco (COST) 0,07S'lik bir artisla ayni seviyede kar acikladi, dizeltilmis karsilastirilabilir satislar +%6,9. COST
%1,2 dustl

e Establishment Labs (ESTA), Motiva SmoothSilk Ergonomix ve Motiva SmoothSilk Round meme implantlarinin
birincil ve revizyon meme biylitme operasyonlarinda kullanimi igcin ABD FDA'dan onay aldi. ESTA %22,6 artti

e Scholastic Corp (SCHL) 1. ¢ceyrek (Agustos) sonuglarini agikladi, cirosunu asti (tek tahmin); 2025 beklentilerini
yineledi. SCHL %4,4 yiikseldi

e Accenture (ACN) 0,01 S yeniledi, cirosunu ayni seviyede agikladi; 1. ceyrek cirosunu ayni seviyede aciklad;
2025 HBK ayni seviyede, cirosunu ayni seviyede agikladi; 4,0 milyar $'lik geri alimi onayladi

e BASF AG (BASFY) 2025-2028 yillari igin yeni finansal hedefler belirledi

e Bavarian Nordic A/S (BVNRY) UNICEF ile 1 milyon mpox asisi i¢in anlagsma imzaladi ve 2024 yili i¢in mali
beklentilerini yikseltti

e Concentrix (CNXC) 0,06 $ sapma, gelirler ayni seviyede; 4. Ceyrek HBK konsensiisiin altinda, gelirler ayni
seviyede; g aylik temettlyl %10 artird; iX Hello'yu yayinladi

e Fiserv (Fl), ortak girisim icin 400-600 milyon dolar araliginda deger dusiikligu gideri tahmin ediyor; daha 6nce
bildirilen orta vadeli performans goriiniimiinde bir degisiklik beklemiyor

e Jabil (JBL) 0,08 $ yeniledi, satis gelirlerini asti; 1. Ceyrek HBK ayni seviyede, satis gelirleri ayni seviyede; 2025
HBK konsensustin tizerinde, satis gelirleri ayni seviyede; 1 milyar $ geri alim yetkisi verdi

e Jefferies (JEF) 0,06 $ sapma, gelirleri iskaladi
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H.B. Fuller (FUL) 0,10 S 1skalad, ciroyu iskaladi; 2024 HBK konsensUstin altinda, ciro konsensistin altinda
Intuit (INTU) dizenlenen Yatirimci Glindi ile birlikte 1. Ceyrek ve 2025 beklentilerini yineledi

Micron (MU) 0,07 S gelir elde etti; 1. Ceyrek HBK konsensiisiin tizerinde, gelirler konsensiisiin tGizerinde
NRG Energy (NRG) 2024 diizeltilmis FAVOK ve FCFbG beklentilerini yiikseltti

TD Synnex (SNX) 0,06 S yeniledi, cirosunu artirdi; 4. Ceyrek HBK ayni seviyede, cirosu ayni seviyede
Wesco (WCC) Yatirimci GUnl'nde 2024 goriniminu teyit etti

Worthington (WS) Steel tahmini 0,01 $ ast

HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIZELER

Yiikseltilenler:

Bilibili (BILI) Goldman'da Nétr'den Al'a yikseltildi; tgt 22,60 $'a yukseltildi
Pediatrix Medical Group (MD) Jefferies'de Tut'tan Al'a yikseltildi; tgt 14 $'a yikseltildi
Starbucks (SBUX) Bernstein'da Mkt Perform'dan Outperform'a yiikseltildi; tgt 115 $'a yikseltildi

Diigliriilenler:

Ameriprise Financial (AMP) Goldman'da Al'dan Noétr'e distirildy; tgt 476 S'a indirildi

GE HealthCare (GEHC) UBS'de Nétr'den Sat'a diistirildy; tgt 74 $'a indirildi

Hershey Foods (HSY) Jefferies'de Tut'dan Dusuk Performans'a dustruldi; tgt 163 S'a indirildi
Nordstrom (JWN) KeyBanc Capital Markets'de Asiri Agirlik'tan Sektor Agirligi'na diistrialdi
Northern Trust (NTRS) Goldman'da Nétr'den Sat'a diistirildi; tgt 825'a indirildi

Park Hotels & Resorts (PK) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a disrildi
Regency Centers (REG) Deutsche Bank'ta Buy'dan Hold'a diisiirtildu; tgt 755'a yikseltildi

ReNew (RNW) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a disuruldi

RLJ Lodging Trust (RLJ) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a distrulda

Sonos (SONO) Morgan Stanley'de Overweight'ten Underweight'e dustrildu; tgt 11S'a dustiraldi
Travel + Leisure Co (TNL) Barclays'te Equal Weight'ten Underweight'e disurildi; tgt 40$'a disuraldi

27 EYLUL FINANSALLAR
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Uglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluglari, galisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhigi
kapsaminda degildir.
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