Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar Biilteni (05.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hisse senetleri, yatirimcilarin Fed'in tercih ettigi
enflasyon godstergesi olan PCE verisi éncesinde bUyUk pozisyon almaktan kagin-
maslyla gunu hafif yUkselisle gegiriyor. S&P 500 endeksi yuzde 0,2-0,3 civarinda
primle, tarihi zirvesine ¢ok yakin seviyelerde islem gorurken, Nasdag 100 sinirli da
olsa pozitif bolgede, Dow Jones ise yataya yakin seyrediyor. Tahvil cephesinde ise
tablo daha olumsuz: ABD Hazine tahvilleri, Haziran'dan bu yana en kétl haftalarin-
dan birine giderken, 10 yillik tahvil faizi yUzde 4,10-4,11 civarinda dengelenmis du-
rumda. Piyasalarda gelecek haftaki faiz indirimine iliskin beklenti buyUk dlgude
fiyatlanmis olsa da, ¢cekirdek PCE'nin hala ylUzde 3'e yakin seyretmesi nedeniyle
2026'ya yonelik faiz indirim patikasinda asadi yonlU revizyon riski korunuyor. Fed
Baskani Powell'in, PCE verisi sonrasi enflasyon risklerini vurgulamasi durumunda,
uzun vadeli tahvil faizlerinde yeniden yukari yonlu baski ve &zellikle dederlemeye
duyarli teknoloji hisselerinde kar realizasyonu gorulebilecedi endisesi, yatirimcilari
temkinli tutuyor. Buna karsin, Nvidia ekosistemine dair olumlu satis verileri ve Cinli
yapay zeka ¢ip Ureticisi Moore Threads'in Sanghay'daki sert yukselisi, ABD'de bu-
yUk teknoloji hisselerine yonelik risk istahini kismen desteklemeye devam ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda risk istahi, ABD'deki temkinli iyimser havaya
paralel olarak gdrece olumlu seyrediyor. Bdlgenin gosterge endeksi Stoxx Europe
600, gun iginde yaklasik yuzde 0,3 oraninda yukselerek hem kuresel borsalardaki
toparlanmaya katiliyor hem de faiz indirim déngustine yonelik beklentilerin kade-
meli guglenmesinden destek aliyor. ABD'de acgiklanacak PCE enflasyon verisi ve
Fed'in faiz patikasina iligkin sinyaller, Avrupa tahvil faizleri ve euro/dolar paritesi
Uzerinde de belirleyici olacagi i¢in yatirimcilar burada da bUyutk yonlU pozisyonlar-
dan kaginiyor. Almanya 10 yillik tahvil faizi yaklasik yUzde 2,77 seviyesinde yatay
seyrederken, bu durum Avrupa’'da da son guUnlerde yasanan tahvil satislarinin bir
miktar durulduguna isaret ediyor. Euro/dolar paritesi 11650 civarinda dengede
kalirken, bolge endeksleri icinde bankacilik, sanayi ve emtia baglantili hisseler,
hem kuresel buyume beklentileri hem de bakir gibi sanayi metallerindeki yukselis-
ten fayda saglayarak nispeten pozitif ayrisiyor. Ancak jeopolitik riskler, ticaret politi-
kalarina dair belirsizlikler ve ABD Merkez Bankasi'nin olasi “daha uzun sUre yUksek
faiz" sdylemine dair endiseler, Avrupa borsalarindaki yUkselisin simdilik kademeli
ve temkinli kalmasina neden oluyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda risk istahi, kuresel olarak Fed'in faiz indirim don-
gusune iliskin beklentiler ve teknoloji hisselerine yonelik iyimserlikle desteklenir-
ken, bolgesel jeopolitik ve regulasyon riskleri nedeniyle tablo Ulke bazinda karisik
seyrediyor. Cin ve Hong Kong tarafinda dikkatler &zellikle teknoloji ve ¢ip hisseleri-
ne gevrilmis durumda. Sanghay'da halka arz eden Cinli yapay zeka ¢ip Ureticisi
Moore Threads'in 400'Un Uzerinde, gun icinde ise yUzde 500'e yaklasan sert yUkse-
lisi, yerel teknoloji ve yari iletken hisselerine guglu alim getirerek endeksleri yukari
cekiyor. Bu hareket, Cin'de yapay zeka ve yUksek performansli ¢ip alanina yonelik
spekulatif ve agresif risk alma istahinin hald canli olduguna isaret ediyor. Buna
karsin, ABD'de Nvidia'nin Cin'e ileri seviye yapay zeka ¢ipi sevkiyatini kalici bigimde
kisitlamayi hedefleyen iki partili yasa tasarisinin gundeme gelmesi, orta-uzun va-
dede Cinli Ureticilerin tedarik zinciri ve teknolojiye erisimi agisindan belirsizlik yara-
tiyor. Bu durum, kisa vadede yerel oyunculara pazar pay! beklentisiyle alim getirse
de, kuUresel teknoloji ekosistemi ve Asya yari iletken tedarik zinciri genelinde tem-
kinli bir fiyatlamaya neden oluyor. Japonya'da ise zayif yen ve ihracatgi sirketlerin
kar gériunumundeki iyilesme borsayi desteklemeye devam ederken, kuresel tahvil
faizlerindeki dalgalanma ve Fed'in 2026'ya uzanan faiz patikasina dair belirsizlik,
ozellikle uzun vadeli bUyUme hisselerinde zaman zaman kar realizasyonlarini tetik-
liyor. Genel olarak bakildiginda, Asya endeksleri kuresel teknoloji ve emtia tema-
sindan olumlu etkilenirken, ABD-Cin teknoloji gerilimi, regtlasyon adimlari ve i¢
talepteki toparlanma hizina iliskin soru isaretleri, yUkselisleri sinirlayan baslica fak-
torler olarak 6ne ¢ikiyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda gérinum, 6zellikle sanayi metallerindeki arz
endiseleri ve degerli metallerdeki glvenli liman talebiyle sekilleniyor. Bakir, Citig-
roup’un acikladigr guglu fiyat tahminleri ve ABD'de stoklama kaynakli olasi arz
acigi beklentileriyle rekor seviyelere yukselmis durumda.
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