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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (01.08.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda satis dalgasl, Baskan Donald

1lbasi
Trump'in acikladigi yeni tarifelerle birlikte altinci glne tasinarak Eylul icbaryie

2023'ten bu yana gorllen en uzun dusus serisini olusturdu. S&P 500
vadeli kontratlari %0,2 oraninda gerilerken, yatirimcilar artan ticaret

Dow

belirsizlikleri karsisinda temkinli durus sergiledi. Teknoloji hisseleri . —3Jonesp #4180 028 20 028 05
cephesinde, Microsoft ceyrek dénem finansallarinin ardindan 4 tril- = ...

yon dolarlik piyasa dederini asarak énemli bir esigi geride birakti. An- F 6357 027 106 027 710
cak genel endeksin bu yukselisi sUrdirememesi, piyasa genelindeki Nas:aq 23291 -032 056 -032 973
risk istahinin zayif olduguna isaret etti. Apple, beklentilerin Uzerinde Dax %06 o 065 000 088
gelen satis rakamlariyla islem sonrasi pozitif ayrisirken; Amazon, zayif 5 ' ' ' '
faaliyet kari projeksiyonlari nedeniyle deder kaybetti. Ote yandan . ersgioo0 9133 -0,05 014 000 74
Trump'in 17 buyuk ilag sirketine gonderdigi ve ABD'deki ilag fiyatlarini

dusurmelerini talep eden mektuplar, sektor hisseleri Uzerinde satis Nikkei 40584 054 147 -054 239
baskisi yaratti. Ayrica Trump ydnetiminin mortgage devleri Fannie | gpangai 3561 035 092 -035 623

Mae ve Freddie Mac icin halka arz planlarini dederlendirmek Uzere
bUyUk bankalardan o6neri talep ettigi bildirildi. Piyasalarin dikkatle
takip ettigi bir diger d6nemli gelisme ise bugun agiklanacak Temmuz 2

ay! tarim disi istihdam verisi. Beklentiler, istihdam artisinin yavaslaya-
cagi ve issizlik oraninin %4,2 seviyesine yukselecegi yonunde sekille- T

niyor. Bu verinin, Fed'in énimuzdeki déneme iliskin para politikasi Smeia e
durusu Uzerinde belirleyici olabilecegi degerlendiriliyor.

Dolar/TL 40,67 0,09 0,23 0,09 14,94

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari yeni haftaya zayif bir baslangi¢
yaptl. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,4 oraninda gerilerken, bdlge
genelinde endeksler Trump ydnetiminin acikladigi yeni tarifeler ve Euro/

Euro/TL 4654 0,35 -2,26 0,35 26,90

114 0,15 -2,63 0,15 10,37

kUresel ticaret buyUmesine iliskin artan belirsizlikler nedeniyle baski Dolar
altinda kaldi. ABD'nin ticaret fazlasi veren Ulkelere yonelik getirdigi S;'Ii'r‘/ 132 132 175 -0,09 550
yuksek oranli gumruk vergileri, Avrupa sirketlerinin ihracat gérunu-
mMUnU olumsuz etkileyebilecedi endisesiyle risk istahini azalttl. Bolge- Brent 7154 -025 583 -025 422
deki yatirimcilar, ABD'den gelecek sirket yénlendirmeleri ile birlikte ons 329, .. 106 014 2559
aciklanacak Temmuz ayi istihdam verisinin piyasa dinamikleri Gzerin- Altin 55 ’ ’ ’ '
deki etkisini yakindan izliyor. S6z konusu verilerin, global bUyume
beklentileri ve para politikalarina dair algilar Gzerinde belirleyici olabi- EAIZLER
lecedi degerlendiriliyor.

Tahviller
Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda satis baskisi artarak devam etti. AL

Itibariyle

MSCI Asya Endeksi, bu yilki en uzun kayip serisine girerek art arda
altinci gunde de geriledi. Bolgesel endekslerde en dikkat ceken du-

- i i ° ¥ TR2Y 4008  -064 012 000 118
sUs GUney Kore'de yasandi; Kospi endeksi %3,4 oraninda deger kay-
bederek yilin en sert gunlUk dususlerinden birini kaydetti. Cin ve TRIOY 316z 089 000 000 287
Hong Kong piyasalarinda da dusUsler izlendi; Hang Seng ve Sanghay usav - 39 -015 069 005 6,94
Bilesik Endeksi sirasiyla %0,2 oraninda geriledi. Buna karsilik Japon- usioy 438 0,09 018 027 4731
ya'da Topix endeksi %0,4 yukselerek boélgeden pozitif ayristi. Avustral-

GER 10Y 2,70 0,00 -1,39 0,07 13,80

ya ASX 200 endeksi ise %0,8 dususle gunu tamamladi. Baskan
Trump'in Tayvan, lsvicre, Hindistan, GUney Afrika ve Tayland/  eriov 335 027 109 000 514
Kambogya gibi Ulkelere yonelik agikladigi yeni ve yuksek oranli tarife-
ler, 6zellikle bu bdlgedeki ihracat odakl sirket hisselerinde belirgin
bir satis dalgasina neden oldu. Tayvan'a uygulanan %20'lik gegici ver-
gi ve isvicre'ye getirilen %39 oranindaki vergi gibi uygulamalar, yati-

Deg|§|m(%
rimcilarin ticaret savasi riskini yeniden fiyatlamasina yol agti. Japon- Sl
ya'da Tokyo Electron hisseleri, sirketin yillik beklentilerini asagi yonlu Endeksi RUar
. . . . ibariyle
revize etmesi sonrasi %18 oraninda gerileyerek son bir yilin en sert

hisse kaybini yasadi. Bolgedeki genel gorinum, ticaret politikalarin-
daki belirsizligin yatirrmci duyarhligi Uzerinde baski olusturduguna
isaret ediyor.
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Emtialar
Emtia piyasalarinda hareketler sinirli kalirken, yatirimcilar ticaret geri-
limlerinin kUresel talep Uzerindeki etkilerini ve makroekonomik veri-
leri izlemeye devam etti. WTI tdrd ham petrol, arz tarafinda yasanan
kisitlamalara ydnelik beklentilerle %0,3 oraninda yUkselerek varil basi-
na 69,49 dolar seviyesine ¢iktl. Ancak kuresel buyUme goérunumune
iliskin artan belirsizlikler, fiyatlarin yukari yonlU ivmesini sinirladi. Spot
altin ise guvenli liman talebine ragmen yatay bir seyir izledi. ABD ta-
rim disi istihdam verisinin agiklanacadi gun dncesinde yatirimcilarin
temkinli durus sergilemesi, altin fiyatlarinda ydnsuz bir géridnum
olusmasina neden oldu. Genel olarak emtia piyasasinda temkinli fi-
yatlamalar dikkat ¢ekerken, kisa vadeli yon arayisl, agiklanacak ekono-
mik veriler ve jeopolitik gelismelere bagli olarak sekillenmeye devam
edecek.

2C25 Finansallar:

Apple Inc., 2025 mali yilinin Gguncu geyredinde son Ug yilin en hizli
gelir artisini kaydederek beklentilerin Uzerinde performans gdsterdi.
Sirketin geliri, iPhone 16 serisine yonelik guglu talep ve Cin'de toparla-
nan satislarin etkisiyle %9,6 artarak 94 milyar dolara ulasti. Bloomberg
anketine katilan analistlerin beklentisi 89,3 milyar dolardi. Apple ayri-
ca bir sonraki ceyrekte gelir artisinin orta-yUksek tek haneli yuzdelerle
olacagini dngdrerek analistlerin %3'1Uk buylUme beklentisinin Uzerin-
de bir projeksiyon sundu. CEO Tim Cook, Cin dahil olmak Uzere bircok
gelisen pazarda satis ivmesinin hizlandigini belirtti. Apple'in Cin geliri
yillik bazda %4,4 artisla 15,4 milyar dolara yukselirken, iPhone satislari
ceyrekte 44,6 milyar dolar ile 40,1 milyar dolarlik beklentinin oldukga
Uzerine giktl. Subat ayinda tanitilan dUsuk maliyetli iPhone 16e mode-
li, iPhone isine ek katki sagladi. Bu cihaz, yerini aldigi iPhone SE mo-
deline gore daha yUksek bir fiyat etiketine sahipti (599 dolar vs. 429
dolar). Sirketin hizmet gelirleri de éne ¢iktl. UcUncl ceyrekte %13 artis-
la 27,4 milyar dolara ulasarak analist beklentisi olan 26,8 milyar dolari
astl. Apple, bu segment icin gegen ceyrekte ileriye dénuk bir tahmin-
de bulunmamisti. Ancak, App Store politikalarina yonelik dlUzenleyici
baskilar ve Google ile olan 20 milyar dolarlik varsayilan arama motoru
anlasmasinin tehlikeye girmesi, hizmet gelirleri acisindan potansiyel
riskler olusturuyor.

Apple, tarifelerin is yapma maliyetini artirdigini kabul etmekle birlikte,
bu durumun tuketicileri beklenen fiyat artislarindan 6nce alisverise
yonlendirmesi sayesinde kisa vadeli pozitif bir katki sundugunu belirt-
ti. Tarife kaynakli bu katki satis artisinin yalnizca 1 puanhk kismini
olustururken, toplam tarife maliyeti ceyrek boyunca 800 milyon dolar
olarak gergeklesti. Sirket, mevcut geyrekte tarifelerin 1,1 milyar dolar
ek maliyet yaratacagini éngdruyor. Mac Urun grubu da beklentilerin
Uzerinde performans gosterdi; satislar 8,05 milyar dolar ile 7,3 milyar
dolarlik piyasa beklentisini geride biraktl. Buna karsin, iPad satislari %
8,1 dususle 6,58 milyar dolara gerileyerek 7,1 milyar dolarlik beklenti-
nin altinda kaldi. Giyilebilir Grlnler, ev ve aksesuar segmenti ise %
8,6'lik dusuUsle 7,4 milyar dolar gelir elde etti ve 7,8 milyar dolarlik bek-
lentiyi karsilayamadi. Bu segmentin en son dikkat ¢eken Urunu
2022'de gikan Apple Watch Ultra idi ve Vision Pro basligi gibi yuksek
maliyetli GrUnlerin satis katkisi sinirh kaldi. Yatirimci sunumunda Tim
Cook, yapay zeka yatirimlarinin artirildigini belirtirken, Apple'in buyuk
dil modellerini (LLM) dis kaynaklardan saglayabileceginin sinyalini
verdi. Ayrica, Apple'in yil icinde yedi kugUk sirket satin aldigini acikla-
yan Cook, daha buyuk olcekli satin alimlara da acik olduklarini ifade
etti.Genel olarak bakildiginda, Apple bu ¢eyrekte hem Cin'de topar-
lanma sinyalleri verdi hem de iPhone satislarindaki guclenmeyle piya-
sa beklentilerini asti. Ancak hizmet segmentindeki dlUzenleyici tehdit-
ler ve yapay zekada rakiplerinin gerisinde kalma riski, sirketin uzun
vadeli stratejik pozisyonlamasi agisindan dikkatle izlenmeye devam
edecek.
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