Uluslararasi Piyasalar Biilteni (29.05.2025)

Bilten Ozeti

e ABD Piyasalari: Trump'in tarifelerinin bUyUk bdlumunud yasadis!
bulan mahkeme karari ve Nvidia'nin guclu bilangcosu sonrasi S&P
500 ve Nasdaq vadelileri sirasiyla %1,6 ve %2 yUkseldi. HP Inc. zayif
beklentilerle %8 dlserken, Nvidia seans sonrasi %5 prim yapti.

e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 vadelileri %1,3 artti. ABD kara-
rinin ticaret savaslarina dair endiseleri azaltmasi ve Nvidia etkisiy-
le teknoloji hisselerinde zincirleme alimlar géruldu.

e Asya Piyasalari: MSCI Asya Pasifik %0,6 yUkselirken, Japonya
ve GUney Kore borsalari %1,5'in Uzerinde prim yaptl. Nvidia'nin Al
beklentileri SK Hynix, Foxconn gibi Asyali tedarikgileri yukari tasi-
di. GUney Kore borsasi 9 ayin zirvesine giktl.

e Emtia: WTI petrol %0,5 artarak 61,18 $ oldu. Jeopolitik arz risk-
leri destek verirken, talep zayifigi yukari hareketi sinirladi. Spot
altin yatay kaldi; tahvil getirileri ve guglu dolar baski olusturuyor.

ABD PIYASALARI: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, Trump yo-
netiminin kUresel tarifelerinin blUyUk bolumunu hukuka aykiri bulan
ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin karari sonrasinda guglu bir
toparlanma gosterdi. S&P 500 ve Nasdagq 100 vadeli islemleri sirasiyla
%1,6 ve %2 oraninda yUkselerek, yatirimcilarin son haftalarda yasadigi
belirsizlik ve satis baskilarinin ardindan yeniden alim yénunde pozis-
yon aldiklarina isaret etti. Karar, 6zellikle 2 Nisan'da agiklanan kap-
samli tarifelerin piyasalarda olusturdugu “Sell America” fiyatlamasina
karsi kisa vadeli bir rahatlama olarak degerlendirildi. Mahkeme,
Trump yonetiminin acil durum yetkilerine dayanarak uygulamaya
koydugu genis kapsamli tarifelerin yasal zeminini reddederek, s6z
konusu uygulamalarin Demokrat eyaletler ve kUguk isletmeler nez-
dinde ciddi ekonomik zarara yol actigi yonundeki sikayetleri hakh bul-
du. Ancak kararin yururlige girmesi icin 10 gunluk bir stre taninirken,
nasil bir uygulama sureci izlenecegine dair somut bir yénlendirme
yapllmadi. Bu durum, davanin nihai olarak ABD Yuksek Mahkeme-
si'ne tasinabilecedi beklentisini guglendirdi. Ayrica bazi analistler,
Trump yonetiminin farkli hukuki dayanaklarla (6rnegin Section 232 ve
301 kapsaminda) tarifeleri yeniden uygulamaya koyabilecegine dikkat
cekiyor. Mahkeme karariyla birlikte yatirimci algisi kisa vadede iyilesir-
ken, Nvidia'nin gugld bilango agiklamasi da risk istahini yukari gekti.
Sirketin yapay zeka alanindaki buyUmenin devam edecegine yonelik
verdigi mesajlar, yatirimcilarin Cin pazarina dair endiselerine ragmen
olumlu algilandi. Nvidia hisseleri, seans sonrasi islemlerde yaklasik %5
prim yapti. Ote yandan, HP Inc. hisseleri, sirketin zayif kar beklentileri
ve yillik kazang tahminini asadi yonlU revize etmesi nedeniyle seans
sonrasl islemlerde yaklasik %8 degder kaybetti. Sirket, ABD'nin Cin
menseli Urdnlere uyguladigi tarifelerin operasyonel maliyetleri artir-
maya devam ettigini vurguladi.

ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direnc2 Destek1 Destek2

D3I 42323 | 42.060 42.342 42.634 41.769 41.487
SPX500 5.917 5.894 5923 5953 5.864 5.835
NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21177 21.035
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AVRUPA PIYASALARI: Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari, ABD kay-

nakh gelismelerin kuresel risk istahini artirmasiyla birlikte %1,3 yuksel- Vilbagi

di. Ozellikle ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin, Trump ydnetimi- N
nin uyguladigi kuresel tarifelerin bUyUk boélumund hukuka aykiri bul-
masi, piyasalarda ticaret savaslarina dair endiselerin bir miktar gevse- Dow

mesini sagladi. Kararin ardindan Amerikan endeks vadeli islemlerinde =~ JonesF
gorulen sert yUkselis, Avrupa piyasalarina da olumlu yansidi. Piyasa-
larda uzun suUredir fiyatlanan “ticaret savaslarl” senaryosu, &zellikle
ihracata dayali ekonomilere sahip olan Euro Bolgesi Ulkeleri Uzerinde ' NasdagF 21637 120 315 10,06 193
baski yaratiyordu. Almanya gibi sanayi Uretimi yUksek ekonomilerde

42218 on 131 3,55 -1,53

S&P500 F 5943 0,69 2,17 6,38 0,13

= . . . . . . . . . . D 24.029 -0,04 1,69 6,81 20,70
hem Uretim hem de ihracat siparisleri bu surecte ciddi sekilde etki- o
lenmisti. Dolayisiyla, mahkeme karariyla birlikte tarifelerin geri ¢ekile-
. o . L. o . . FTSE100 8.730 0,05 0,14 2,77 6,81
bilecegdi veya etkisinin azalacadi beklentisi, Avrupa yatirimcisi nezdin-
de 6nemli bir rahatlama yaratti. Bu havanin etkisiyle yatirrmcilar tek- o
Nikkei 38.433 1,88 3,42 6,62 -3,66

noloji ve sanayi hisselerine ydnelirken, ABD'de Nvidia'nin agikladigi
guclu bilango ve ileriye donuk pozitif satis beklentileri Avrupa tekno- ' shangai 3363 070 045 257 035
loji hisselerinde de zincirleme bir alim dalgasini tetikledi. Nvidia'nin
“Al devrimi hiz kesmeden devam ediyor” yonundeki aciklamalari, yal-
nizca ABD'de degil, kUresel ¢capta ¢ip ve teknoloji Ureticilerine yonelik
bUyuUme algisini yeniden guglendirdi. Bu durum, 6zellikle Almanya ve

Degl§|m (%)
Hollanda gibi yari iletken ve yUksek teknoloji inracati yapan uUlkelerin Parite ve
borsalarinda yukari yonlU baski yaratti. Ayrica, ABD dolarindaki topar- Emtia Aviic | e
lanma ve tahvil getirilerindeki sinirh artis da riskli varliklara olan yone-

limi destekledi. Euro/dolar paritesindeki geri cekilme, ihracat odakli

PARiTE ve EMTIALAR

. . TV . . . Dol L 391 10,55
Avrupali sirketlerin rekabetciligini artirma potansiyeline sahip olmasi ofar/T
nedeniyle, Euro Bodlgesi hisse senetleri icin ek bir pozitif unsur oldu.
Ancak, analistlere gore Avrupa piyasalarindaki bu yUkselis, kisa vadeli BurofTL 44,48 076 09 202 227
bir rahatlama rallisi olarak da degerlendirilebilir. Zira Trump yonetimi-

. o - ) X . Euro/ 113 038  -024 006 9,44
nin mahkeme kararina itiraz edecedi ve alternatif hukuki yollarla tari- Dolar ' ' ' ' '
feleri surdur.me secenegdini degerlgndlrgcegl ohgorgluygr. Bg ngden— Sterlin/ . . o 1o e
le, Avrupa piyasalarinin kalici bir yukselis trendine girebilmesi icin sa- Dolar ; ; ' ; :
dece ABD kaynakli gelismeler degil, ayni zamanda igerideki ekono-
mik gostergelerin de iyilesme godstermesi gerekecek. Sonug olarak, Brent 63%  -057 076 480 1436
Euro Stoxx 50 ve genel olarak Avrupa vadeli kontratlari, ABD mahke-

Ons Altin 331422 0,77 -1,30 0,78 26,34

me kararinin ticaret savaslarina iliskin tansiyonu dusurmesi, Nvi-
dia’nin guglu sonuglarinin teknoloji sektdérunu desteklemesi ve dola-
rin deger kazanmasi gibi cok boyutlu etkilerin bileskesiyle birlikte po-
zitif bir baslangica hazirlaniyor. Ancak yatirimcilarin temkinli durusu-
nu korudugu ve &zellikle haziran ayindaki merkez bankasi kararlari-

Deg|§|m (%)
nin fiyatlamalarda belirleyici olacagi bir donem 6nUdmutzde duruyor. Tahui
ahviller Kapanig Vilbasi
Aylik itibariyle
Destek Direng Seviyeleri

FAiZLER

0 TR 2Y 43,92 8,28

Son Pivot Direnc¢ 1 Direng 2 R e R
¢ ¢ 3 | 2 tek 3 TR10Y 3313 0,33 -0,69  -526 151
EUR/USD| 11214 | 11203 | 11225 | 11236 | 11258 | 11192 | 11170 | 11159 us2y 399 035  -045 1075 -6,26
us 1oy 4,48 -0,09 -0,86 7,77 -2,12

xau/usp| 322027 3226, 37| 324611 | 327196 3'281'7 3200,53]3180,79 3'1544'9
GER 10Y 2,55 -0,12 -0,85 3,78 7,72

XAG/USD| 32,451 | 32,498 | 32,646 | 32,842 |32,990] 32,303 | 32,155 | 31,959
cep/usp| 1333 | 1322 | 1334 | 1335 | 1337 | 1331 | 1320 | 1,228 FRIGY 322 000 450 113 103

ASYA PIYASALARI: Asya borsalari haftanin dérdinci islem guna- DOLAR ENDEKSi

ne gUuclu bir alim dalgasiyla basladi. Japonya ve GuUney Kore borsalari

Degisim (%)
%1,5'in Uzerinde deger kazanirken, bolge genelinde dlculen MSCI Asya =
Pasifik Endeksi %0,6 artis gosterdi. poolar,
AV | iibarivie

99,61 -0 -8,18
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DUNYA ENDEKSLERI
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ASYA PIYASALARI: Bu yukari yénlu hareketin arkasinda hem
ABD'de Trump ydnetiminin tarifelerine yonelik mahkeme kararinin Haftalik [ Aylik
yarattigi kUresel risk istahi toparlanmasi hem de Nvidia'nin beklen-
tileri asan bilango aciklamasiyla cip ve teknoloji sektdrtiine ydnelik

. Yilbagi
itibariyle

iyimserligin yeniden glc kazanmasi yer aldi. Ozellikle Nvidia’nin “Al J;ZV:F 42218 on 131 355 153
devrimi hiz kesmeden devam ediyor" mesajiyla birlikte acikladigi
gug¢lu satis tahminleri, sadece ABD piyasalarini degil, yapay zeka ve S&PFSOO 5943 069 217 638 013
yarl iletken tedarik zincirinin 6nemli halkalarini barindiran Asya

. Jadi . o i A Nasdad 1537 120 35 10,06 1,93
piyasalarini da olumlu etkiledi. Nvidia'nin kritik tedarikgileri arasin- F : ' ' ' '
da yer alan SK Hynix, Foxconn Industrial ve Japonya merkezli Ad- Dax 24029  -0,04 1,69 681 20,70
vantest gibi sirketlerin hisselerinde cift hanelere yaklasan primlen-
meler dikkat ¢ekti. Bu hisselere gelen alimlar, GUney Kore borsasin- FTSEI00 8730 0,05 o 277 681
da dokuz ayin en yUksek seviyesinin gorulmesini sagladi. Yatirimci-
larin, Nvidia'nin bilangcosunu yalnizca bir sirket basarisi olarak degil, Nikkei 38433 188 342 662 -3.66
ayni zamanda yapay zeka, yuksek performansli bilgi islem (HPC) ve Shangai 3363 070 045 257 035

veri merkezi yatirrmlari konusundaki kUresel bUyUme dinamikleri-
nin bir teyidi olarak yorumladigi gérullyor. Bu durum, Asya'daki
teknoloji ihracatcilarinin uzun vadeli siparis beklentilerini gtclendi- PARITE ve EMTIALAR

H -

rirken, &zellikle bellek yongalari, sunucu donanimlari ve yari iletken
Uretim ekipmanlari Ureten firmalarda is hacminin genisleyebilece- Darite ve

gine yonelik bir fiyatlama olusturdu. Ayrica, ABD'deki tarifelerin Emtia Haftatk | Ay |, Yilbast
mahkeme karariyla kismen askiya alinabilecegi yénindeki beklen- itibariie
tiler, &zellikle Cin ve Guneydogu Asya'ya yonelik dis ticaret akisla-

rinda daha istikrarli bir ortamin olusabilecegdi algisini guglendirdi. Dolar/TL 391 0,0 052 16l 10,55
Bu gelisme, hem ihracat beklentilerini artirdi hem de son dénem-
de baski altinda kalan kurumsal karlilik projeksiyonlarini yeniden

yukari ¢ekti. Japon yeninin dolara karsi %0,6 deder kaybederek BurofTL 4448 077 060 208 229
145,73 seviyesine gerilemesi de Japon ihracatgl sirketler agisindan Euro/ 13 0 02 008 047
rekabet avantaji yaratti. DUsen yen, ¢zellikle otomotiv ve elektronik Dolar ' ' ' ' '
ihracatcilarinin gelir gérindmunud olumlu etkilediginden, Tokyo sterlin/

Borsasi'nda alimlarin genis tabana yayllmasina katki sagladi. Ja- Dolar 135 195 0201 787
ponya'nin Topix Endeksi gun igcinde %1,3 prim yaparken, teknoloji

ve makine Ureticilerinde dikkat gekici yUkseligler izlendi. Bununla Brent 6396 057 077 479 AA4S7
birlikte, piyasalarda iyimserligin kaliciligr konusunda bazi temkinli Ons 3345 g 125 o7 635
yorumlar da dikkat ¢ekiyor. Ozellikle ABD ile Cin arasindaki tekno- Altin 2 ' ' ' '

loji transferine yodnelik gerginligin yeniden tirmanmasi ve Was-
hington ydnetiminin Cin'e ¢ip tasarim yazilimi satisini sinirlama

girisimi, 6numuzdeki gunlerde belirsizligi artirabilecek unsurlar

arasinda yer aliyor. Bu durum, Synopsys ve Cadence gibi EDA yazi-
||r.'m.saglay|C|.Iar|n|n Cin upazarlndak| fa}allyetl.erlm r.!ske ‘sokarken, — "
Cinli alternatif yazilim saglayicilarinin hisselerinde yukselise neden Haftalik | Ayl | 08

oldu. Sonug olarak, Asya piyasalari gunu iyimser bir havada karsilar-
ken, fiyatlamalarda hem kduresel risk istahindaki toparlanma hem
de Nvidia liderligindeki yapay zeka temali blUyume beklentileri be-
lirleyici oldu. Ancak jeopolitik ve ticaret kaynakli belirsizlikler orta TRIOY 3313 033 069 526 151
vadede kirillganligir yuksek bir zemin olusturmaya devam ediyor.

TR 2Y 43,92 0,23 -2,64 -6,33 8,28

us 2y 3,99 -0,35 -0,45 10,75 -6,26
EMTIA PiYASALARI: WTI ham petrol %0,5 yiikselerek 6118 $/varil 5™ &4 009 o8 w77 =2
seviyesine ¢iktl. Arz yonlu riskler (Orta Dogu jeopolitigi, lojistik ak- GERTOY 255 012 -085 378 772
sakliklar) fiyatlari desteklerken, zayif talep goériunimu ve kUresel
bUylUme endiseleri yukari yonlu hareketi sinirlyor. Spot altin ise FR10Y 322 0,00 150 113 1,03

yatay seyrini korudu. Fed'in belirsiz faiz patikasi ve yuUkselen ABD
tahvil getirileri altin Uzerinde baski yaratirken, yatirimcilar net yon
arayisini surdurUyor. Dolarin kismi toparlanmasi da altinin gucglu bir SR ENDEKSi
atak yapmasini engelliyor.

Deglglm (%)
Cekice: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve iivenirligine inamlan kaynaklardan elde Dolar
edilerek derlenmistir ve info Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistr. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarm yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi- Endeksi Yilbasi
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarmn kigisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak Haftahk | Ayhk itibariyle
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize !
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilma-
sindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii do grudan ve/veya dolayh zararlardan dolayr Info Yatirm Menkul

Degerler A.S. ile bagh kuruluglars, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damismanligs kapsaminda degildi,
99,61 -0,69 -0,04 -8,18




