Acilis Oncesi Piyasalar Biilteni (10.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD endeksleri, enflasyon cephesinden gelen olumlu
sinyallerin etkisiyle ginu guclu bir seyirle tamamladi. Ozellikle Uretici
fiyat endeksi (UFE) verisinin sUrpriz sekilde gerilemesi, yatirimcilarin
enflasyonun kontrol altina alinabilecegine dair glvenini artirdi. Bu
gelisme, Fed'in 6nUmuzdeki hafta gerceklestirecegdi Eylul toplantisin-
da faiz indirimine gitme ihtimalini kuvvetlendirdi. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,5 yukselisle yeni rekor seviyelere dogru hareket eder-
ken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari da ayni oranda prim yapti. Boylece
teknoloji hisseleri 6nculiglinde ABD endeksleri yeniden tarihi zirve-
lerini test etmeye basladi. Tahvil piyasasinda da enflasyon beklentile-
rindeki gevsemenin etkisi goruldu. Kisa vadeli faizlere duyarli olan
ABD 2 yillik tahvil getirisi 3 baz puan gerileyerek %3,53'e indi. ABD 10
yillik tahvil getirisi de 2 baz puan dususle %4,06 seviyesine geriledi.
Getirilerdeki bu geri ¢cekilme, yatirimcilarin Fed'in yalnizca Eylul ayin-
da degdil, yilin kalaninda da faiz indirimlerine devam edecegdi yonun-
deki fiyatlamalarini destekledi. Nitekim para piyasalari, 2025 yili sonu-
na kadar toplam Ug faiz indirimi ihtimalini neredeyse tamamen fiyat-
lamis durumda. Sirket bazli gelismelerde, Oracle dikkat gekici bir per-
formans sergiledi. Sirketin bulut is koluna yonelik sundugu guglu bu-
yUme projeksiyonlari ve beklentilerin cok Uzerinde gerceklesen rezer-
vasyon rakamlari, hisse fiyatinda %30'a yakin sert bir yUkselise neden
oldu. Bu gelisme yalnizca Oracle hisselerini degil, genel olarak tekno-
loji sektorunu de yukari taslyarak endeks performansina ciddi katki
sagladi. Teknoloji hisselerine yonelik risk istahinin artmasi, Nasdaq'in
yukselisinde belirleyici oldu. Makroekonomik cephede ise istihdam
piyasasindaki zayiflama isaretleri 6n plana ¢ikmaya devam ediyor.
Son aciklanan issizlik verileri ve istihdam bUyUmesindeki yavaslama,
Fed'in faiz indirim sUrecini destekleyen ikinci temel unsur olarak éne
ciktl. istihdamdaki soguma, enflasyondaki dusUsle birlestiginde, para
politikasinin odagini enflasyon kaygilarindan is glcu piyasasini des-
teklemeye kaydirabilecegi beklentisini glcglendiriyor. Bu ¢ercevede
yatirimcilar, Eylul toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimiyle birlikte
yil sonuna kadar toplam U¢ indirim ihtimalini neredeyse kesin olarak
fiyatliyor. Genel olarak piyasalarda, UFE'deki gerileme ile birlikte
Fed'in politika alaninin acgildigi algisi hakim oldu. Bu durum, hem
tahvil hem de hisse senedi piyasalarinda risk istahini artirirken, ABD
endekslerini yeni zirve arayisina tasidi.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda pozitif bir seyir 6ne ¢ikti. Stoxx
Europe 600 endeksi %0,3 yUkselerek kuresel risk istahindaki topar-
lanmaya paralel sinirli da olsa yukari yonlu bir kapanis gergeklestirdi.
Endeksin artisinda ozellikle saglik ve teknoloji hisseleri 6n planda
olurken, enerji tarafinda kismi satis baskisi endeksin ivmesini sinirladi.
Tahvil piyasasinda hareketler daha dengeli bir gérunume isaret etti.
Almanya 10 yillik tahvil getirisi %2,66 seviyesinde yatay kaldi ve gu-
venli liman talebinin dengede oldugunu gésterdi. ingiltere tarafinda
ise 10 yillik tahvil getirisi 1 baz puan artisla %4,63 seviyesine cikti. Yati-
rimcilar, kUresel enflasyon trendi ve ABD'de Fed'e yonelik faiz indirimi
beklentilerini izlerken, Avrupa tahvil piyasalari genel olarak sakin bir
gorunum sergiledi. Sirket bazl gelismelerde ise ozellikle saglik ve
bankacilik sektorlerinden gelen haberler dne ¢ikti. Novo Nordisk, ku-
resel olcekte 9.000 kisiyi isten ¢ikaracagini duyurdu. Bununla birlikte
sirket, yil icinde UglncU kez kar beklentisini asagi yonlu revize etti. Bu
aciklamalar, 6zellikle obezite ilaglar pazarinda Eli Lilly ile artan reka-
betin sirketin operasyonel karlihgini baskiladigina isaret etti. Analist-
ler, isten cikarmalarin maliyet kontrolU amaciyla yapildigini, ancak
uzun vadeli buyUme stratejisine dair soru isaretlerini artirabilecegini
belirtiyor. Hisse fiyatlarinda dalgali bir seyir izlendi. Bankacllik sektd-
rinde ise Fifth Third Bancorp gindemdeydi. Sirketin 200 milyon do-
larlik bir kredi isleminde sahtecilik magduru oldugu ortaya cikti.
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Asya Piyasalari: MSCI Asya Pasifik endeksi glnu yatay bir gérinumle
tamamladi. Bolge genelinde islem hacimleri sinirh kaldi ve yatirimci-
larin odagdi yaklasan ABD enflasyon verilerine cevrildi. Fed'in EylUul
toplantisinda faiz indirimine gitme ihtimalinin guclenmesi Asya piya-
salarinda genel olarak destekleyici bir unsur olsa da, bolgesel dina-

mikler nedeniyle endeks i¢inde ayrismalar dikkat ¢ekti. Japonya'da 33"2’;’,: 45468 002 002  -029 605
Nikkei 225 endeksi teknoloji hisselerindeki hareketlerle gun iginde

dalgall bir seyir izledi. Ozellikle ¢ip Ureticileri ve elektronik sirketleri, —sspsoo o, 0,07 007 033 9,40
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guclu alimlar gdrurken, kUresel tahvil getirilerindeki yUkselis risk ista- Na;aq

hini sinirladi. Endeks, sabah saatlerinde pozitif acilis yapmasina rag- F 23733 020 020 115 et
men gunun ilerleyen bélimunde kazanglarini kismen geri verdi. Ana- Dax 23597 073 000 128 1852
listler, Japonya piyasalarinin Fed'in para politikasina oldugu kadar

yendeki hareketlere de duyarl oldugunu vurguluyor. Cin borsalarin-  rrseloo 9208 -0,09 000 023 12,67
da ise zayif i¢ talep ve gayrimenkul sektérine dair endiseler baski

yaratmaya devam etti. Ekonomik bUyUmenin ivme kaybettigine isa- Nikkei 43671 152 152 223 9,47
ret eden son veriler, hUkimetin ek tesvik dnlemleri alabilecegdine dair Shangai 3818 015 015 103 1592

beklentileri artirsa da, yatirimci gveni kirllganhgini koruyor. Ozellikle
gayrimenkul sektérinde bor¢ sorunlarinin devam etmesi, finansal
istikrara iliskin kaygilari canli tutuyor. Japonya ve Cin'in disinda kalan PARITE ve EMTIALAR

gelismekte olan Asya borsalarinda ise kuresel faiz indirim beklentileri

daha belirgin sekilde fiyatlandi. Hindistan ve Guney Kore gibi piyasa-

Parite ve

larda sermaye girisleriyle desteklenen sinirli pozitif bir gérdnim éne Emtia Vilbagt
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ciktl. Ancak Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin petrol fiyatlari Uze-
rinden bolge ekonomilerine etkisi izlenmeye devam ediyor. Genel

olarak Asya piyasalarinda temkinli bir iyimserlik hakimken, yonUn' poagr. 4126 0,06 006 039 1663
belirlenmesinde ABD'de aciklanacak TUFE verisinin kritik rol oynaya-
cagi degerlendiriliyor. Euro/TL 4839 015 015 075 31,95
. . . e e . Lo Euro/
Emtialar: Petrol fiyatlari yUkselis egdilimini strdurdl. Batl Teksas turu Dolar u7 0,00 000 028 1312
(WTI) ham petrol %1 deger kazanarak 63,28 $/varil seviyesine ulastl. . g i/
Fiyatlardaki bu artista, Orta Dogu’'da artan jeopolitik riskler belirleyici Dolar 135 135 008 -005 786
oldu. Israil ile Katar arasinda yasanan gerginligin boélgedeki enerji ar-
Brent 66,29 1,28 1,28 -1,61 -11,25

zina yonelik endiseleri artirmasi, petrol piyasasinda risk primini yUk-
seltti. Yatirmcilar, olasi arz kesintilerinin kuresel tedarik zincirini zor- Ons 359116 012 012 415 36,89
layabilecegdi ihtimalini fiyatladi. Bunun yani sira OPEC+'In Uretim poli- Altin

tikasina dair belirsizlikler de yukari yonlU hareketi destekleyen unsur-

lar arasinda yer aldi. De@erli metaller tarafinda ise altin glvenli liman FAIZLER

talebinden destek buldu. Spot altin %0,5 yukselisle 3.646 $/ons sevi-
yesine ciktl. ABD tahvil getirilerindeki geri ¢ekilme, faizsiz varliklara

olan ilgiyi artirirken, dolar endeksindeki yatay gorinUm de altina ek ' BN vilbas:

destek sagladi. Jeopolitik tansiyonun yani sira yaklasan ABD enflas- Haftalik itibariyle
yon verileri dncesinde yatirimcilarin riskten korunma egilimlerini
guglendirmeleri altin fiyatlarinin yukari yonlt seyrini pekistirdi. Ana- TR2Y 4078 063 000 475 054

listler, altinin kisa vadede oynakhgdinin artabilecegdini, ancak orta va-

,e . L. .. . . o . TR10Y 32,65 -0,67 0,00 4,55 13,45

dede Fed'in faiz indirim sUrecine baslamasi halinde degerli metalde
yukselis trendinin korunabilecegdini 6ngodruyor. usay 354 0,48 006  -251 -1684
us 1oy 4,10 0,66 0,27 -3,05 -10,31
GER 10Y 2,67 -2,09 0,00 1,77 12,49
FR10Y 344 1,77 0,00 -197 7,77

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)
Dolar
, ) P ) Endeksi Yilbasi
Gekince: Bu raporda yer alan her tarl bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirli- Haftalik | Aynk !
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan itibariyle
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemnektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanlarin Kisisel gérslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gordisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bi ki hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum 97,81
ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tarld maddi/man arlardan ve her ne sekilde olursa olsun t¢lncd kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-

dan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kurulUslar, calisanlar, ydneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada

yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir

0,0 0,0 0,0 -9,84




