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Uluslararasi Piyasalar Bulteni (27.10.2025)

ABD Piyasalari: KUresel piyasalarda son dénemde gérulen rekor sevi- vilbas:
yeler, ABD ile Cin arasinda bir ticaret anlasmasinin yakinda sonugla- itibariyle
nacagdina dair gucla sinyallerle birlikte daha da ivme kazandi. Ozellik-
le teknoloji hisseleri dnculigunde yasanan alimlar, S&P 500 ve Nas-

daqg endekslerini yeni tarihi zirvelere tasirken, vadeli islemler de hafta Dow 46,581 015 015 215 8,65

basinda pozitif bir acilisa isaret ediyor. Bu gelisme, yatirimcilarin riskli JonesF

varlklara yonelimini artirirken, gtvenli liman talebinde belirgin bir; s&apsoo

dusus gdzlemleniyor. ABD Hazine tahvillerinde satis baskisi strerken, F o7 o o s e
getiriler egri genelinde yukselis egiliminde. On yillik ABD tahvil faizi 4 Nas:aq 24842  -010 010 588 17,03
baz puan artisla %4,04 seviyesine ulasarak son haftalardaki dalgal bax - s 000 10 -
seyrin ardindan yeniden yukari yonde hareket etti. Tahvil piyasasin- ' ' ' ' '
daki bu yUkselis, yatirnmcilarin portféylerinde risk almini artirdigina ;  rsgi00 9217 o1 000 o032 1277
isaret ediyor. Piyasalarin odaginda bu hafta gergeklestirilecek Federal

Rezerv (Fed) toplantisi bulunuyor. Yatirimcilar, Fed'in politika faizinde Nikkei 45546 m m 6,62 14,17
25 baz puanlik bir indirime gidebilecegini fiyathyor. Son agiklanan )

enflasyon verilerinin beklenenden daha yumusak gelmesi, bu olasiligi + Shaneat 3816 010 010 108 1386
destekleyen bir unsur olarak éne cgikiyor. Fed'in iletisim dilinde her-

hangi bir degisikligin olup olmayacadi ise piyasa yonu agisindan be- PARITE ve EMTIALAR

lirleyici olacak. Ozellikle Baskan Jerome Powell'in gelecek toplantilara
L ) ) . ST Degisim (%)

yonelik sdylemleri, kisa vadede risk algisini sekillendirebilir. Kur tara-

finda ise Amerikan dolari major para birimleri karsisinda yatay bir P:f“:,"e Vilbas:

seyir izliyor. Dolar endeksi gucla kalmaya devam ederken, euro/dolar Haftalik | Avk | iibariyie

paritesi sinirh olarak 1,16 seviyelerinde islem géruyor. Yine de piyasa-
larda genel beklenti, faiz indirim dénguUsunun resmen baslamasiyla

birlikte dolarin kademeli bir deder kaybi sUrecine girebilecedi yonun- Polar/TL 4138 oo oo oes 169
de. Genel olarak degerlendirildiginde, ABD piyasalari haftaya gugclu

. . . o Euro/TL 48,61 -0,01 -0,01 1,22 32,55
bir risk istahiyla basladi. Yatirmcilarin odadi hem Fed kararlarina
hem de buyuk teknoloji sirketlerinin acgiklayacadi bilancolara gevril- Euro/ . 007 007 045 135
mis durumda. Fed'in temkinli bir durus sergilemesi halinde, hisse '  Pelar ' ’ ' ' '
senetlerindeki kazanimlarin kisa vadede devam etmesi; tersine, daha Sterlin/ 135 135 004 -0 768
sahin bir ton kullaniimasi durumunda ise kisa sureli bir dizeltme ya- | Por ' ' ' ' '
sanmasi olasiligi gundeme gelebilir. Brent 66,53 0,61 0,61 126 10,93

Ons

3.700,63 0,43 0,43 733 41,06

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse piyasalari haftaya pozitif bir baslangi¢ Altin
yaparken, yatirrmcilarin odagdi bu hafta aciklanacak Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) faiz karari ve kiuresel ekonomik gelismelere ¢evrilmis

durumda. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,4 deger kazanarak po- e

zitif bir acilisa isaret ederken, bolgedeki genel hava iyimser olmayi
sardurtyor. ABD ile Cin arasindaki ticaret gérUsmelerinden gelen | [REESHS

olumlu sinyaller, Avrupa'daki ihracatgl sirketlerin hisselerinde alimlari Gunidk | wareank [ ayiic | iOeE

destekledi. Bolge genelinde sanayi, otomotiv ve teknoloji hisseleri
one cikarken; &zellikle Almanya, Fransa ve Hollanda borsalarinda

guclu alimlar dikkat cekti. Aimanya DAX Endeksi, Cin ile ticaret iliski- o >76 020 000 28 A%
lerinde ilerleme beklentilerinden en fazla fayda sadlayabilecek en-! TRI0Y 3132 092 000 029 883
deks olarak dne c¢ikiyor. Otomotiv sektérinde BMW, Volkswagen ve us 2y 359 017 028 102 -15,57
Mercedes-Benz hisseleri; sanayi tarafinda Siemens ve BASF hissele-

us 1oy 4,15 0,41 0,44 -2,01 -9,35

rinde yukari yonlU hareketler gozlendi. Fransa'da CAC 40 da benzer
sekilde yUkselirken, Avrupa enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki topar-, Gerioy 276 110 000 155 16,29
lanmadan destek buldu. Avrupa Merkez Bankasi'nin bu hafta gercek-
lestirecedi toplantida faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. Piya-
salar, ECB'nin mevcut parasal kolaylastirma durusunu bir stre daha
koruyacagi yonunde fiyatlama yapiyor. Banka'nin, enflasyonun ilimh P —
seyrini ve ekonomik aktivitedeki kademeli toparlanmayi dikkate ala-

rak, uzun vadeli tahvil alim programi (APP) veya yeniden yatirimlar

(PEPP) konusunda da temkinli bir sdylem izlemesi 6ngdrulUyor. ECB

FR10Y 3,56 0,68 0,00 137 N44

Dolar

Baskani Christine Lagarde’in basin toplantisindaki mesajlari, Avrupa Endeksi Vilbast

finansal piyasalarinin yonu Gzerinde belirleyici olacak. Ozellikle faiz Itibariyle

indiriminin gindeme gelip gelmeyecegdi veya 2026 icin olasi bir gev-
seme dongusu sinyali verip vermeyecedi yakindan takip edilecek. DXY 9773 0,08 008  -005 9,92
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Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya genel olarak guglu bir baslangig yapti.
ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasinin tamamlanmak tzere olduguna dair
gelismeler, bdlge genelinde risk istahini artirarak hisse senetlerinde genis
tabanli bir yukselisi beraberinde getirdi. ABD-Cin iliskilerindeki iyimser hava,
ozellikle ihracat odakli Asya ekonomileri igin buyume beklentilerini destekle-
meye devam ediyor. Japonya'da Topix Endeksi %16 artis kaydederek aylik
bazda en yuksek seviyesine ¢ikarken, ihracat yapan sirketlerin hisseleri 6ncu-
[G§unde yukselis yasandi. Japon yeni, dolara karsi %0,2 zayiflayarak 153 seviye-
sini gordu. Bu durum, Japon ihracatgilari icin olumlu bir gelisme olarak algi-
landi. Ote yandan Nikkei 225 Endeksi, teknoloji ve otomotiv hisselerindeki
alimlarla birlikte guglU performans sergiledi. Japon tahvil getirilerinde ise si-
nirl bir artis goruldy; 10 yillik Japon tahvil faizi 1 baz puan yUkselisle %1,665
seviyesinde islem gordud. Cin cephesinde de olumlu hava hakim. Sanghay
Bilesik Endeksi %0,9 artis gdsterirken, Hong Kong Hang Seng Endeksi ayni
oranda yukselisle gunu tamamladi. ABD ile yapilan goérusmelerde tarifeler,
sevkiyat Ucretleri ve ihracat kontrolleri gibi konularda ilerleme saglanmasi,
ozellikle Cinli sanayi ve ihracat hisselerinde alimlari tetikledi. Cin liman ve ge-
micilik hisselerinde gUlglU primler gézlemlenirken, yuan da zayif dolar etkisiyle
offshore piyasada %0,2 deger kazanarak 7,11 seviyesine yUkseldi. Bolgesel ola-
rak bakildiginda, Guney Kore ve Tayvan piyasalari da teknoloji hisseleri 6ncu-
[G§Unde pozitif ayristi. Samsung Electronics ve TSMC gibi blyUk yari iletken
Ureticilerinin bu hafta bilango agiklamalari dncesinde guglu seyretmesi, Asya
teknoloji endekslerini destekledi. Gelismis islemci talebi ve yapay zeka temali
yatirrmlarin artmasi, teknoloji hisselerindeki yUkselisi kalici hale getiriyor.
Avustralya dolari ve Yeni Zelanda dolari da Cin ekonomisine duyarh para bi-
rimleri arasinda yer aldigindan, ticaret iyimserligine paralel olarak guic kazan-
di. Avustralya’da madencilik sirketleri ve enerji hisseleri, bakir ve petrol fiyatla-
rindaki yUkselisten destek buldu. On yillik Avustralya tahvil faizi 4 baz puan
artarak %4,18'e ciktl.

Emtia: Klresel ticaret iyimserliginin gl¢lenmesi, bu hafta emtia piyasalarinda
hissedilir bir toparlanmaya yol agti. ABD ile Cin arasinda ticaret goérismelerin-
de anlasmaya yakin olunduguna dair isaretler, sanayi metallerinden enerji
fiyatlarina kadar genis bir yelpazede fiyatlarin yukari yonlG hareket etmesine
neden oldu. Risk istahinin artmasiyla birlikte bUyUme odakli emtialarda gugclu
bir yukselis gérultrken, guvenli liman 6zellikli varliklarda ise kar realizasyonlari
one ¢iktl. Enerji cephesi haftaya pozitif basladi. Bati Teksas tipi ham petrol
(WTI) %0,6 deger kazanarak varil basina 61,85 dolar seviyesine yukseldi. Kure-
sel bUyUme gorinimunun iyilesecedi beklentileri, ézellikle enerji talebinde
toparlanma 6ngorulerini guclendirdi. ABD ve Cin arasindaki ticaretin yeniden
canlanmasi, ham petrol talebinin orta vadede artabilecegi ydnundeki beklen-
tileri destekliyor. Ayni zamanda, Orta Dogu’'daki arz dengesizlikleri ve OPEC+
Uretim politikalarina iliskin belirsizlikler, fiyatlar Uzerinde yukari yonlu baski
yaratmaya devam ediyor. KUresel petrol piyasasinda kisa vadede 62-65 dolar
bandinin teknik olarak glclu bir direng bdlgesi olusturdugu degerlendiriliyor.
Altin tarafinda ise guvenli liman alimlarinin azalmasiyla birlikte satis baskisi
éne ciktl. Spot altin fiyati %0,8 dUsusle 4.080 dolar/ons seviyesine geriledi.
ABD tahvil getirilerindeki artis ve dolarin guglt seyrini korumasi, altin Gzerin-
de asagi yonlu etkisini surdurdu. Ayrica yatirimcilarin Fed toplantisi dncesinde
riskli varliklara yonelmesi, degerli metallere olan talebi sinirladi. Analistler, kisa
vadede ons altinin psikolojik 4.000 dolar seviyesinin altina sarkmasi durumun-
da teknik olarak yeni destek noktalarinin test edilebilecegini belirtiyor. Bu-
nunla birlikte Fed'in faiz indirimi déngusine resmen baslamasi halinde altin
icin yeniden toparlanma potansiyeli gindeme gelebilir.

Yilbasi

itibariyle

Dow 46.581 015 015 215 865
Jones F
s&:::soo 6715 o on 374 1313
Nas:aq 24842 010 010 588 17,03
Dax 23.639 015 000 -0 1874
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Nikkei 45546 m M 662 14,17
Shangai 3816 010 010 108 1386

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve
Emtia Yilbasi

Haftalik Ayhk itibariyle

Dolar/TL 4138 0,01 001 068 16,96
Euro/TL 4861 0,01 001 12 32,55
Euro/ 117 007  -007 045 1332
Dolar
Sterlin/ 135 135 004 022 7,68
Dolar
Brent 66,53 061 06l 126 1093
ons 50063 043 043 733 4106
Altin

FAIZLER

Degisim (%)

Tahviller Yilbast

SUBIDK itibariyle

Haftalik Ayhk

TR 2Y 39,76 -0,20 0,00 213 -1,97
TR10Y 31,32 -0,92 0,00 0,29 8,83
us 2y 359 0,17 0,28 -1,02 -15,57
us 1oy 4,15 0,41 0,44 -2,01 -9,35
GER 10Y 2,76 1,10 0,00 1,55 16,29
FR10Y 3,56 0,68 0,00 137 N44

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Dolar
Endeksi

Yilbasi
itibariyle

DXY 97,73 0,08 0,08 -0,05 -9,92



