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ABD Piyasaları: Wall Street, Perşembe günü açılış öncesinde satış 
baskısıyla karşı karşıya kaldı. Yatırımcıların ekonomik yavaşlama sin-
yallerine ve değerlemelerin aşırı yükseldiğine yönelik endişeleri, özel-
likle teknoloji hisseleri başta olmak üzere hisse senetlerinde geniş 
çaplı bir geri çekilmeye neden oldu. 

 S&P 500 vadeli kontratları sabah saatlerinde %0,5 oranında 
düşüş kaydederken, 

 Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,7 oranında geriledi. 

 Dow Jones Industrial Average vadeli kontratları ise %0,3 dü-
şüşle takip edildi. 

Teknoloji sektöründeki hisseler, son dönemdeki güçlü yükselişin ar-
dından kâr satışlarıyla karşılaştı. Bu kapsamda, piyasanın önde gelen 
isimlerinden Nvidia Corp., Palantir Technologies Inc. ve Tesla Inc. gibi 
hisselerde %2 seviyelerinde düşüşler görüldü. Özellikle yapay zeka 
temasıyla yıl başından bu yana güçlü yükselişler kaydeden bu şirket-
lerdeki geri çekilme, yatırımcı iştahındaki zayıflamanın barometresi 
niteliğinde. Makroekonomik cephede ise gözler bugün açıklanacak 
olan Nisan ayı perakende satış verilerine çevrilmiş durumda. Ekono-
mistler, aylık bazda perakende satışlarda herhangi bir büyüme bekle-
miyor. Bu durum, tüketici harcamalarında belirgin bir yavaşlamaya 
işaret edebilir. Zira son dönem verileri, hanehalkı güveninde zayıflama 
ve tasarruf eğiliminde artış olduğunu gösteriyor. Buna paralel olarak, 
imalat sektörü verileri de büyüme görünümüne dair yeni sinyaller 
verecek.Fed Başkanı Jerome Powell’ın bugün gerçekleştirmesi bekle-
nen konuşması da yatırımcılar tarafından dikkatle takip edilecek. 
Powell’ın özellikle enflasyon görünümü, faiz patikası ve tüketici tale-
bindeki olası zayıflamaya ilişkin söylemleri, piyasa fiyatlamaları açısın-
dan belirleyici olabilir. Öte yandan, Point72 Asset Management kuru-
cusu ve milyarder yatırımcı Steve Cohen, dün gerçekleşen Sohn Yatı-
rım Konferansı’nda yaptığı açıklamalarda, ABD ekonomisinin 2025 yılı 
içinde resesyona girme olasılığını %45 olarak değerlendirdi. Cohen’e 
göre, ekonomik büyüme 2026 yılında %1,5’in altına gerileyebilir. Bu 
oran, teknik resesyon anlamına gelmese de, yatırımcıların risk iştahını 
sınırlayacak kadar düşük olarak değerlendiriliyor. Ayrıca Cohen, Fed’in 
kısa vadede faiz indirimi yapma ihtimalini düşük görürken, enflasyo-
nist baskıların özellikle ticaret tarifeleri kaynaklı olarak devam edebi-
leceğine dikkat çekti. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.051 -0,21 1,94 3,40 -1,16 

S&P500 5.893 0,10 4,11 5,81 0,19 

Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 -0,85 

Dax 23.463 -0,27 -0,16 4,29 17,85 

FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75 

Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36 

Shangai 3.381 -0,68 1,16 3,10 0,87 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,72 -0,12 -0,09 0,61 9,45 

Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85 

Euro/
Dolar 1,12 0,30 -0,39 -1,09 8,19 

Sterlin/
Dolar 1,33 1,33 -0,16 -0,35 6,14 

Brent 63,43 -3,16 -0,51 3,92 -15,08 

Ons Altın 3.162,50 -0,47 -3,90 -3,83 20,55 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 

US 10Y 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22 

GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30 

FR 10Y 3,36 -0,44 2,91 5,55 5,45 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.051 42.116 42.279 42.418 41.977 41.814 

SPX500 5.893 5.888 5.905 5.923 5.870 5.854 

NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,1217 1,1203 1,1236 1,1254 1,1287 1,1184 1,1151 1,1133 

XAU/USD 3.148,45 3.154,05 3.187,01 3.225,57 3.258,53 3.115,49 3.082,53 
3.043,9

7 

XAG/USD 31,901 31,976 32,223 32,545 32,792 31,653 31,406 31,084 

GBP/USD 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 
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Avrupa Piyasaları:  Avrupa hisse senedi piyasaları haftanın dör-
düncü işlem gününde yönsüz bir görünüm sergiledi. Bölgenin gös-
terge endeksi olan Stoxx Europe 600, sabah saatlerinde yatay bir seyir 
izlerken, sektörel bazda ise savunma hisseleri bir miktar alım görür-
ken, sanayi ve emtia bağlantılı sektörlerde sınırlı satışlar öne çıktı. Bu 
tablo, yatırımcıların yaklaşan veri akışı ve küresel risk iştahındaki kırıl-
gan görünüm karşısında temkinli pozisyon aldığını ortaya koydu. Böl-
ge genelinde makroekonomik belirsizlikler ve jeopolitik risklerin göl-
gesinde fiyatlamalar dikkat çekiyor. Özellikle ABD’de açıklanacak pe-
rakende satışlar ve Powell’ın konuşması, küresel yatırımcı duyarlılığı 
üzerinde etkili olabileceğinden, Avrupa piyasalarında da bekle-gör 
yaklaşımı hâkim. Para birimleri cephesinde, Avrupa Merkez Banka-
sı’nın (ECB) yaz aylarında faiz indirimine gidebileceği yönündeki bek-
lentilere rağmen, doların küresel çapta bir miktar değer kaybetmesiy-
le birlikte, euro ve sterlin dolara karşı %0,2 oranında yükseldi. Euro/
dolar paritesi 1,1202 seviyesine yaklaşırken, sterlin/dolar 1,3288 seviye-
sinde işlem gördü. Bu hareketler, kısmen teknik düzeltme niteliğinde 
olsa da, döviz piyasalarında oynaklık düşük kaldı. Avrupa tahvil piyasa-
sında, özellikle Almanya ve Fransa 10 yıllık tahvil getirilerinde 2–3 baz 
puanlık düşüşler gözlendi. Almanya 10 yıllık tahvil getirisi %2,67’ye, 
İngiltere 10 yıllık tahvil getirisi ise %4,69’a geriledi. Bu geri çekilme, risk 
iştahının sınırlı seyretmesiyle birlikte güvenli limanlara yönelimin art-
tığını gösteriyor. Ayrıca, Avrupa ekonomisinde yılın ikinci çeyreğine 
ilişkin büyüme beklentilerinin aşağı yönlü revize edilmesi ve zayıf kre-
di büyümesi gibi unsurlar, getiri eğrisinde baskı oluşturan unsurlar 
arasında yer aldı. Özellikle Almanya’da üretim verilerindeki durağanlık 
ve Fransa’da tüketici güvenindeki gerileme, Avrupa genelinde talep 
tarafının henüz toparlanma sinyali vermediğini ortaya koyuyor. 
ECB’nin Temmuz ayında 25 baz puanlık faiz indirimiyle parasal gevşe-
meye başlaması hâlinde, bu durumun tahvil piyasalarında daha geniş 
kapsamlı bir hareketi tetiklemesi beklenebilir. Sonuç olarak, Avrupa 
piyasalarında yönün belirsiz olduğu, ancak kısa vadede veri ve politika 
beklentilerinin belirleyici olmaya devam edeceği bir ortam söz konu-
su. Yatırımcılar, global merkez bankalarının söylemleri ve bölgeye iliş-
kin ekonomik göstergelere odaklanmış durumda. 

Asya Piyasaları: Asya hisse senedi piyasaları, haftanın dördüncü 
işlem gününde karışık bir görünüm sergiledi. Bölgesel endeksler üze-
rinde, küresel ekonomik büyümeye ilişkin süregelen belirsizlikler ve 
ABD piyasalarında gözlemlenen zayıf seyir baskı oluşturdu. Ayrıca, 
Fed’in faiz indirimi konusunda temkinli kalabileceği yönündeki bek-
lentiler ve Trump yönetiminin dış ticaret politikalarına ilişkin belirsiz-
likler, Asya piyasalarında temkinli bir fiyatlamaya neden oldu.  

 MSCI Asya Pasifik Endeksi, genel olarak yatay bir seyir izler-
ken, özellikle Çin ve Hong Kong borsalarında teknoloji ağırlıklı 
satışlar dikkat çekti. 

 Hong Kong Hang Seng Endeksi, Çinli teknoloji devleri Tencent 
ve Alibaba'daki satışların etkisiyle baskı altında kaldı. 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 
3 

USDX 100,691 100,809 100,927 101,164 101,282 100,572 100,454 100,217 

BRENT 63,43 64,60 65,92 66,33 66,86 64,18 62,86 62,23 
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TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
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Asya Piyasaları (Devamı):  Asya piyasalarında günün satış baskısı altında 
geçmesinin arkasında birkaç temel unsur yer alıyor. Çin ekonomisinde tüketici 
harcamalarının zayıf seyretmesi, hanehalkı güveninin düşük kalması ve iç ta-
lepte toparlanma sinyallerinin hâlâ sınırlı olması, özellikle perakende ve tekno-
loji hisselerinde aşağı yönlü baskı yaratıyor. Buna ek olarak, Çin’in emlak sektö-
ründe süregelen sıkıntılar, kurumsal borçluluk ve iflas risklerinin canlı kalması-
na neden olarak genel piyasa algısını olumsuz etkiliyor. Alibaba gibi büyük 
teknoloji şirketlerinin beklentilerin altında kalan finansalları da yatırımcı güve-
nini zedeleyen bir başka faktör olarak öne çıkıyor. Öte yandan, ABD’de faiz 
oranlarının daha uzun süre yüksek seviyelerde kalabileceği yönündeki beklen-
tiler, gelişen piyasalardan sermaye çıkışlarını hızlandırarak Asya borsalarında 
baskıyı artırıyor. Buna karşın Japon piyasaları daha dirençli bir görünüm sergi-
ledi. Nikkei 225 endeksi sınırlı da olsa pozitif bölgede kalmayı başarırken, Japon 
yeni dolara karşı %0,6 oranında değer kazandı. Bu hareket, küresel risk algısının 
bozulduğu dönemlerde yeniden öne çıkan güvenli liman eğilimini yansıtıyor. 
Ayrıca Japon Merkez Bankası’nın aşırı genişleyici para politikasından çıkış ko-
nusunda net ve kararlı bir adım atmaması, kısa vadede yenin değer kazanımını 
destekleyen bir diğer unsur oldu. Güney Kore ve Tayvan gibi yarı iletken üreti-
minde küresel ölçekte kritik rol oynayan ekonomilerde de hisse senetleri, ABD 
teknoloji hisselerinde yaşanan satışlara paralel olarak kâr realizasyonlarına sah-
ne oldu. Özellikle yarı iletken tedarik zincirine ilişkin talep endişeleri, bu piyasa-
ların performansını sınırladı. Genel tabloya bakıldığında, Asya piyasalarında 
dalgalı görünümün sürdüğü ve net bir yön tayininin yapılmakta zorlanıldığı 
görülüyor. Bölgesel fiyatlamalar üzerinde hem küresel merkez bankalarının 
söylemleri hem de Çin ekonomisinin toparlanma kapasitesi belirleyici olmaya 
devam ediyor. Yatırımcılar, önümüzdeki dönemde Çin'den gelebilecek olası 
teşvik adımlarını, Japonya’daki para politikası geçiş sürecini ve küresel talep 
eğilimlerini yakından izlemeyi sürdürüyor. 
 
Emtialar: Enerji fiyatları Perşembe günü sert düşüşlerle karşı karşı-
ya kaldı. Özellikle petrol piyasasında satışlar hızlanırken, arz yönlü ge-
lişmeler ve jeopolitik haber akışı fiyatlar üzerinde belirleyici oldu. West 
Texas Intermediate (WTI) ham petrol, seans içinde %3,3 oranında de-
ğer kaybederek 60,80 dolar/varil seviyesine geriledi. Brent tipi ham 
petrol ise %3’ü aşan kayıplarla 64 doların altına sarktı. Bu düşüşle bir-
likte, petrol fiyatları son haftalardaki yükselişlerin ardından önemli bir 
düzeltme alanına girmiş oldu. Petroldeki bu geri çekilmenin temel 
nedeni, ABD Başkanı Donald Trump’ın İran’la nükleer anlaşmaya ya-
kın olunduğu yönündeki açıklamaları oldu. Bu açıklama, küresel piya-
salar tarafından İran’a yönelik yaptırımların hafifletilebileceği ve dola-
yısıyla İran’ın küresel petrol piyasasına yeniden arz sağlayabileceği 
şeklinde yorumlandı. İran'ın tekrar resmi olarak petrol ihracatına baş-
laması hâlinde, piyasaya günlük olarak yüz binlerce varillik ek arz gele-
bileceği beklentisi, halihazırda hassas bir dengede seyreden arz-talep 
yapısını bozabileceği yönündeki kaygıları artırdı. Bu durum, özellikle 
spekülatif pozisyonların kapanmasına ve fiyatların hızlı bir şekilde geri-
lemesine yol açtı. 
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