Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (15.05.25)
ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek2
D3I 42.051 42116 42.279 42.418 41.977 41.814
SPX500 5.893 5.888 5.905 5923 5.870 5.854
NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21153 21108

ABD Piyasalari: Wall Street, Persembe gunuU acllis éncesinde satis
baskisiyla karsi karsiya kaldi. Yatirrmcilarin ekonomik yavaslama sin-
yallerine ve degerlemelerin asiri yukseldigine yonelik endiseleri, &zel-
likle teknoloji hisseleri basta olmak Uzere hisse senetlerinde genis
capl bir geri cekilmeye neden oldu.

e S&P 500 vadeli kontratlan sabah saatlerinde %0,5 oraninda
dUsus kaydederken,

e Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,7 oraninda geriledi.

e Dow Jones Industrial Average vadeli kontratlari ise %0,3 du-
susle takip edildi.

Teknoloji sektorundeki hisseler, son dénemdeki guglu yukselisin ar-
dindan kar satislariyla karsilasti. Bu kapsamda, piyasanin 6nde gelen
isimlerinden Nvidia Corp., Palantir Technologies Inc. ve Tesla Inc. gibi
hisselerde %2 seviyelerinde dususler géralda. Ozellikle yapay zeka
temaslyla yil basindan bu yana guglu yUkselisler kaydeden bu sirket-
lerdeki geri ¢ekilme, yatirrmci istahindaki zayiflamanin barometresi
niteliginde. Makroekonomik cephede ise goézler buguin agiklanacak
olan Nisan ayi perakende satis verilerine ¢evrilmis durumda. Ekono-
mistler, aylik bazda perakende satislarda herhangi bir buytme bekle-
miyor. Bu durum, tUketici harcamalarinda belirgin bir yavaslamaya
isaret edebilir. Zira son dénem verileri, hanehalki glveninde zayiflama
ve tasarruf egiliminde artis oldugunu gosteriyor. Buna paralel olarak,
imalat sektoru verileri de bUyUme goérinUmune dair yeni sinyaller
verecek.Fed Baskani Jerome Powell'iln bugUn gergeklestirmesi bekle-
nen konusmasi da yatirimcilar tarafindan dikkatle takip edilecek.
Powell'in &zellikle enflasyon gérunumu, faiz patikasi ve tuketici tale-
bindeki olasI zayiflamaya iliskin sdylemleri, piyasa fiyatlamalari agisin-
dan belirleyici olabilir. Ote yandan, Point72 Asset Management kuru-
cusu ve milyarder yatirimci Steve Cohen, diin gerceklesen Sohn Yati-
rim Konferansi’'nda yaptigi aciklamalarda, ABD ekonomisinin 2025 yili
icinde resesyona girme olasiligini %45 olarak degerlendirdi. Cohen’e
gore, ekonomik blUyume 2026 yilinda %1,5'in altina gerileyebilir. Bu
oran, teknik resesyon anlamina gelmese de, yatirimcilarin risk istahini
sinirlayacak kadar dusUk olarak degerlendiriliyor. Ayrica Cohen, Fed'in
kisa vadede faiz indirimi yapma ihtimalini dlUsuk gorurken, enflasyo-
nist baskilarin 6zellikle ticaret tarifeleri kaynakli olarak devam edebi-
lecegine dikkat cekti.

EUR/USD] 11217 11203 | 11236 | 11254 | 11287 11184 11151 1133

XAU/USD|3.148,45]3.154,05] 3.187,01 | 3.225,57] 3.258,53 | 3.115,49 |3.082,53 30439

XAG/USD| 31,901 | 31976 | 32,223 | 32,545 | 32,792 | 31,653 | 31,406 | 31,084

GBP/USD| 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (15.05.25)

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari haftanin doér-
duncu islem gundnde yonsUz bir gorinum sergiledi. Bolgenin gds-
terge endeksi olan Stoxx Europe 600, sabah saatlerinde yatay bir seyir
izlerken, sektorel bazda ise savunma hisseleri bir miktar alim goérur-
ken, sanayi ve emtia baglantili sektérlerde sinirli satislar dne cikti. Bu
tablo, yatirimcilarin yaklasan veri akisi ve kUresel risk istahindaki kiril-
gan gorunum karsisinda temkinli pozisyon aldigini ortaya koydu. Bol-
ge genelinde makroekonomik belirsizlikler ve jeopolitik risklerin gol-
gesinde fiyatlamalar dikkat cekiyor. Ozellikle ABD'de aciklanacak pe-
rakende satislar ve Powell'in konusmasi, kuresel yatirirmci duyarlihgi
Uzerinde etkili olabilecedinden, Avrupa piyasalarinda da bekle-gor
yaklasimi hakim. Para birimleri cephesinde, Avrupa Merkez Banka-
si'nin (ECB) yaz aylarinda faiz indirimine gidebilecegi yonundeki bek-
lentilere ragmen, dolarin kuresel capta bir miktar deger kaybetmesiy-
le birlikte, euro ve sterlin dolara karsi %0,2 oraninda yUkseldi. Euro/
dolar paritesi 11202 seviyesine yaklasirken, sterlin/dolar 13288 seviye-
sinde islem goérdu. Bu hareketler, kismen teknik duzeltme niteliginde
olsa da, ddviz piyasalarinda oynaklik dusuk kaldi. Avrupa tahvil piyasa-
sinda, dzellikle Almanya ve Fransa 10 yillik tahvil getirilerinde 2-3 baz
puanlik dususler gézlendi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi %2,67'ye,
ingiltere 10 yillik tahvil getirisi ise %4,69'a geriledi. Bu geri cekilme, risk
istahinin sinirh seyretmesiyle birlikte guvenli limanlara yonelimin art-
tigini gdsteriyor. Ayrica, Avrupa ekonomisinde yilin ikinci geyregdine
iliskin bUyUme beklentilerinin asagi yonlu revize edilmesi ve zayif kre-
di bUyumesi gibi unsurlar, getiri egrisinde baski olusturan unsurlar
arasinda yer aldi. Ozellikle Almanya’da Uretim verilerindeki duraganlik
ve Fransa'da tuketici gUvenindeki gerileme, Avrupa genelinde talep
tarafinin henlz toparlanma sinyali vermedigini ortaya koyuyor.
ECB'nin Temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz indirimiyle parasal gevse-
meye baslamasi halinde, bu durumun tahvil piyasalarinda daha genis
kapsamli bir hareketi tetiklemesi beklenebilir. Sonug¢ olarak, Avrupa
piyasalarinda yonun belirsiz oldugu, ancak kisa vadede veri ve politika
beklentilerinin belirleyici olmaya devam edecedi bir ortam s6z konu-
su. Yatirimcilar, global merkez bankalarinin sdylemleri ve bdlgeye ilis-
kin ekonomik gdstergelere odaklanmis durumda.

Asya Piyasalari: Asya hisse senedi piyasalari, haftanin dérdlUncu
islem gunudnde karisik bir gérindm sergiledi. Bélgesel endeksler Uze-
rinde, kuresel ekonomik blylUmeye iliskin stregelen belirsizlikler ve
ABD piyasalarinda goézlemlenen zayif seyir baski olusturdu. Ayrica,
Fed'in faiz indirimi konusunda temkinli kalabilecegi yonundeki bek-
lentiler ve Trump yénetiminin dis ticaret politikalarina iliskin belirsiz-
likler, Asya piyasalarinda temkinli bir fiyatlamaya neden oldu.

e MSCI Asya Pasifik Endeksi, genel olarak yatay bir seyir izler-
ken, ozellikle Cin ve Hong Kong borsalarinda teknoloji agirlikli
satislar dikkat c¢ekti.

¢ Hong Kong Hang Seng Endeksi, Cinli teknoloji devleri Tencent
ve Alibaba'daki satislarin etkisiyle baski altinda kald.

Destek Direng Seviyeleri
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (15.05.25)

Asya Piyasalari (Devami): Asya piyasalarinda gunun satis baskisi altinda
gecgmesinin arkasinda birkag temel unsur yer aliyor. Cin ekonomisinde tuketici
harcamalarinin zayif seyretmesi, hanehalki gtveninin dustk kalmasi ve ic ta-
lepte toparlanma sinyallerinin hala sinirli olmasi, ézellikle perakende ve tekno-
loji hisselerinde asadi yonlU baski yaratiyor. Buna ek olarak, Cin'in emlak sekto-
rinde suregelen sikintilar, kurumsal borgluluk ve iflas risklerinin canli kalmasi-
na neden olarak genel piyasa algisini olumsuz etkiliyor. Alibaba gibi buyuk
teknoloji sirketlerinin beklentilerin altinda kalan finansallari da yatirimci glve-
nini zedeleyen bir baska faktér olarak éne cikiyor. Ote yandan, ABD'de faiz
oranlarinin daha uzun sure yUksek seviyelerde kalabilecegi yonundeki beklen-
tiler, gelisen piyasalardan sermaye cikislarini hizlandirarak Asya borsalarinda
baskiyr artiriyor. Buna karsin Japon piyasalari daha direngli bir gérunim sergi-
ledi. Nikkei 225 endeksi sinirli da olsa pozitif bolgede kalmayi basarirken, Japon
yeni dolara karsi %0,6 oraninda deder kazandi. Bu hareket, kuresel risk algisinin
bozuldugu dénemlerde yeniden 6ne ¢ikan guvenli liman egilimini yansitiyor.
Ayrica Japon Merkez Bankasi'nin asiri genisleyici para politikasindan ¢ikis ko-
nusunda net ve kararli bir adim atmamasi, kisa vadede yenin deger kazanimini
destekleyen bir diger unsur oldu. Guney Kore ve Tayvan gibi yari iletken Ureti-
minde kuresel dlgekte kritik rol oynayan ekonomilerde de hisse senetleri, ABD
teknoloji hisselerinde yasanan satislara paralel olarak kar realizasyonlarina sah-
ne oldu. Ozellikle yari iletken tedarik zincirine iliskin talep endiseleri, bu piyasa-
larin performansini sinirladi. Genel tabloya bakildiginda, Asya piyasalarinda
dalgali gorinimun surdugu ve net bir yon tayininin yapilmakta zorlanildigi
gorullyor. Bolgesel fiyatlamalar Uzerinde hem kuresel merkez bankalarinin
sdylemleri hem de Cin ekonomisinin toparlanma kapasitesi belirleyici olmaya
devam ediyor. Yatirimcilar, Snumuzdeki dénemde Cin'den gelebilecek olasi
tesvik adimlarini, Japonya'daki para politikasi gegis sUrecini ve kUresel talep
egilimlerini yakindan izlemeyi sturduruyor.

Emtialar: Enerji fiyatlari Persembe gunu sert dUsUslerle karsi karsi-
ya kaldl. Ozellikle petrol piyasasinda satislar hizlanirken, arz yénlu ge-
lismeler ve jeopolitik haber akisi fiyatlar Gzerinde belirleyici oldu. West
Texas Intermediate (WTI) ham petrol, seans icinde %3,3 oraninda de-
Jer kaybederek 60,80 dolar/varil seviyesine geriledi. Brent tipi ham
petrol ise %3'U asan kayiplarla 64 dolarin altina sarkti. Bu dususle bir-
likte, petrol fiyatlari son haftalardaki yUkselislerin ardindan énemli bir
dUzeltme alanina girmis oldu. Petroldeki bu geri ¢ekilmenin temel
nedeni, ABD Baskani Donald Trump'in iran’la nikleer anlasmaya ya-
kin olundugu yonundeki agiklamalari oldu. Bu acgiklama, kuresel piya-
salar tarafindan iran’a ydnelik yaptirimlarin hafifletilebilecedi ve dola-
yistyla iran'in kiresel petrol piyasasina yeniden arz sadlayabilecegi
seklinde yorumland.. iran'in tekrar resmi olarak petrol ihracatina bas-
lamasi halinde, piyasaya gunluk olarak yUz binlerce varillik ek arz gele-
bilecegdi beklentisi, halihazirda hassas bir dengede seyreden arz-talep
yapisini bozabilecegdi yonundeki kaygilari artirdi. Bu durum, ozellikle
spekdulatif pozisyonlarin kapanmasina ve fiyatlarin hizli bir sekilde geri-
lemesine yol acti.
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