Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (04.06.25)

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri haftanin ortasinda temkinli
ve yatay bir goriinim sergiliyor. Piyasalarda volatilite son haftala-
ra kiyasla énemli 6l¢ude azalmis durumda; yatirinmcilar Cuma gunu
aciklanacak tarim disi istihdam (NFP) verisi dncesinde risk alma ista-
hini sinirhyor.

e S&P 500 vadeli kontratlari: GUnuU yatay agcmaya hazirlani-
yor. Endeks, dnceki iki gunde ardisik yukselisler kaydederek orta
vadeli teknik gorunumde kismi iyilesme sinyali verdi. Ancak halen
Mayis ortasindan bu yana olusan kayiplari telafi etme ¢abasinda.
¢ Nasdaq 100 vadeli kontratlari: v%0,1 dlsUste. BUyUk teknolo-
ji hisselerinde gorulen kararsizlik, 6zellikle yapay zeka fiyatlamala-
rinin doyuma ulasmasiyla dikkat gekiyor.

e Dow Jones vadeli kontratlari: Yatay seyrediyor. Sektorel
bazda sanayi ve savunma hisseleri goreceli olarak daha guglu.

Son agiklanan ADP 6zel sektdr istihdam verisi, ABD'de ise alimlarin
son iki yilin en yavas temposuna indigini ortaya koydu. Bu, Trump
yonetiminin ithalat tarifeleri ve genel korumaci ekonomi politikalari-
nin istihdam piyasasina sarktigina isaret ediyor. imalat ve tasimacilik
gibi ithalata duyarli sektorlerde ise alimlarin yavaslamasi bu tabloyu
destekliyor. Yatirnmcilarin gézu simdi Cuma gunu acgiklanacak olan
resmi NFP verisine cevrilmis durumda. Eger orada da benzer bir za-
yiflama goérulurse, bu Fed Uzerindeki faiz indirimi beklentilerini yeni-
den gundeme tasiyabilir. Piper Sandler verilerine gbre opsiyon piya-
sasinda yatirimcilar, Cuma gunu S&P 500'Un sadece %0,9 oynama
ihtimalini fiyathyor. Bu, Subat ayindan bu yana agiklanacak en "sessiz"
istihdam raporu olarak goruluyor. Bu da, kisa vadede "sahin Fed" ris-
kinin azaldigina isaret olabilir.

Hisse Bazli One Cikanlar:

NVIDIA Corp.
e Premarket islemlerde a%0,8 primli.

e Sirket, yeniden dUnyanin en degerli halka aglk sirketi unvani-
ni Microsoft'tan devraldi.

e Yapay zeka ciplerine olan talebin devam etmesi, yatirimcilarin
Nvidia'ya yUksek bUyUme primi atfetmesini sGrdUrGyor.

e Ancak bu seviyeler, bazi analistlerce "overextended" (asiri uza-
mis) olarak degerlendiriliyor.

Apple Inc.
e Premarket islemlerde baski altinda.

e Yatirrmcilar, Apple'in Al donUstimundeki gecikmeli pozisyo-
nunu ve iPhone satislarinin duraganlasmasini fiyatlamaya devam
ediyor.

Destek Direng Seviyeleri
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Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari haftanin ortasinda yukselis egdilimini
korurken, yatirimcilarin bolge ekonomisine dair risk algisinda son haftalarda
belirgin bir iyilesme yasaniyor. Stoxx Europe 600 endeksi %0,3 artis kaydede-
rek haftalik bazda en gUglU performansina yaklasirken, bu toparlanma ABD
piyasalarina kiyasla daha direncli bir gérinum sergiliyor. Ozellikle Alman-
ya'dan gelen 46 milyar euro tutarindaki kurumsal vergi tesvik paketi, bolge
genelinde buyUme beklentilerini yeniden yukari tasirken, bu tur mali destek
adimlarinin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) siki para politikasindan ¢ikis
surecine paralel olarak yatirrmci guvenini guglendirdigi gorulUyor. S6z konu-
su tesvik paketinin basta ihracat odakli sanayi sirketleri olmak Uzere 6zel sek-
tér yatirimlarini hizlandirmasi, reel sektdrde Uretim kapasitesini artirarak Av-
rupa ekonomisinin duraganliktan gikmasina katki sunmasi bekleniyor.

Bu gelismeler 1s1ginda, Avrupa hisselerinin ABD varliklarina kiyasla halen da-
ha dusuk carpanlarla islem goérdugu ancak bu dederleme avantajinin artik
derin bir iskontodan ¢ok daha él¢lilu bir firsat penceresi sundugu vurgulani-
yor. Julius Baer'in portfoy yoneticisi An Do'nun ifadesiyle, “Avrupa hala ucuz
ama o dramatik iskonto artik yok.” Gercekten de, Avrupa endeksleri fiyat/
kazang (F/K) oranlari acisindan ABD'ye kiyasla %20-25 civarinda daha ucuz
olsa da, bu fark yapay zeka temal teknoloji rallisinin etkisiyle goreli olarak
daralmis durumda. Bu da yatirimcilarin daha segici hareket etmeye yoneldi-
gini ve sektdrel ayrismanin belirginlestigini gosteriyor.

Ozellikle sanayi, altyapi ve yesil enerji sektérleri Almanya'nin tesviklerinden
pozitif etkilenirken; finansal hisseler Uzerindeki baski, yaklasmakta olan ECB
faiz indirimi beklentilerinden kaynaklaniyor. Bu beklentiler, getiri egrisinin
kisa ucunda asagdi yonlu baski olustururken, ayni zamanda sabit getirili men-
kul kiymet piyasasinda da volatiliteyi sinirliyor. Almanya 10 yillik tahvil faizi %
2,52 seviyesinde sabit kalirken, bu oran ECB'nin yaz aylarinda faiz indirimine
gitme ihtimalinin tahvil yatirimcilari nezdinde fiyatlandigini gosteriyor.

Asya Piyasalari: Asya borsalari haftaya temkinli iyimserlikle baslarken, boélge
genelinde makroekonomik verilerin karmasik sinyaller vermesi yatirimci dav-
ranislarini farkli yonlere ¢ekiyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi yukselis kaydede-
rek Asya hisse senetlerinin klresel risk istahindaki artistan destek aldigini
gosterdi. Ozellikle GUney Kore piyasalari, ABD'de aciklanan ADP istihdam
verisinin beklenenden zayif gelmesiyle birlikte Fed Uzerindeki faiz indirimi
baskisinin artacagi beklentisiyle prim yapti. Bu gérinum, faiz hassasiyeti yUk-
sek olan Asya gelismekte olan piyasalari icin olumlu bir zemin hazirladi. Ayni
zamanda, GuUney Kore'de yeni baskan Lee'nin godreve baslamasiyla birlikte
piyasalarda reform beklentilerinin fiyatlanmaya basladigi gérultyor. Ote yan-
dan Cin kaynakli gelismeler, Asya genelinde yukari yonlU hareketi sinirlayan
bir unsur olmaya devam ediyor. Tesla'nin Sanghay fabrikasindan yapilan tesli-
matlarin Ust Uste sekizinci ayda da dusus gdstermesi, Cin otomotiv sektérun-
deki talep daralmasinin strdugunu ortaya koyarken, bu durum hem elektrikli
ara¢c segmentinde hem de genel tuketim tarafinda yapisal bir yavaslamaya
isaret ediyor. Tesla'nin satis trendi, Cin'in yerli Ureticilerle rekabetin sertlestigi
bir ddneme girmesiyle birlikte sadece otomotiv degil, tedarik zincirindeki ¢cok
sayida global sirketi de etkileyebilecek bir gelisme olarak degderlendiriliyor.
Bununla birlikte, Cin'in Airbus'tan yUzlerce ucak siparisi verecegine dair ¢ikan
haberler piyasalarda olumlu karsilandi. Bu tUr bUyUk olcekli siparisler, Cin'in
uzun vadeli havacilik altyapisina yonelik yatirrm planlarinin sirddgunu ve dis
ticaret dengesinde Avrupa ile iligkileri glgclendirme niyeti tasidigini ortaya
koyuyor. Ayni zamanda bu gelisme, ABD merkezli Boeing'e karsi stratejik bir
tercih olarak da degerlendiriliyor ve jeopolitik rekabetin ticaret kanallarina
nasil yansidigini gézler 6nune seriyor

Emtialar: Emtia piyasasinda WTI ham petrol ve spot altin yatay seyreder-
ken, petrol fiyatlari kisa vadede yapay zekad veri merkezlerinin artan enerji
talebiyle destekleniyor.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve iivenirli-
gine inamlan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlannustir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarmn yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarn kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan
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