Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (14.08.2025)

ABD Piyasalari: Beklenenden guclu gelen Temmuz ay! UFE verisi-
nin ardindan yatirimcilarin Fed'in Eylul ayinda faiz indirimi yapacagi
yoénundeki beklentilerinde azalma goruldu. S&P 500 vadeli kontratlari
%0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,5 ve Dow Jones vadeli kontrat-
lari %0,3 geriledi. Politika adimlarina daha duyarl olan 2 yillik ABD
tahvil getirisi 4 baz puan artarak %3,71'e yUkseldi. 10 yillik tahvil getirisi
2 bp artisla %4,25 seviyesine ciktl. Dolar endeksi %0,2 artarken euro/
dolar %0,4 dususle 11663'e, sterlin/dolar %0,2 dususle 1,3554'e geriledi.
Japon yeni %0,3 deger kazanarak 147,01 seviyesine ulasti. Bitcoin %3,3
dUsuUsle 118.837 dolara, Ether ise %39 dUslUsle 4.535 dolara geriledi.
UFE, aylk %0,9 artis (beklenti: %+0,2, dnceki: %0,0) ile son U¢ yilin en
yuksek aylik artisini kaydederken, yillik bazda %3,3'e ¢ikti (beklenti: %
+2,5, onceki: %+2,3). Hizmet maliyetleri aylik %1,1 ile Mart 2022'den bu
yana en hizli artisi gésterdi. Bu durum, sirketlerin tarife kaynakli mali-
yetleri henUz tuketiciye tam olarak yansitmadigini ancak ilerleyen
donemde fiyatlara yansitma riskinin arttigini ortaya koydu.

Avrupa Piyasalari: Stoxx Europe 600 endeksi ginlu %0,2 artisla ta-
mamlarken, endeks bilesenleri genelinde enerji ve finans hisseleri
pozitif ayristi. GU¢li ABD UFE verisinin ardindan kuresel faiz patikasi-
na yonelik beklentilerdeki dedisim, Avrupa tahvil piyasalarinda da
fiyatlamalara yansidi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puan arta-
rak %2,70 seviyesine gikarken, bu hareket 6zellikle gekirdek Euro Bol-
gesi tahvillerinde satis baskisini yansitti. ingiltere 10 yillik tahvil getirisi
de 2 bp ylkselerek %4,61 seviyesine ulasti; bu artis, ingiltere’de enflas-
yonun inatgl seyrine ve BoE'nin faiz patikasina iliskin belirsizliklere
baglandi. Yatirirmcilar, guglu ABD verilerinin ECB ve BoE'nin gevseme
adimlarini yavaslatabilecegi ihtimalini fiyatlamaya baslad.

Asya Piyasalari: Haber metninde Asya borsalarina iliskin guncel
fiyatlama verileri yer almasa da, kiresel capta glcli gelen ABD UFE
verisi sonrasi artan ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yUkselis,
bdlge piyasalarinda risk istahini térpuleyen baslica unsurlar olarak
éne cikti. Ozellikle faiz hassasiyeti ylksek teknoloji hisseleri ile ihracat
odakli sektorler, gug¢ll dolarin yarattigi kur baskisindan olumsuz etki-
lenme potansiyeli nedeniyle yatirimcilar tarafindan temkinli karsilan-
di. Bu gergevede, piyasa katilimcilarinin boélgedeki merkez bankalari-
nin politika durusuna iliskin beklentilerini yeniden gdézden gegirdigi
ve islem hacimlerinin nispeten dusUk seyrettigi goérultyor.

Emtialar: WTI tipi ham petrol fiyati %1 artisla 63,30 dolar/varil sevi-
yesine yUkselerek son gunlerdeki toparlanma egilimini strdurdud. Fi-
yatlardaki yUkseliste, kUresel talep gérinuimune dair iyilesme sinyal-
leri, jeopolitik riskler ve arz tarafinda yasanan sinirli kapasite artisinin
etkili oldugu degerlendiriliyor. Talep tarafinda 6zellikle Asya'daki rafi-
neri kapasite kullanim oranlarinin yUkselmesi ve ABD'de stratejik pet-
rol rezervlerinden satislarin yavaslamasi fiyatlara destek sagladi. Spot
altin fiyatl ise yatay bir seyir izleyerek dar bantta islem gordu. Altinin
bu sakin gdérunimunde, yatirrmcilarin Fed'in faiz patikasina iliskin
beklentilerini gl gelen ABD UFE verisi sonrasi yeniden fiyatlamasi
etkili oldu. YUksek tahvil faizleri ve guclu dolar, dederli metalin yukari
yonlU hareketini sinirlarken; enflasyon beklentilerindeki belirsizlik ve
glvenli liman talebi altina olan ilgiyi dengede tuttu.
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