Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (02.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD borsalari Eylul ayina satis baskisiyla giris yapti.
Gelismis Ulkelerde artan butce kaygilari ve kuresel tahvil satislarinin
etkisiyle endeksler zayif seyretti; S&P 500 %1,3, Nasdaqg 100 %1,7 ve
Dow Jones %1 deger kaybetti. Tahvil cephesinde de satis dalgasi str-
du; 10 yillik getiriler %4,28'e (+5 bp), 2 yillik %3,66'ya (+4 bp) ve 30 yillik
%4,97'ye (+4 bp) yukseldi. Boylece uzun vadeli faizlerdeki artis, yati-
rimcilarin risk istahini sinirlarken, teknoloji hisseleri basta olmak Uze-
re genis bir satis dalgasi gozlendi. Sirket haberlerinde ise hareketlilik
yuksekti: Kraft Heinz, on yil énceki birlesmeyi geri alarak sirketi ikiye
bolme karari aldi. Elliott Management, PepsiCo'da 4 milyar $'lik hisse
alarak aktivist yatirimci pozisyonu aldi. Tesla, Cin'deki teslimatlarinda
dUsUs yasarken Hindistan pazarindaki dustk ilgi kuresel buyume
beklentilerini gdlgeledi. Ayrica, ABD yonetimi TSMC'nin Cin'deki Ure-
tim tesisine ekipman sevkiyatini sinirlayarak jeopolitik riskleri yeni-
den gundeme tasidi. TUm bu gelismeler kuresel risk istahini baskila-
yan unsurlar olarak 6ne c¢ikti.

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari da kuresel satis dalgasina katildi ve
Stoxx Europe 600 endeksi %1,4 dusus kaydetti. Tahvil piyasalarinda
ise satis baskisi daha da belirgindi. Almanya 10 yillik getirisi %2,79'a
(+4 bp) yukselerek Euro Bdlgesi'nin en guvenli varligina olan talebin
azaldigini gésterirken, ingiltere 10 yillik getirisi %4,80’e (+5 bp) cikti ve
1998'den bu yana en yUksek seviyeyi gérdi. Bu hareket, 6zellikle in-
giltere’de mali disiplin konusunda yatirimcilarin hikUmete gUvenini
test ederken, butce acigina iliskin endiselerin piyasalar Uzerindeki
baskiyi artirdigina isaret etti. Avrupa genelinde risk istahinin zayifladi-
g1 bu ortamda, hisse senetleri Uzerinde satis baskisi strerken, yatirim-
cilarin guvenli liman arayisi ise kisith kaldi.

Asya Piyasalari: Haberde ayrintili kapanis verileri paylasilmasa da, Asya
piyasalarinin da kiresel satis baskisindan etkilendigi gérultyor. Ozel-
likle tahvil faizlerindeki yUkselisin yarattigi kuresel riskten kacis egili-
mi ve teknoloji hisselerindeki zayiflik, bélgedeki borsalari olumsuz
etkiliyor. Tesla’'nin Cin'deki teslimatlarinda dusus yasamasi ve Cinli
Ureticilerin agresif fiyatlandirma stratejileriyle pazar payl kazanmasi,
Asya'daki otomotiv ve teknoloji sektorleri Uzerindeki baskiyi artiriyor.
Bu rekabetin, hem Tesla'nin bdlgedeki bUylume potansiyelini sinirla-
masi hem de Cinli sirketlerin karliliklarini zorlamasi bekleniyor. Kure-
sel ticaretteki belirsizlikler ve jeopolitik riskler de Asya piyasalarinda
kirilganhgi artiran diger faktorler olarak dne cikiyor.

Emtialar: Emtia piyasalarinda hafta basi itibariyla yUkselis egilimi dik-
kat cekti. Petrol fiyatlari, arz endiseleri ve yaklasan OPEC+ toplantisi-
na yonelik beklentilerle desteklenirken, WTI ham petrol %1,5 artisla
64,97 $/varil seviyesine yukseldi. Enerji piyasasinda gérulen bu topar-
lanma, kuresel bUyUume endiselerine ragmen Uretici Ulkelerin arz ta-
rafindaki kontrol glicinU koruduguna isaret ediyor. Altin tarafinda ise
guvenli liman talebi 6ne ¢ikti. ABD tahvil getirilerindeki yUkselise rag-
men jeopolitik ve ekonomik belirsizliklerin etkisiyle yatirimcilarin yo-
neldigi degerli metal %0,3 artisla 3.486 $/ons seviyesine cikarak rekor
seviyelere yakin seyretti. Bu gorinum, yatirimcilarin riskten kagis do-
nemlerinde hala altina guclu sekilde yoneldigini gdsteriyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve giivenirli-
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin Kisisel gérslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gordisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bi ki hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarld maddi/man arlardan ve her ne sekilde olursa olsun t¢lncd kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-
dan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kurulUslar, calisanlar, ydneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir.
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