Uluslararasi Piyasalar Bilteni (20.03.2025)

ABD PiYASALARI

ABD borsalari, Federal Rezerv'in faiz oranlarini sabit tutmasi ve enflas-
yon ile bUyUmeye dair verdigi mesajlarin piyasa beklentileriyle uyum-
lu olmasiyla birlikte guclU bir toparlanma kaydetti. S&P 500 endeksi
gunu %1,1 yukselisle tamamlarken, teknoloji agirlikli Nasdag 100 en-
deksi %1,3 oraninda artis gostererek gunun en fazla deger kazanan
endekslerinden biri oldu. Dow Jones EnduUstri Endeksi ise %0,9 yUkse-
lerek pozitif bir seyir izledi.

Endeks Performansilari
e S&P 500: +%]1,1

e Nasdaq 100: +%1,3
e Dow Jones: +%0,9

Yatinnmcilar, Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisinda verdigi
mesajlara odaklandi. Powell, enflasyonun hala hedef seviyenin Uzerin-
de oldugunu ancak son verilerin enflasyon baskilarinin kademeli ola-
rak hafiflemekte oldugunu gosterdigini belirtti. Ayrica, Fed'in faiz in-
dirimlerine ne zaman baslayacadi konusunda kesin bir zaman gerge-
vesi sunmaktan kaginmasi dikkat gekti. Powell'in agiklamalarinin ge-
nel cergevesi, merkez bankasinin temkinli bir yaklasim benimsedigini
ancak buyume dinamiklerini desteklemeye devam edecegini goster-
di. Faiz kararinin ardindan piyasalarda volatilitenin dismesi ve yati-
rimci guveninin artmasiyla birlikte hisse senetlerinde alimlar hiz ka-
zandi. Ozellikle bUyUk teknoloji hisselerindeki ylkselis dikkat cekti.
Yapay zeka ve ¢ip sektdruine olan talebin devam etmesiyle birlikte
Nvidia Corp. %4'e yakin bir artis gdsterdi. Tesla Inc. de yatirimcilarin
elektrikli arag sektdrundeki bUyUmeye dair iyimser beklentileri nede-
niyle yukari yonlu bir hareket sergileyerek gunu pozitif tamamladi.
Boeing Co. ise sirketin nakit akis projeksiyonlarini yukari yonlt gun-
cellemesiyle %3'Un Uzerinde deger kazandi. Sirketin nakit ¢ikislarinin
beklentilerden daha dusuk olacagini agiklamasi, yatirrmcilari cesaret-
lendirdi ve hisseye olan talebi artirdi. Ote yandan, tahvil piyasalarinda
da belirgin hareketlilik yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizleri dort baz
puan duserek %4,24 seviyesine geriledi. Bu dusus, yatirimcilarin
Fed'in daha siki bir politika izlemeye devam etmeyecedine yonelik
beklentilerini artirirken, tahvillerdeki alimlari destekledi. Fed'in bilan-
¢o daraltma hizini yavaslatacagini duyurmasi da tahvil piyasalarina
olumlu yansidi. Ozellikle gelecek aylarda aciklanacak enflasyon verile-
ri, is glcuU piyasasl gostergeleri ve buylume rakamlari, Fed'in faiz politi-
kasl konusundaki yonlendirmelerini sekillendirmeye devam edecek.
Piyasalarda su an icin Fed'in 2025 yili icerisinde iki kez faiz indirimi
yapabilecedi yonundeki beklenti korunuyor. Ancak enflasyonun bek-
lenenden daha direncgli olmasi halinde faiz indirimleri konusunda da-
ha temkinli bir yaklasim izlenebilir.

ABD Destekler / Direngler

Direnc1 Direnc2 Destek1 Destek2

DIl 41.581 41.681 41.947 42.053 41576 41.310

SPX500 | 5.615 5.642 5.687 5.699 5.600 5.586

NDX 19.483 | 19.628 19.860 19.907 19.400 19.349
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para politikasi adimlarina iliskin sinyalleri dikkatle izliyor.

Uluslararasi Piyasalar Bilteni (20.03.2025)

AVRUPA PiYASALARI
Avrupa borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz oranlarini sabit
tutmasi ve ekonomik projeksiyonlarinda ani bir degisiklik yapmamasi
nedeniyle olumlu bir seyir izledi. Fed'in sahin bir durus sergilememe-
si, kUresel piyasalardaki risk istahini artirarak Avrupa borsalarina da
alim getirdi. MSCI Avrupa Endeksi gunu %0,9 artisla tamamladi. Yati-
rimcilar, Fed'in faiz indirimi konusunda daha fazla sinyal vermemesi-
ne ragmen, ekonomik buyUme Uzerindeki olasi olumsuz etkileri mini-
mize etmeye c¢alisacagini degerlendirerek riskli varliklara yoneldi. Av-
rupa’nin en buyuk ekonomisine sahip Almanya'da DAX Endeksi guclu
bir toparlanma gostererek %1,2 artis kaydetti. Fransa CAC 40 Endeksi
%1,1 yUkselirken, ingiltere’de FTSE 100 Endeksi %0,8'lik bir kazanc sag-
ladl. italya ve ispanya borsalari da genel olarak yukari yonld bir hare-
ket izledi. Avrupa tahvil piyasalarinda ise daha dengeli bir gorintm
hakimdi. Almanya’'nin 10 yillik tahvil faizi gun boyunca yatay seyrede-
rek %2,80 seviyesinde kalirken, Birlesik Krallik'ta 10 yillik tahvil faizi bir
baz puan gerileyerek %4,63 seviyesine indi. Piyasalar, Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) énimduzdeki

Doviz piyasalarinda ise euro, ABD dolari karsisinda deger kaybetti.
EUR/USD paritesi %0,4 dUsusle 1,0898 seviyesine geriledi. Yatirimcilar,
Fed'in faiz oranlarini uzun sure daha yuksek tutabilecedi ihtimaline
karsi dolar talebini artirdi. Ote yandan, ingiliz sterlini (GBP) gun icinde
daha stabil bir seyir izleyerek 1,2998 seviyesinde yatay kaldi. Sektor

bazinda bakildiginda, banka ve finans sektorlU hisseleri,

Fed'in faiz

oranlarini distrme konusunda temkinli bir tutum sergilemesi nede-
niyle baski altinda kalirken, faizlerin uzun sure yuksek kalmasinin kre-
di maliyetlerini artirabilecedi beklentisiyle bazi bUyUk Avrupa banka-
larinin hisseleri sinirli kayiplar yasadi. Ancak, 6zellikle sanayi, enerji ve
tuketim sektorlerindeki hisseler gucglu kazanglar elde etti. Enerji sek-

térunde petrol fiyatlarinin toparlanmasi,

buyUk enerji sirketlerinin

hisselerinde yukselise neden oldu. Shell, BP ve TotalEnergies gibi bu-
yuk Avrupa enerji firmalarinin hisseleri gun iginde pozitif bir perfor-
mans sergiledi. Otomotiv sektérliinde ise Volkswagen, BMW ve Stel-
lantis gibi sirketler deder kazandi. Fed'in kararlarinin ardindan Avrupa
piyasalarindaki yatirimcilar artik Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB)
gelecek hamlelerine odaklanmis durumda. ECB’nin énUmuzdeki top-
lantilarinda faiz indirimine ne zaman baslayacagdi konusu piyasalar
icin en dnemli belirsizliklerden biri olmaya devam ediyor. Mevcut
enflasyon gérinimua ve bUyUme rakamlari gdz énUne alindiginda,
piyasalarda ECB'nin 2025 yili igcerisinde en az iki faiz indirimi yapabile-
cegine yonelik beklentiler bulunuyor. Ancak, ECB yetkililerinden ge-
len agiklamalar, enflasyon verilerine bagli olarak daha dikkatli bir yak-
lasim izlenecedini gosteriyor.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Destek Destek Destek

Son Pivot Direng¢1 Direng 2 3 1 5 3
EUR/USD| 1,0928 | 1,0935 | 1,0942 | 10955 |1,0962] 1,0921 | 1,0914 |1,0900
XAU/USD| 3.043,39 |3.038,75[3.050,00} 3.056,60 3'027’8 3.032,15]3.020,91 3'0(1)4’3
XAG/USD| 34,046 | 34,005 | 34138 | 34,231 |34,364] 33,913 | 33,779 | 33,687
GBP/USD| 1,298 1,299 1,300 1,301 1,302 | 1,297 1,297 1,295
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (20.03.2025)

ASYA PiYASALARI

Asya piyasalari, ABD borsalarindaki guglUd toparlanma ve Fedin
dengeli mesajlarinin yatirimci glvenini artirmasiyla birlikte genel
olarak pozitif bir seyir izledi. Fed'in faizleri sabit tutmasi ve asiri sa-
hin bir ton kullanmamasi, Asya'daki risk istahini destekleyen en
onemli faktdrlerden biri oldu. Piyasalar, Fed'in gelecekteki faiz indi-
rimleri konusunda net bir zamanlama vermemis olmasina ragmen,
mevcut faiz seviyelerinin kuresel ekonomiyi buyuk 6l¢cude olumsuz
etkilemeyecedini degerlendirerek allm yonunde hareket etti. Ja-
ponya'da Nikkei 225 endeksi, ABD piyasalarindaki ralliye paralel
olarak gune pozitif basladi. Teknoloji ve sanayi hisseleri dnculugun-
de yukselis gosteren endeks, gun icinde %1'e yakin bir kazang sag-
ladi. Ozellikle, Fed'in faiz politikasi konusunda daha istikrarli bir tu-
tum sergilemesi, Japon ihracatgi sirketler agisindan olumlu bir ge-
lisme olarak degerlendirildi. Ancak, Japon yeni (JPY), ABD dolari
karsisinda %0,3 deder kazandi ve 148,88 seviyesine yUkseldi. Bu
durum, Japon ihracatgi firmalar igin karlihgi bir miktar baski altina
alsa da, genel piyasa yonunu belirleyen ana unsur, kiresel hisse
senedi piyasalarindaki pozitif hava oldu. Cin borsalarinda ise daha
temkinli bir seyir izlendi. Cin'in CSI 300 endeksi yatay bir seyir izler-
ken, Sanghay Bilesik Endeksi sinirl bir artis gésterdi. Cinli yatirimci-
lar, Fed'in kararlarini dikkatle takip etse de, yerel ekonomik belirsiz-
likler ve hukUmetin tesvik politikalarina dair beklentiler piyasalar
Uzerinde belirleyici oldu. Ozellikle, Cin'in gayrimenkul sektérandeki
devam eden sorunlar ve ekonomik bUyumeye dair belirsizlikler
nedeniyle yatirimcilar daha temkinli davrandi. Hong Kong'da Hang
Seng Endeksi, Cin piyasalarindaki dalgali seyre ragmen, kuresel
risk istahinin artmasinin etkisiyle hafif yukselis kaydetti. Teknoloji
hisselerindeki toparlanma, endeksteki olumlu seyri destekledi. An-
cak, yatirrmcilar hala Cin hikumetinden daha guglu tesvik adimlari
beklemekte. Hindistan borsalari da guglu bir performans sergiledi.
Mumbai Borsasi'nin ana endeksi Sensex, klresel piyasalardaki po-
zitif havaya paralel olarak %1 civarinda bir yUkselis gdsterdi. Hindis-
tan'da teknoloji ve finans sektoru hisseleri 6ne ¢ikarken, Fed'in faiz-
leri sabit tutmasinin gelismekte olan piyasalar icin olumlu bir gelis-
me oldugu dederlendirildi.

EMTIA PiYASALARI

Petrol fiyatlari, ABD ekonomisine iliskin belirsizliklerin azalmasi ve kuresel
risk istahinin artmasiyla birlikte yUkselis gosterdi. Fed'in faizleri sabit tutma-
sI ve buyUmeye yonelik olumsuz bir sinyal vermemesi, klresel enerji talebi-
ne dair iyimserligi artirdi. Ozellikle, ABD'de ekonomik aktivitenin yavasla-
mayacagdina dair beklentiler, petrol fiyatlarini destekleyen ana faktérlerden
biri oldu. West Texas Intermediate (WTI) ham petrolt %0,5 yukselerek 67,23
dolara ulasti. Brent petrol ise guin igcinde benzer bir yUkselisle %0,6 artarak
72,45 dolar seviyesine kadar ¢iktl. KUresel petrol piyasalarinda, OPEC+ Ulke-
lerinin Uretim politikalari ve jeopolitik riskler de fiyatlari etkilemeye devam
ediyor. Ozellikle, Orta Dogu'daki gelismeler ve Rusya'nin petrol Uretim poli-
tikalari yatirrmcilarin yakindan takip ettigi unsurlar arasinda. Son dénemde
petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar, kUresel bUyUme endiseleri ve arz
-talep dengesine iliskin spekulasyonlarla yakindan baglantil.

Altin fiyatlari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz politikasina dair belirsizlik-
lerin kismen azalmasiyla birlikte yUkselis egilimini korudu. Fed'in asiri sahin
bir tutum sergilememesi ve faizlerin gelecekte dusebilecegine dair beklen-
tilerin korunmasi, altina olan talebi artirdi. Spot altin %0,4 deger kazanarak
ons basina 3.047,67 dolara ulasti. ABD vadeli altin kontratlari da benzer
sekilde yUkselis gosterdi. Altin, genellikle enflasyona ve ekonomik belirsiz-
liklere karsi guvenli liman olarak gérulen bir yatirnm araci oldugu igin, yati-
rimcilarin faiz oranlarina dair beklentilerini yeniden sekillendirmesiyle birlik-
te pozitif bir seyir izledi. Onimuzdeki dénemde kiresel enflasyon verileri ve
merkez bankalarinin faiz kararlari, altin fiyatlarinin ydonunu belirleyen en
onemli unsurlar olacak.
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