Uluslararasi Piyasalar Bilteni (20.05.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: Ticaret iyimserligi ve gUclUu bilancolar risk ista-
hini desteklemeye devam ederken, Moody's not indirimi ve Fed'in
temkinli sdylemleri piyasalarda kisa vadeli dalgalanmalara neden
oldu.

e Avrupa Piyasalari: ECB'nin sinirli faiz indirimi beklentisi ve jeopo-
litik tansiyonun gegici olarak hafiflemesi, Avrupa endekslerinde
temkinli alimlari beraberinde getiriyor.

e Asya Piyasalari: Bdlgesel ticaret muzakereleri ve teknoloji his-
selerinde toparlanma Asya borsalarinda kirilgan bir iyilesme sag-
larken, Japonya ve Cin kaynakli yapisal belirsizlikler yukselisi sinir-
liyor.

e Emtia: Petrol fiyatlari jeopolitik gelismelere paralel yatay sey-
rederken, altin zayiflayan guvenli liman talebiyle geriledi; Fed'in
faiz indirimi beklentisi ise uzun vadeli destek sunmaya devam
ediyor.

ABD PIYASALARI : ABD hisse senetleri, gectigimiz haftalarda hiz
kazanan yukselis trendini bu haftaya da tasimaya ¢alisirken, yatirrmci-
larin ana glindeminde ticaret muzakereleri, makroekonomik veriler
ve kredi derecelendirme kuruluglarinin degerlendirmeleri yer aldu.
Ozellikle ABD Baskani Donald Trump'in 2 Nisan'da duyurdugu ve yUz-
yilin en yUksek seviyeleri olarak nitelendirilen tarifelerde geri adim
atilmasi, kuUresel ticaret savaslarina dair tansiyonun dustugu yénunde
algi yaratti. Bu gelisme, kuresel risk istahini belirgin sekilde destekler-
ken, ABD'de endeksler son donemde onemli kazanimlar elde etti.
S&P 500 endeksi, 6nceki hafta boyunca art arda alti islem gunu bo-
yunca yukselis kaydederek teknik olarak boga piyasasi sinirina yaklas-
tl. Endeksin vadeli islemlerinde ise Sali sabahi itibariyla %0,2'lik hafif
bir geri ¢cekilme izleniyor; bu da yatirrmcilarin kisa vadede bir duzelt-
me ihtimalini fiyatlamaya basladigini gdsteriyor. Moody’s Ratings ta-
rafindan agiklanan ABD'nin kredi notu indirimi, haftanin acilisinda
piyasada kisa sureli bir dalgalanma yaratmis olsa da, bu etkinin sinirli
kaldig1 gorulUyor. Hazine Bakani Scott Bessent'in “ABD hukUmeti
butce disiplinini yeniden tesis edecek” seklindeki agiklamalari, bu ne-
gatif gelismeyi dengelemeye yardimci oldu. Ote yandan, yatirimcilar
artik kredi notlarindaki degisiklikleri uzun vadeli risk fiyatlamasina
yansitmaktan ziyade, kisa vadeli pozisyonlarini yeniden yapilandirma
aracli olarak degerlendiriyor. Para politikasi tarafinda ise Fed yetkilile-
rinden gelen acgiklamalar, piyasalarin faiz indirimi beklentilerini yeni-
den sekillendirdi. New York Fed Baskani John Williams, 2025 yil
enflasyon goériunumunun halen belirsizlik icerdigini belirtirken, Atlan-
ta'daki Finansal Piyasalar Konferansi'nda konusan Fed Baskan Yar-
dimcisi Philip Jefferson da benzer sekilde “6numuzdeki aylarda daha
net veriler gérmeden faiz indirimi konusmak i¢in erken” mesajini ver-
di.Bu acgiklamalar dogrultusunda, Fed'in 17-18 Haziran tarihlerindeki
toplantisinda faiz indirimi ihtimali neredeyse tamamen fiyatlamalar-
dan ciktl. Fed fonlama vadeli islemleri, bu toplantida faiz indirimi ihti-
malini %10'un altinda fiyatlarken, yil sonuna kadar yalnizca iki adet 25
baz puanlik faiz indirimi olasiligi fiyatlaniyor. Bu sayl, Nisan sonunda
dort indirimin fiyatlandigi seviyeye kiyasla 6nemli bir revizyon anlami-
na geliyor. Tahvil tarafinda ise 10 yillik ABD tahvil getirileri %4,46 sevi-
yesinde yatay seyrederken, yatirimcilarin kisa vadede Fed'den gelen
aciklamalari ve TUFE/UFE gibi kritik verileri izlemeye devam ettigi
goruluyor.
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AVRUPA PiYASALARI: Avrupa piyasalari haftaya pozitif bir agilisla
baslarken, yatirnmcilarin temkinli iyimser bir durus sergiledigi gorulu-
yor. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari Sali sabahi itibariyla %0,5 oranin-
da yuUkselerek bolge genelinde pozitif risk algisina isaret ediyor.
ABD'den gelen kredi notu indirimi haberinin ardindan kisa vadeli bir
baski olussa da, bu etkinin Avrupa endeksleri Uzerinde kalici bir etkisi
olmadigi goézlemleniyor. Moody's tarafindan aciklanan ABD'nin kredi
notu indirimi, piyasalarda kisa sureli bir dalgalanma yarattiysa da, Av-
rupa yatirinmcisi bu gelismeyi buyuk dlctde tolere etti. Not indirimi,
teknik bir uyari olarak algilanirken, Hazine Bakani Scott Bessent'in
“bltge disiplini saglanacak” mesajl, kUresel yatirimcilar agisindan gu-
ven telkin eden bir unsur oldu. Bu agiklamalar sayesinde Avrupa’'daki
risk primi fiyatlamalarinda belirgin bir bozulma yasanmadi. Yatirimci-
larin ana gundemi yeniden merkez bankasi yonlendirmelerine ve
kUresel ticaret muzakerelerine kaymis durumda. Avrupa Merkez Ban-
kasI'nin (ECB) Haziran toplantisi 6ncesinde, yetkililerden gelecek acik-
lamalar yakindan izleniyor. Son gelen acgiklamalar, Haziran ayinda si-
nirli bir faiz indiriminin masada kalmaya devam ettigini gdsteriyor.
Ancak oOzellikle hizmet enflasyonundaki kaliciik ve Ucret artiglari,
ECB'nin politika alanini daraltiyor. Piyasa su anda ECB’den 2025 sonu-
na kadar toplamda iki faiz indirimi fiyathyor. Ancak bu indirimin za-
manlamasi ve blyUkligu, éndmuzdeki haftalarda aciklanacak TUFE
ve cekirdek enflasyon verileriyle yeniden sekillenecek. Jeopolitik taraf-
ta ise bnemli bir gelisme olarak, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin arasinda gerceklesen iki saatlik gorus-
me one ciktl. Gorusmenin ardindan Trump'in sosyal medyada yaptigi
aciklamada, Ukrayna ve Rusya'nin “hemen” ateskes muzakerelerine
baslayabilecedini belirtmesi, Avrupa piyasalari agisindan 6nemli bir
jeopolitik rahatlama sinyali olarak degderlendirildi. Her ne kadar muza-
kerelerin ABD'siz yUrUtUlebilecedi ifadesi belirsizlik barindirsa da, ¢a-
tisma bdlgelerinde tansiyonun dusecegine dair algl, enerji fiyatlari ve
savunma hisselerinde kisa vadeli volatilitenin azalmasina yol acti. Bu
gelismeler 1s1§inda, Avrupa piyasalarinda son dénemde baski yaratan
unsurlarin gegici olarak dengelendigi goérultyor. Ancak yatirrmcilar
hala temkinli. Ozellikle kUresel faiz rotasi, Cin'den gelen blyUme veri-
leri, Almanya ve Fransa'dan gelecek ekonomik beklenti endeksleri ile
PMI rakamlari, Avrupa’da kisa vadeli yonu belirleyecek baslica unsur-
lar olarak izleniyor. Kur cephesinde euro/dolar paritesi, ABD'deki faiz
indirimi beklentilerinin zayiflamasiyla birlikte sinirli degisim gdstere-
rek 1,1241 seviyelerinde islem gdruyor. Euro, kUresel duzeyde zayifla-
yan dolarin etkisiyle bir miktar destek bulsa da, faiz farkinin yeniden
acilabilecedi beklentisi nedeniyle yukselisin sinirli kaldigi goérultyor.
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ASYA PIYASALARI: Asya hisse senetleri, dért giin siren satis baskisi-
nin ardindan yeni haftaya toparlanma sinyalleriyle basladi. Kuresel 6lgekte
ticaret gerilimlerinin yumusamasi, bolgesel muzakerelerin hiz kazanmasi
ve bazi hisse bazli gelismeler, risk istahinda sinirli da olsa pozitif bir donus
yarattl. MSCI Asya Pasifik endeksi Sali sabahi itibariyla %0,4 yUkselirken,
ozellikle Hong Kong piyasasinda belirgin bir iyilesme dikkat ¢ekti. Hang
Seng endeksi %1,3 oraninda yuUkselerek bdlge genelinden pozitif ayristi.
Endeksin bu performansinda Cinli batarya devi Contemporary Amperex
Technology Co. Ltd. (CATL)'nin Hong Kong'daki islem baslangici etkili oldu.
Sirket hisseleri islem glinlne %18'e yakin bir primle basladi. Bu gl¢lu debut,
teknoloji ve sanayi hisselerine yonelik yatirimci gUvenini gegici olarak artirdi
ve Hong Kong borsasinda islem hacmini yukari ¢ekti. Japonyada Topix
endeksi %0,2 artisla gunu pozitif bolgede tamamlarken, Japon yeni dolar
karsisinda 144,77 seviyelerinde yatay seyretmeye devam etti. Ancak Ulke
tahvil piyasasinda bozulma sinyalleri izlendi. Japonya'nin gergeklestirdigi 20
yillik devlet tahvili ihalesinde talep 2012'den bu yana en dusuUk seviyeye ge-
rilerken, yatirimcilar BOJ'un devreye alim yonunde daha az istekli olacagdi
beklentisiyle temkinli bir durus sergiledi. Bu gelismeyle birlikte Japon 10
yillik tahvil getirisi %1,525'e yUkselerek Mart sonundan bu yana en yuUksek
seviyeye ciktl. Cin cephesinde ise buyUmeye dair kaygilar surerken, piyasa-
larda ABD ile gelistirilen yeni ticaret diyalogu yakindan izleniyor. Ozellikle
nisan ayinda Cin ve ABD arasinda gergeklesen tarifelerin karsilikl olarak
dusurulmesi, Pekin'in ihracat odakli toparlanma arayisi agisindan olumlu
karsilanmisti. Mevcut gelismelerin ardindan, Cinli yetkililer Hindistan, Ja-
ponya ve Vietnam ile de U¢ asamali ticaret muUzakerelerine baslamis du-
rumda. Bu diplomatik ivme, bdlge genelinde risk algisini bir nebze destek-
lerken, yatirrmcilar bu gérismelerin kisa vadede sonug Uretip Uretemeye-
cegini sorgulamaya devam ediyor. Vietnam tarafinda ABD ile yUrutulen
karsilikli tarife muzakereleri Washington DCde ikinci tura tasinirken; Ja-
ponya Maliye Bakani'nin bu hafta ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile para
politikasl ve doviz kurlari hakkinda gérisme yapacagini agiklamasi, Japon
yeni Uzerinde spekulatif baski olusmasini sinirladi. Ayrica, Hindistan tarafin-
da Trump ydnetimiyle Temmuz &ncesi gegici bir anlasma yapilabilecegi
beklentisi gundemde yer aliyor. Bdlge genelinde agiklanan ekonomik veri-
lere bakildiginda ise karisik bir tablo séz konusu. Ozellikle Japonyanin ilk
ceyrek GSYIH verisi, beklentilerin Gzerinde bir daralmaya isaret ederek %
0,5'lik kUgulme ortaya koydu. Bu durum, Ulkenin kuresel talepteki dalgalan-
malara ve i¢ tuketimdeki zayifliga karsi halen direng olusturmakta zorlandi-
gini gosteriyor. Bu veriyle birlikte BoJ'un ultra gevsek para politikasindan
¢lkis zamanlamasina iliskin belirsizlik yeniden gindeme geldi. Sonug ola-
rak, Asya piyasalarinda toparlanma egilimi gozlense de, bu iyilesme hala
kirillgan ve temkinli bir zemine dayaniyor. Ticaret diplomasisindeki iler-
lemeler ve hisse bazli hareketlilik kisa vadeli destek saglarken, Japonya ve
Cin gibi bolgenin c¢ekirdek ekonomilerindeki yapisal sorunlar ve merkez
bankasi belirsizlikleri, yukari yonlU hareketin sinirli kalmasina neden olabilir.
Yatirrmcilar 6nimuzdeki gunlerde o6zellikle Cinli teknoloji sirketlerinin fi-
nansallarina, Japonya’'daki tahvil ihalelerine ve ABD ile yurutulen diploma-
tik gérusmelere odaklanmis durumda.

EMTIA PiYASALARI: Petrol fiyatlari, Trump'in Ukrayna-Rusya
hattindaki baris cabalarini yavaslatabilecedine dair isaretler sonrasi
duragan seyrediyor. WTI ham petrol fiyati yatay bir gérinim sergi-
lerken, spot altin %0,4 dUsUsle 3.217 $/ons seviyesine geriledi. Altin-
daki zayiflamada risk istahindaki toparlanma ve tahvil faizlerinin
sabit kalmasi etkili oldu. Altin talebinde kisa vadeli zayiflama gozle-
nirken, uzun vadede Fed'in faiz indirimi beklentileri altini destekle-
meye devam edebilir.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandi tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve giivenirligine inamilan kaynaklardan
clde edilerek derlenmigtir ve info Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amacr ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatrim kararlarina
uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede kisisel goriislerine Herhangi bir yatirim aracinm alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu griisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinim karart verilmesi beklentilerini-
ze uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, cksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullamimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii Kisilerin ugrayabilecei her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayr Info
Yatnim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslan, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatrim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm damsmanligi
kapsaminda degildir.
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