Uluslararasi Piyasalar Blilteni (17.03.2025)

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: Fed'in faiz politikasina dair belirsizlikler ve ticaret savas-
larinin bilango risklerini artirmasi S&P 500’4 %0,5 asadi ¢cekerken, teknoloji
hisseleri Nasdaqg 100U %0,2 yukari tasidi; ancak Scott Bessent'in "saglikli
diUzeltme" agiklamalari piyasalari rahatlatmadi ve vadeli islemler dusus
gosterdi, yatirimcilarin dikkati Fed faiz karari ve Powell'in mesajlarinda.

e Avrupa Piyasalari: ECB'nin faiz indirimi beklentisiyle Euro Stoxx 50 %
0,2 yUkselirken, zayif tUketim verileri ve ticaret savaslarina dair endiseler
piyasalari baskilamaya devam etti.

e Asya Piyasalari: Cin'in sanayi Uretimi (%5,9) ve perakende satislar (%4)
beklentileri asarken, tesvik sinyalleri Nikkei 225'i %12 ve Hang Seng'i %1,3
yukari gekti.

e Emtia Piyasalari: Cin'in altyap! yatirimlarini artiracadi beklentisiyle ba-
kir fiyatlari yUkselirken, petrol (WTI: %0,7, Brent: %0,6) artan talep ve stok
dUsusleriyle prim yapti.

ABD PiYASALARI
ABD hisse senetleri, yatirrmcilarin Fed'in faiz politikasina iliskin belir-
sizlikler ve ABD hUukumetinin ekonomik politikalarina dair endiselerle
dalgali seyrini surduruyor. S&P 500 Endeksi, Fed'in faiz indirimleri ko-
nusunda ihtiyath durusunu korumasi nedeniyle baski altinda kalirken,
teknoloji hisseleri énculigunde Nasdaq 100 sinirli toparlanma kay-
detti.

Endeks Performanslari

e S&P 500:-%0,5

e Nasdaq 100: +%0,2
e Dow Jones: -%0,3

Fed Baskani Jerome Powell, faiz indirimlerine iliskin bekle-gér yakla-
simini surdurduklerini belirterek, enflasyon gostergelerinde daha net
bir iyilesme go6rulmeden harekete gecmeyeceklerini vurgulad.
Powell, ticaret savaslarinin ve jeopolitik risklerin ekonomik buyume
Uzerinde baski olusturdugunu ancak enflasyonist baskilarin hala sur-
dugunu ifade etti. Bu durum, piyasalarda Fed'in yil sonuna kadar sa-
dece bir faiz indirimi yapabilecegdi yéontndeki beklentileri artirdi. Ote
yandan, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, piyasalarin son dénemde
yasadigi sert satis dalgasini normal ve saglikli bir dUzeltme olarak de-
gerlendirdi. NBC'nin Meet The Press programinda konusan Bessent,
“35 yildir yatinm sektérundeyim ve sunu sdyleyebilirim ki dUzeltmeler
saghklidir, normaldir” ifadelerini kullandi. Bessent, uzun vadede iyi bir
vergi politikasl, dUzenlemelerin azaltilmasi ve enerji guvenliginin pi-
yasalari destekleyecegini belirtti. Ancak, Trump ydnetiminin ticaret
tarifeleri, gé¢ politikalari ve federal harcamalarina yonelik adimlari
yatirimci endiselerini artirmaya devam ediyor. Hazine Bakani Bes-
sent'in “ABD ve piyasalar bir detoksa ihtiya¢ duyuyor” agiklamasi, pi-
yasalarda tedirginlige yol acti.

Piyasa Dinamikleri ve Ekonomik Beklentiler

Yatirimcilar, 6Snumuzdeki dénemde aciklanacak enflasyon, istihdam
ve perakende satis verilerini yakindan takip ederek Fed'in politika
patikasina dair daha net bir sinyal arayacak. Piyasalar ayrica Mart ay!
Fed toplantisinda guncellenen ekonomik projeksiyonlari ve Powell'in
aciklamalarini dikkatle izleyecek.

ABD Destekler / Direngler

Pivot Direnc1 Direnc2 Destek1 Destek 2

DJi 41.488 | 41.090 41251 41.689 40.653 40.492
SPX500 | 5639 5.577 5.590 5.658 5.508 5.495
NDX 19.705 | 19.464 19.491 19.757 19.198 19.170
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AVRUPA PIYASALARI

Avrupa borsalari, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinin ekono-

! A . : o e ; : Yilbasi
mik belirsizliklere dair uyarilari ve faiz politikasina iliskin mesajlari ile itibariyle

yon arayisini surdurlyor. ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos,
ABD Baskani Donald Trump'in politikalarinin kuresel ekonomi igin
Covid déneminden bile daha fazla belirsizlik yarattigini belirterek, ' jones %488 165 000  -537 248
ticaret savaslarinin ve jeopolitik risklerin bUyUme Uzerinde baski olus-

Dow

turd ugunu vu rgu|ad|. S&P500 5.639 2,13 0,00 -5,30 -413

Nasdaq 17.754 2,61 0,00 -5,80 -8,06
e Euro Stoxx 50: +%0,2

Dax 22987 1,86 0,00 1,93 15,46

e FTSE100: +%0,4
o DAX: +%0,1

FTSE100 8.632 1,05 0,00 -2,01 562
e CACA40: +%0,3

Nikkei 37.476 114 114 0,86 -6,06

ECB'nin son yayinladigi ekonomik projeksiyonlara gore, Euro Bolgesi
ekonomisinin 2024 yilinda yalnizca %0,9 blUylUmesi bekleniyor. ECB . Shangai 3428 026 026 324 229
yetkilileri, reel Ucretlerin artmasi, enflasyonun gerilemesi ve finans-

man kosullarinin iyilesmesine ragmen tuketimde beklenen toparlan- Py E—————

manin gergeklesmedigini vurguluyor. Guindos, “Tuketiciler sadece —

kisa vadeli gelir artislarina degil, ekonominin orta vadeli gérunimune
de odaklaniyor. Ticaret savasi ihtimali ve jeopolitik riskler tuketici gu- O Vibas
venini baskiliyor” dedi. itibariyle

ECB'’nin Faiz Politikasi ve Beklentiler

ECB yetkilileri, enflasyonun yil sonuna kadar %2 hedefine ulasacagina
dair gUvenlerini koruyor. Baskan Christine Lagarde, son agiklamala-
rinda "faiz indirimlerinin aceleyle gundeme gelmemesi gerektigini,
ancak enflasyonun dusUs egiliminin sirmesi halinde yilin ikinci yari- Euro/

Dolar/TL 36,69 0,44 0,44 0,61 3,70

Euro/TL 39,96 0,59 0,59 5,60 8,96

e o . e , . Dolar 1,09 0,05 005 465 5,07
sinda faiz indirimlerinin masada olacagini" belirtti. Almanya’'da sanayi
Uretimi ve ihracat zayif seyretmeye devam ederken, Avrupa’daki bU- . sterlin/

. L - " Dolar 129 129 002 282 336
yume beklentileri de baski altinda kaliyor. Ancak Euro Bdlgesi'nde
bankalarin kredi verme istahinda kademeli bir toparlanma olmasi,

. PR . .o . o . Brent 70,65 0,57 0,57 =317 -5,42
finansman kosullarindaki iyilesmenin ekonomiyi destekleyebilecedi-
ne dair umutlari artiriyor. ons Altin zgis,o 010 om 451 1390

Sektoérel Goriinim ve Jeopolitik Riskler
Avrupa'da savunma harcamalarinin artirilmasi yénundeki planlar, FA,z,_ER
savunma sanayi hisselerini desteklerken, enerji krizine yonelik uzun
vadeli ¢ozUmlerin hala netlesmemesi enerji sektoru Uzerinde baski
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olusturmaya devam ediyor. Guindos, Avrupa hukimetlerinin savun- = [EEATHRE EvEses b
. L 1lbasi
ma harcamalarini artirma planlarinin ekonomik bUyUmeye sinirli an- Avlik | tibariyle
cak olumlu bir katki saglayabilecedini, ancak enflasyon Uzerindeki

etkisinin dUsuk olacagini ifade etti. Ticaret politikalarina yonelik belir- ' 1gay 3807  -013 034 614
sizlikler ve ABD'nin kuresel ticarette daha agresif bir pozisyon almasi,
ozellikle Avrupa’nin otomotiv, sanayi ve teknoloji sektorlerinde riskleri
artirtyor. Almanya’nin otomotiv ihracatinda Trump ydénetiminin yeni us 2y 4,03 002 -007 080 524
gumruk tarifeleri uygulama ihtimali, sektor hisselerinde baski yarati-
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Son Pivot Direnc1 Direng 2

EUR/USD| 1,0877 | 10881 | 1,0889 | 1,0902

XAG/USD| 33,787 | 23793 | 33,895 | 34,004 | 34,107 | 33,684 | 33,581
GBP/USD| 1,293 1,293 1,294 1,295 1,296 | 1,292 1,291
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DUNYA ENDEKSLERI
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ASYA PIYASLARI

Asya borsalari, Cin ekonomisinden gelen gugclu veriler, hUkUmet e
destekleri ve kuresel risk istahindaki artisla yukselisini sirduruyor.
Cin hisse senetleri, "Xi Put" olarak adlandirilan ve hUikumetin piyasa
dostu politikalarla ekonomiyi destekleme egiliminde oldudu bek- J?)?l‘:s 41488 165 000  -537 248
lentisiyle yUkselis ivmesini koruyor.

S&P500 5.639 213 0,00 -5,30 -413
¢ Nikkei 225 (Japonya): +%1,2

Nasdaq 17.754 2,61 0,00 -5,80 -8,06
e Hang Seng (Hong Kong): +%1,3
° CSI 300 (gin): +%0'3 Dax 22.987 1,86 0,00 1,93 15,46

. o,

* S&P/ASX 200 (Avustralya): +%0,7 FTSEI00 8632 1,05 000 201 562
Cin'de sanayi Uretimi ve perakende satislar beklentileri asarak eko- Nikkei 37476 114 14 0586 6,06
nomik aktivitedeki toparlanmayi teyit etti. Sanayi Uretimi %5,9, pe-

Shangai 3.428 0,26 0,26 324 2,29

rakende satislar %4 artarak analist tahminlerinin Uzerinde gergek-
lesti. HUkUmetin tesvik paketleri ve altyapl harcamalarina yonelik
destekleri ekonomik buyumeyi hizlandiriyor. HUukimetin piyasa pARITEveEMTiALAR
dostu adimlar atmaya devam edecegi beklentisi, yatirrmci guveni-
ni artirlyor.Teknoloji ve tuketici sektorlerindeki devlet tesvikleri, his-

Deg|§|m (%)
se senetlerinde alim istahini yUkseltiyor.Ozellikle yapay zeka ve ye- Parite ve
. .. .. .. . .. L . . Emtia Yilbasi
nilenebilir enerji sektdrlerine yodnelik tesvikler, Cin borsalarinda Avlik | jtibariyle
yukselisi tetikliyor. HUkUmet tuketimi canlandirmak igin vergi indi-

rimleri, tesvik programlari ve kredi genislemesi gibi politikalari dev-

reye sokabilir. Perakende sektdérundeki toparlanma, ekonomik bu- Dolar/TL 3669 04 o oe 70
yUmenin daha dengeli hale gelmesini sagliyor.Gayrimenkul sekto-

randeki zayifiga ragmen tuketim tarafinda destekleyici adimlar, Euro/TL 3996 059 059 560 8,96
bUyUme gdridnimunu iyilestiriyor. Japonya'da Nikkei 225 Endeksi,

teknoloji ve ihracatcl sirketler énculigunde yikselmeye devam Euro/ 109 005 005 465 507
ediyor. Hong Kong'da islem gdren Cin hisseleri, guglu alimlar ve )

Cin'in tesvik politikalari beklentisiyle prim yapiyor. S[‘)‘:’IZ’:/ 129 129 002 282 336
EMTIA PiYASALARI Brent 70,65 0,57 057  -317 542
KUresel emtia piyasalari, Cin'in yeni tesvik énlemlerini artiracagi 50880

aciklamalari ve artan kuresel talep beklentileriyle yUkselis egilimini OnsAlun =777 010 om - 45 1390

surdurayor. Ozellikle sanayi metalleri, bakir ve petrol fiyatlarinda
yUkselis ivmesi dikkat ¢ekiyor.

e Alun fiyatlari, ABD'deki faiz belirsizligi, jeopolitik riskler ve buyume

endiseleri nedeniyle rekor seviyeye yakin seyretmeye devam edi-

Tahviller

yor. Spot altin: Ons basina $2.988,58 (+%0,2) Altin fiyatlari, Fed'in faiz Giinliik MulBast
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indirimi konusunda temkinli olmasi ve piyasalardaki volatilitenin art-

masli nedeniyle yatirimcilarin gdvenli liman arayisini surdtrdyor. DUsUk
faiz beklentisi, altinin cazibesini artirirken, merkez bankalarinin alimlari TR2Y 3807 -013 000  -034 614
da yukselisi destekliyor.

) . . ] TR10Y 27,93 0,54 000 112 295
e  Bakir ve Sanayi Metalleri - Cin’den Gelen Tesvik Beklentileriyle Yuk-
seligte: Cin'in altyapi yatirimlarini artiracadi sinyalleri, bakir ve sanayi us2y 403 -002  -007 080 524
t:net.allgr{ﬂyatla rinda gg(;!u bir yu Ksell$ yaratti. Cmvhuku rr?etl‘, sanayi us 10Y 431 om 02 220 577
Uretimini desteklemek icin ek tesvikler agiklayacagini belirtti, bu da 206
sanayi metallerine olan talebi artiriyor GER10Y 289 144 0,00 3 226

e  Petrol - Cin Talebi ve Kiiresel Arz Endiseleri Fiyatlari Destekliyor:
Petrol fiyatlari, Cin'in ekonomik toparlanmasinin hizlanmasi ve kuiresel FR10Y 358 034 000 1584 1210
talebin gluglenmesiyle ikinci gun Ust Uste yUkselis kaydetti. WTl ham
petrol: Varil basina $67,67 (+%0,7)Brent petrol: Varil basina $72,14 (+%
0,6)Cin'in ham petrol talebinin arttigina dair isaretler, fiyatlari yukari DOLAR ENDEKSI

cekerken, ABD'de azalan stoklar da yUkselisi destekliyor.
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