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ABD Piyasalari: Trump'in Davos konusmasinin
ardindan ABD piyasalarinda hareketler gorece sinirli
kaldi. S&P 500 vadeli iglemleri neredeyse degismezken,
Nasdaqg 100 ve Dow Jones vadeli kontratlarinda
yaklasik %0,2’lik hafif geri cekilmeler goralda. Tahvil
tarafinda kisa vadeli Hazine kagitlari uzun vadelilere
gore daha iyi performans gosterdi; 2 yillik faiz 1 baz
puan dugerken, 10 yillik faiz %4,30 seviyesinde yatay,
30 yilhk faiz ise hafif ylkselisle %4,94’e c¢ikti. Dolar
endeksi yaklasik %0,2 gerilerken, bu tablo genel olarak
hisse senedi piyasasinda temkinli, tahvil piyasasinda ise
karigsik ama panikten uzak bir gérinim ortaya koydu.
Trump’in konusmasi simdilik dnceki sdylemlerine goére
daha ihmh goérilmekte.

Avrupa Piyasalari: Trump’in Davos’taki konusmasi
ve 6zellikle Groénland cikigi ile Avrupa’yla yasanan siyasi
gerilimler, kita piyasalarinda risk igtahini belirgin bigimde
zayiflatti. Bolge hisse senetlerini temsil eden Stoxx
Europe 600 endeksi yaklasik %0,6 gerileyerek
yatinmcilarin  hisse tarafinda net satisa gegctigini
gOsterdi. Bu baskinin arka planinda, Trump’in Grénland’i
ABD'’ye katma istegi, ingiltere Bagbakani Keir Starmer’in
Washington’i glivenlik konularinda Londra’yi zorlamakla
suglamasi ve Fransa’nin, Trump’in tarifelerinin gindeme
gelecegi G7 maliye bakanlari toplantisini ertelemesi gibi,
transatlantik ittifaki zedeleyen basliklar bulunuyor. Tahvil
cephesinde ise Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
artarak %2,88’e, ingiltere 10 yillik faizi 1 baz puan
yukselerek %4,47’ye cikti.

Para Piyasalari: Trump’in Davos konusmasi oOnceki
soOylemlerine goére daha ihmli. Bu da son donemde Dolar
Uzerinde olusan baskiyl hafifletebilir. EURUSD 1,17 ve
GBPUSD 1,34 Uzerinde fiyatlaniyor.

Emtia: Petrol tarafinda WTI fiyati giin iginde blylk bir
degdisim gostermeyerek yatay seyretti, bu da jeopolitik ve
siyasi gerginlige ragmen talep ve arz beklentilerinde ani
bir bozulma algisi olusmadigini gdsteriyor. Buna karsilik
altin guglu bir sekilde 6ne ¢ikti; spot altin fiyati yaklasik
%2,2 yikselerek ons basina 4.870 dolarin Uzerine giktl.
Bu sert yikselis, hisse ve tahvil piyasalarindaki
dalgalanma ile Trump’in sdylemlerinin yarattigi belirsizlik
ortaminda, yatirrmcilarin dnemli dlgide guvenli liman
arayisina yoneldigine isaret ediyor. ABD’de hava
sartlarindaki bozulma ve soguklar nedeniyle dogalgaz
talebinin artacag! beklentisi olustu. Bu da Avrupa ve
Asya piyasalarinda da dogalgaz fiyatlarinda sert
sigrama yaratiyor.
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Degisim Degisim Degisim Degisim
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 6.788,7 -0,12 -2,23 -1,69  -1,69
DJIC 48.488,6  -1,76 -1,76 0,88 0,88
NDX 249876 -2,12 212 1,04  -1,04
DAX 244090 -1,19 -3,51 -0,33 -0,33
UKX 10.095,6  -0,31 -1,37 1,65 1,65

SHCOMP 4.116,9 0,08 0,37 3,73 3,73
NIKX 52.7746  -0,41 -2,15 4,84 4,84
DXY 98,4 -0,20 -0,96 0,12 0,12

USDJPY 157,77  -0,28 -0,03 0,57 0,57

AUDUSD 0,6768 0,49 1,25 1,47 1,47

NZDUSD 0,5862 0,51 1,92 1,83 1,83

EURUSD 1,1734 0,13 1,17 -0,16  -0,16

GBPUSD 1,3421  -0,09 051 -0,20 -0,20

USDCHF 0,7897  -0,07 -1,44  -048 -0,48

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY 43,2976 0,06 0,05 0,80 0,80
USDBRL 53493 -0,49 -0,40  -3,01 -3,01
USDZAR 16,3233  -0,59 -0,54 -1,49 -1,49
USDMXN 17,4871 -0,64 -0,81 -2,97 -297

Tahvil Piyasasi

ABD-2Y 3,59 -0,44 -0,44 3,04 3,04
ABD-10Y 4,28 -0,37 1,18 2,68 2,68
Almanya-2Y 2,07 -0,19 -2,27 -2,91 -2,91
Almanya-10Y 2,87 0,17 0,92 0,21 0,21
XAUUSD 4863,54 2,25 6,12 12,75 12,75
XAGUSD 93,94 -0,33 513 32,16 32,16
BRENT 64,38 1,39 1,30 5,75 5,75
WTIUSD 60,41 1,61 2,00 5,38 5,38
XPTUSD 2481,89 0,43 6,14 20,80 20,80
XPLDSPT  2563,33 -0,21 494 13,72 13,72

Guniin Onemli Verileri

Saat Veri Onceki
10:30 ECB Lagarde Konusmasi

16:30 ABD Baskani Trump Konusmasi
18:00 ABD Askidaki Konut Satiglari
18:00 ABD insaat Harcamalari

19:45 ECB Lagarde Konusmasi

Beklenti

-0,30%
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uretimi ve hizmetleri sunan JNJ’'nin 4C/2025 kari
beklentilerin hafif altinda 2,46 USD hisse basi

kar olarak gerceklesti. Detaylara baktigimizda JNJ Johnson & Johnson Q4 25 2.46 2,47
4C cirosu, yeni kanser tedavilerindeki buyime | p|p Prologis Inc Q4 25 1,44 1,44
ile birlikte ivme kazanirken 24,56 milyar USD | TgL TE Connectivity PLC Q126 272 256
tutarindaki ciro gegen yilin son geyreginin %9,1 | tpy Teledyne Technologies Inc Q4 25 6,30 583
Uzerinde. Sirket 2026 icin de beklentilerini 100- CFG Citizens Financial Group Inc Q4 25 113 1.10

101 milyar USD ciro olarak bildirdi. Sirket TEC Truist Financial Corp Q4 25 100 109
ongorileri analist tahminlerini asti. JNJ icin HAL Halliburton Co Q4 25 0,69 0’55
analist tahminleri ortalamada 216,71 USD hedef TRV Travelers Cos Inc/The Q4 25 1113 8.82

gf:r;fe”zyf; v 5carbfs'3g‘taa‘;t'fn‘gfa y::‘i'”' :‘;:I‘;”; SCHW Charles Schwab Corp/The Q425 1,39 1,39
gen ¢ KMI Kinder Morgan Inc Q4 25 0,36

gOrebiliriz.
BAC (Bank of America Corp.) — Wells Fargo, I 30 1M &M YTD | 1¥ 5Y Max Dally ¥ 5 < # Edit Chart £F
BAC icin 65,0 USD hedefle al onerisi paylasti.
BAC’In finansallarinda net faiz gelirlerinde 15,9
milyar USD ile beklenti Ustl performans olumlu.
Net faiz marjinda c¢eyreklik 7 baz puanlik
iyilesme de olumlu fakat banka hedefleri altinda
gerceklesme sirmekte. BAC'In  pay geri
alimlarinin piyasa beklentilerini asmasi da pay
fiyatini destekleyici olarak goérilmekte. 65 USD
hedef fiyat, cari fiyata gbre %25 potansiyel
iceriyor. Teknik olarak son satisin ardindan 52
USD Uzerinde tutunma cabasi surerken bu bolge
Uzerindeki hareketler tepki alimlarini
beraberinde getirebilir. 53,50 ise ylkseliste
direnc olarak takip edilebilir.

CVX (Chevron Corp.) — ABD'de ve son 3D ¥TD Max Daily ¥ 7
donemde Venezuela’daki faaliyetleri ile o©ne
ctkan CVX icin UBS 197,0 USD hedef fiyat ile
«al» tavsiyesinde bulundu. Reuters’da yer alan
Leviathan Uretim platformunun Uretim
kapasitesinin artiriimasina iliskin olarak (CVX'in
%39,66 payl var) projenin 2030’lara kadar
tamamlanmasi bekleniyor. Leviathan’daki
geniglemenin CVX'in ortadogudaki dogalgaz
piyasasindaki pozisyonunu  guclendirecegi
beklentisi UBS tarafindan paylasiimakta.

ANF (Abercrombie & Fl) — Spor giyim urlnleri
satan ve tekstil sektorinde faaliyet gosteren
ANF icin Ciri, tavsiyesini «noétr»’den «al»’'a
yukseltti. 2025 yilinda son ¢eyrekte ilk defa ciro
biyimesi gelen ANF’'de son dususun de asiri
oldugu belirtildi. Citi, yUkselttigi kar tahminleriyle
hedef fiyatini 90 USD’den 135 USD’ye yukseltti.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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